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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

斗鱼宣布终止与虎牙合并协议 

主播经纪机构首度被纳入行政管理范畴 

Netflix 宣布延长与环球影业动画电影的独家授权协议 

 上市公司重要公告 

三七互娱：2021 年半年度业绩预告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.41%，文化传媒行业上涨 0.89%，行业跑

赢市场 0.48 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体下跌

0.42%，广告营销上涨 0.33%，文化娱乐上涨 1.21%，互联网媒体上涨 2.98%。 

个股方面，联创股份、迅游科技和*ST 长动本周领涨，*ST 众应、川网传媒

和金财互联本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现中性，行业内部部分超跌小市值个股表现出反弹行情，

轮动特征明显。策略上，我们建议投资者规避一季报表现业绩不达预期的相

关个股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分具有业绩

支撑性的细分白马，相关公司的竞争优势持续增强，可以关注出版和广告两

个细分子行业。此外目前进入暑期档，投资者可以关注部分具备票房超预期

表现影片的相关制片发行方的投资机会。综上我们继续维持传媒行业 “看好”

的投资评级，推荐分众传媒（002027）、完美世界（002624）、光线传媒

（300251）、中国出版（601949）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 斗鱼宣布终止与虎牙合并协议 

斗鱼：终止与虎牙的合并协议。此前根据合并协议的条款，董事会批准了总额为

6000 万美元的现金股息。考虑到合并终止，斗鱼董事会批准取消现金分红。 

资料来源：钛媒体 

1.2 主播经纪机构首度被纳入行政管理范畴 

为规范网络表演经纪机构经营行为，加强网络表演内容源头管理，促进行业健康

有序发展，文旅部发布了《网络表演经纪机构管理办法（征求意见稿）》。《办法》

所指的网络表演经纪机构，是指依法从事网络表演经纪活动的经营单位，也就是

行业内俗称的“主播经纪机构”“MCN 机构”或者“主播公会”。也就是说，

这是有关部门首次将 MCN 机构、主播公会纳入行政管理范畴。 

资料来源：澎湃 

1.3 Netflix 宣布延长与环球影业动画电影的独家授权协

议 

Netflix 周二宣布正与康卡斯特旗下环球影业续签《小黄人》和《穿靴子的猫》等

动画电影在美国的多年独家授权协议。这些由环球影业旗下的梦工厂动画工作室

制作的热门电影在康卡斯特内部流媒体服务 “孔雀”上线四个月后，Netflix 将

获得播放这些电影的权利。这项协议将有助于 Netflix 留住儿童订阅者群体，而

目前，迪士尼等电影公司都不愿向流媒体出售版权，以提升自己平台的吸引力。 

资料来源：新浪科技 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002555 三七互娱 
2021 年半年度业绩预

告 

公司发布半年度业绩预告，2021 年 1-6 月，公司预计实现归母净利润 7.8 亿元

至 8.5 亿元，较去年同期下降 49.99%至 54.11%。主要系报告期公司主要产品

处于上线推广周期，导致销售费用率较高。预计基本每股收益为 0.3517 元/股

~0.3833 元/股。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.41%，文化传媒行业上涨0.89%，行业跑赢市

场 0.48 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体下跌 0.42%，广

告营销上涨 0.33%，文化娱乐上涨 1.21%，互联网媒体上涨 2.98%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，联创股份、迅游科技和*ST 长动本周领涨，*ST 众应、川网传媒和金

财互联本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

联创股份 44.75 *ST 众应 -9.97 

迅游科技 30.01 川网传媒 -9.72 

*ST 长动 18.62 金财互联 -7.62 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现中性，行业内部部分超跌小市值个股表现出反弹行情，轮

动特征明显。策略上，我们建议投资者规避一季报表现业绩不达预期的相关个

股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分具有业绩支撑性的

细分白马，相关公司的竞争优势持续增强，可以关注出版和广告两个细分子行业。

此外目前进入暑期档，投资者可以关注部分具备票房超预期表现影片的相关制片

发行方的投资机会。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众

传媒（002027）、完美世界（002624）、光线传媒（300251）、中国出版

（601949）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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