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汽车行业周报（07.12-07.16） 

7 月头两周乘联会批发数据同比-18.2%，大众发

布 2030 战略“NEW AUTO” 

本周观点 

 行情回顾：汽车行业本周领跌，跑输沪深300指数4.12个百分点。可能

的原因有：①7月上旬中汽协给出的重点企业生产同比下降37.5%，乘用车

生产降37.5%，商用车生产降43.9%，总量的扰动；②随着重点公司半年度

业绩预告逐步报出，大宗涨价和“缺芯”的影响落地，Q2毛利率和盈利情

况较Q1有较大回落，冲击市场情绪。分板块看，整车板块跌6.83%，零部

件跌1.28%，汽车服务涨0.22%。概念板块中，新能源汽车指数跌1.29%,无

人驾驶指数跌1.35%。 

 7月头两周乘联会批发数据同比-18.2%，零售数据平稳。1-11日乘联会

主要厂商日均批发销量为29367辆，同比-18.2%，环比6月同期增长1%；德

尔塔毒株扰动全球疫情，东南亚疫情爆发，汽车供应链也受到了波折。日

均销售30752辆，同比-0.4%，环比6月同期-7%；零售数据相对平稳，20年

7月以后汽车景气度显著爬升，下半年基数效应对同比读数有一定影响。 

 大众汽车集团发布2030战略“NEW AUTO”，纯电动车型的份额预计

提升至50%。具体来看：①车型平台，大众将整合4个核心平台优势，推出

下一代机电一体化平台——SSP平台，从2026年开始生产纯电动车，全生

命周期预计下线4000多万量产；②软件方面，大众旗下软件公司CARIAD

正着手研发三个软件平台，到2030年自动驾驶软件将会成为汽车产业主要

收入来源；③电动化，大众计划将电芯成本降低50%；欧洲6座电池工厂总

年产能达到240千兆瓦时；4）移动出行服务，搭载完全自动驾驶技术的“出

行即服务”和“运输即服务”业务将成为NEW AUTO的重要组成部分。相

关价值链包含4个组成部分：自动驾驶系统、自动驾驶技术在车辆的整合、

共享汽车和出行服务平台。 

投资建议：继续看好自主品牌本轮崛起，需求侧稳健，库存健康，继续看

多汽车板块。1)自主品牌份额有望在本轮缺芯中持续提升，整车方面我们

推荐，①更有转型潜力的长城汽车和吉利汽车；②低估值的上汽集团；2）

传统零部件方面，特斯拉销量有望稳步走高，继续关注特斯拉产业链，首

推平台型零部件公司拓普集团、热管理赛道技术领先的三花智控；3）智能

驾驶产业链，推荐汽车检测稀缺标的、有望受益智能网联发展的中国汽研

和智能座舱（HUD）核心标的华阳集团，关注智能驾驶（座舱）龙头厂商

德赛西威。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；智能电动进展不及预期；大宗涨价和缺芯发酵超

预期。 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场表现 

本周沪深 300 涨 0.50%；申万 28 个行业中，涨幅最大的为钢铁（6.22%），涨幅

最小的为汽车（-3.62%）。汽车行业本周领跌，跑输沪深 300 指数 4.12 个百分点，

可能的原因有：①7 月上旬中汽协给出的重点企业生产同比下降 37.5%；②随着半年

度业绩预告逐步推出，大宗涨价和“缺芯”的影响落地，Q2 毛利率和盈利情况较 Q1

有较大回落。分板块看，整车板块跌 6.83%,零部件跌 1.28%,汽车服务涨 0.22%。概

念板块中，新能源汽车指数跌 1.29%,无人驾驶指数跌 1.35%。 

图表 1：本周申万行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 2：汽车行业细分板块涨跌幅  图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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近一年以来（截至 2021 年 7 月 16 日），沪深 300 涨 7.4%，汽车行业、新能源

汽车指数和无人驾驶指数分别涨 34.9%、78.5%和-1.0%，相对大盘的收益率分别为

27.5%、71.1%和-8.4%。 

在我们重点跟踪的公司中，江淮汽车（28.4%）、S 佳通（18.2%）、继峰股份（14.1%）

等涨幅居前，德赛西威（-13.3%）、精锻科技（-10.6%）、比亚迪（-10.4%）等位居

跌幅榜前列。 

1.2 海外上市车企市场表现 

本周我们跟踪的 13 家海外整车厂涨跌幅均值为-1.8%，中位数为-1.9%。传统燃

油车企中吉利、现代、丰田等涨幅居前，表现较好；福特、蔚来、通用等跌幅居前。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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1.3 估值水平 

截至 2021 年 7 月 16 日，汽车行业 PE 为 27.86，位于 2010 年以来 88.3%分

位；汽车行业 PB 为 2.42，位于 2010 年以来 60.8%分位。 

二、 行业数据跟踪 

7 月头两周乘联会批发数据较弱，零售数据平稳。1-11 日乘联会主要厂商日均批

发销量为 29367 辆，同比-18.2%，环比 6 月同期增长 1%；德尔塔毒株扰动全球疫

情，东南亚疫情爆发，汽车供应链也受到了波折。1-11 日零售数据看，日均销售 30752

辆，同比-0.4%，环比 6 月同期-7%；零售数据相对平稳，20 年 7 月以后汽车景气度

显著爬升，下半年基数效应对同比读数有一定影响。 

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）公司年报/业绩快报一览 

图表 11：部分公司公告 

图表 7：申万汽车行业 PE 走势  图表 8：申万汽车行业 PB 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 7 月周度零售数据  图表 10：乘联会主要厂商 7 月周度批发数据 

 

 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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证券代码 证券简称 公告日期 内容 

002050.SZ 三花智控 2021/7/17 

公司拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份，回购股份

后续用于股权激励计划或员工持股计划。本次回购金额不低于人民币

20,000 万元且不超过人民币 40,000 万元，回购价格不超过人民币

30.00 元/股。 

002920.SZ 德赛西威 2021/7/14 
预计 2021年半年度实现归属净利润为 36,000 万元-37,500 万元，同

比增长 56.81%-63.35%。 

000887.SZ 中鼎股份 2021/7/13 
预计 2021年半年度实现归属净利润为 56,500 万元–59,500 万元，同

比增长 365.70%-390.43%。 

002906.SZ 华阳集团 2021/7/15 
预计 2021年半年度实现归属净利润为 12,500 万元—14,500 万元，同

比增长 141.23%—179.83%。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

3.2 行业重要新闻 

图表 12：行业重要新闻 

序号 重要新闻 来源 

1 
7 月 14日，据吉林卫视报道，长春市政府、中国一汽集团、比亚迪公司签署了新能源

动力电池项目投资合作协议。 
吉林卫视 

2 

据腾讯一线报道，蔚来汽车已于 3月第三周在港提交二次上市申请，但至今未获港交

所批准。理想汽车已于 5月底向港交所提交了上市申请，以双重上市的方式，其保荐

人之一为高盛。 

腾讯 

3 

7 月 14日，欧盟委员会提议，到 2030年汽车二氧化碳排放量比 2021年减少 55%；到

2035年，提议将二氧化碳排放量削减 100%。这意味着，如果提议通过，到 2030年，

欧洲 27国将无法销售新燃油车。欧洲原来的计划是，2030年将温室气体排放相对

2021年降低 37.5%，到 2050 年实现零排放。 

建约车评 

4 

7 月 12日，极氪 CEO安聪慧在极氪社区发布公告，回应极氪延缓三项新配置（钢琴漆

运动组件、副驾座椅通风、EC 光感天幕）选装问题。7月 10 日极氪发布延缓三项新

配置（钢琴漆运动组件、副驾座椅通风、EC 光感天幕）选装的说明，被指变相涨价、

减配、延期交付。 

建约车评 

5 
7 月 14日，斑马智行在上海举行股东增资签约仪式，阿里巴巴集团、上汽集团、国投

招商、云锋基金四大股东联合增资 30亿元。 
建约车评 

6 
7 月 12日，三星已与“美国第一电动汽车制造商”签订一份金额达 4.36亿美元的摄

像头供货协议，交易涉及的摄像头将用于“一款于 2019 年 11月发布的车型”。 

《韩国经济日

报》 

7 

7 月 13日，大众汽车集团发布 2030战略“NEWAUTO”，加速转型成为软件驱动型移动

出行服务提供者。2030 年，大众计划将每辆车全生命周期中的碳足迹（与 2018年相

比）减少 30%；同时纯电动车型的份额预计提升至 50%。 

大众集团 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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