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报告导读 

➢ 中报预告业绩分化：截至 7 月 18 日，建筑行业中报预披率 28%，其中房

屋建设、基础设施、专业工程子板块预增率分别 27%、14%、28%；园林、

装饰板块中报预减率分别 19%、14%。 

➢ 投资建议：基于资金面、需求面和行业景气度三个维度，建议重点关注装

配式钢结构和建筑央企两大板块。资金面：央行日前面向金融机构和中小

微企业降准释放约 1 万亿元长期资金；需求面：1-5 月规上工业企业利润

两年平均增速 21.7%，处于历史较高水平，新、改扩建预期下有望提振工

业建筑需求；行业景气度：6 月建筑业 PMI 维持 60.1%，高景气度持续。

其中投入品价格指数 51.7%，环比大幅下降 21.9pct，系今年来首次下降，

建筑业成本端压力得到释放。 

投资要点 

❑ 下游：基建投资小幅修复，专项债发行提速 

资金端： M2 余额 231.8 万亿元、新增社融 3.67 万亿元，专项债发行额环比增

加 62.9%，城投债累计发行额同比增加 20.5%。 

投资端：固定资产投资累计同比+12.6%，基建投资 6 月单月同比-1.5% 

（1）地产：6 月房地产开发投资单月同比+5.9%，房屋施工、销售面积稳增； 

（2）基建：6 月基建投资（不含电力）单月同比-1.5% ，投资力度趋缓； 

（3）工业：6 月制造业、采矿业固定资产投资单月同比+16.4%、+6.9%。 

需求端： 6 月建筑业 PMI 延续高景气，全年重大项目投资额同比增长+9.1%。 

❑ 上游：水泥、玻璃有所下降，钢材价格趋于稳定 

建筑材料：7 月 16 日，建材综合指数 167 点，单月环比-0.9%，较 20 年同期上

涨+21.0%；水泥、玻璃价格指数月环比分别-8.3%、+18.4%。 

建材零售：6 月，建筑及装潢材料类当月零售额 183.0 亿元，同比增加 19.10%；

6 月份累计零售额 885.0 亿元，同比增加 32.9%。 

钢材：7 月 16 日，螺纹钢、中板、高线、圆钢单价月环比分别+2.2%、+2.2%、

+1.3%、-5.6%，自 5 月中下旬回调后趋于稳定。 

建筑设备：6 月，挖掘机销量同比降低 21.9%，开工小时数同比降低 13.1%。 

铝合金模板：6 月，铝合金模板发展指数 PMI 为 63.0%，环比下降 3.6%，其中

生产量指数环比下降 8.7pct 至 68.3%，新订单指数环比下降 5.0pct 至 74.0%。 

❑ 装配式板块跟踪 

政策：政策驱动持续强化。6 月 24 日，住建部印发《住房和城乡建设部 2021

年政务公开工作要点》，各省市加快推进装配式建筑发展，深入实施绿色建筑

创建行动。 



 
 
 

 

[table_page] 建筑装饰行业专题 

 

http://research.stocke.com.cn 2/30 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

订单：21Q1 五家钢结构企业合计新签订单 165.7 亿元，同比稳增 7.5%，鸿路

钢构、富煌钢构 21Q2 新签订单合同额同比分别+8.0%和-41.3%。 

投资： 2021 年 6 月份，装配式工业项目备案数合计 36 个。较上月增加 7 个，

环比增加 24.1%，较 20 年同期减少 127 个，同比减少 77.9%（发改委披露口

径）。 

❑ 基建板块跟踪 

建筑央企订单：月度订单方面，2020 年上半年，中国建筑、中国化学建筑业务

新签合同额分别为 16070、1319 亿元，同比分别增长 20.9%、44.9%；季度订单

方面，21Q1 八大建筑央企新签订单合同额同比高增 39.3%。 

PPP 入库项目：1-5 月新入库项目金额 4561.4 亿元，累计同比-23.1%。 

❑ 投资建议 

板块：（1）建议继续重点关注装配式板块。装配式政策持续加码，上游原材料

价格回落有望催化赶工行情，适逢三季度后段进入施工旺季，关注装配式钢结

构板块三季度业绩弹性。（2）建议关注多边际改善、估值处历史底部的建筑央

企板块。1）国资考核预期继续加强：7 月 15 日，国资委网站刊文提出：持续

深入开展对标世界一流管理提升行动，切实在提高营业收入利润率、净资产收

益率和全员劳动生产率等重要指标上下功夫，提高运营效率和经营业绩；2）行

业维持高景气度：6 月建筑业 PMI 维持 60.1%，持续高景气度。其中投入品价

格指数 51.7%，环比大幅下降 21.9pct，系今年来首次下降，建筑业成本端压力

得到释放；3）专项债发行持续加速：6 月新增地方专项债 4847 亿元，同比

+107.1%，环比+62.9%。 

个股：重点关注 EPC+“专利授权”双轮驱动模式下，有望收获钢结构订单超额
增长的精工钢构；重点关注 21H1 订单、产量、净利润均高增的制造龙头—鸿
路钢构；重点关注大力发展海外业务，短、中、长期均兼具稳健成长性的中国
铁建；关注聚焦 PC 构件制造主业，21 年业绩有望超预期的远大住工。 

❑ 风险提示 

国内新冠疫情出现反弹；基建投资增速不及预期；房地产投资增速不及预期； 

装配式建筑渗透率提升不及预期。 
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1.下游：基建投资增速趋缓，专项债发行提速 

1.1. 资金端：专项债环比+62.9%、城投债累计同比+20.5% 

（1）人民币贷款余额 184.5 万亿元，M2 余额同比+8.6%，新增社融 3.67 万亿元 

6 月 M2 余额达 231.8 万亿元，同比+8.6%，增速较上月加快 0.3pct。6 月社融增量：

当月新增社融 3.67 万亿元，较上年同期增加 2019 亿元，其中政府债券净融资 7475 亿元，

同比增加 25 亿元。存量方面：截至 6 月末，社融存量 301.6 万亿元，同比增长 11.0%，

其中，对实体经济发放的人民币贷款余额为 184.5 万亿元，同比增长 12.6%。 

图 1：6 月 M2 同比增加 8.3%，环比加快 0.2pct  图 2：6 月当月新增社融 3.67 万亿元，社融存量同比+11.0% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

（2）专项债提速：6 月新增地方专项债 4847 亿元，同比+107.1%，环比+62.9% 

7 月前三周专项债发行 1573.7 亿元。截至 7 月 18 日，专项债年度累计发行 11458 亿

元，同比-48.9%，净融资额 9709 亿元，累计同比-55.5%。 

表 1：截至 7 月 18 日，专项债年度累计发行 11458 亿元，同比-48.9% 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

按起息日期计，6 月新增地方专项债 4847.0 亿元，同比增加 107.1%，环比增加 62.9%；

21 年上半年新增地方专项债 10143.3 亿元，累计同比-54.5%。 
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从债券资金投向看，除混合型外，棚户区改造、社会事业、市政和产业园区基础设施

分别获专项债资金 613.6、492.3、463.2 亿元，分别占比 12.7%、10.2%、9.6%，排名靠前。

交通类项目包括其他交通基础设施、政府收费公路合计投资 590.2 亿元，占比 12.2%。 

图 3：6 月新增地方专项债 4847.0 亿元，同比增加 107.1%，环比增加 62.9% 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注；混合型专项债指该专项债募投项目涵盖包含多个领域；其他类包括保障性安居工程、生态

环保、乡村振兴、冷链物流设施、医疗卫生和城镇老旧小区改造，合计占比 4.6% 

 

从发行省份看，6 月份，安徽、北京发行额分别为 761、573 亿元，分别占比 15.7%、

11.8%，领跑全国；福建、广东、河北、河南、黑龙江、湖北发行额均超 300 亿元，合计

占比 46.1%，其余省份合计发行 1278.1 亿元，占比 26.4%。 

图 4：6 月份，安徽、北京发行额分别为 761、573 亿元，分别占比 15.7%、11.8%，领跑全国 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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（3）城投债：发行规模看，6 月同比高增 39.1%，上半年累计同比增加 20.5% 

6 月城投债发行额高增 39.1%，上半年累计同比+20.5%。Wind 口径下：2021 年 6 月

份，全国共发行城投债 720 只，较去年同期增加 249 只；发行额合计 4992 亿元，同比增

加 39.1%；净融资额 2609 亿元，同比增加 66.6%。整体来看，上半年全国共发行城投债

3927 只，发行额 2.89 万亿元，同比增加 20.5%，净融资额 10445 亿元，同比减少 19.6%。 

表 2：6 月城投债发行规模 4992 亿元，同比-39.1%，上半年累计发行规模 2.89 万亿元，同比+20.5% 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

1.2. 投资端：固定资产投资累计同比+12.6%，基建投资 6 月单月同比-1.5% 

2021 年上半年，全国固定资产投资累计完成 25.6 万亿元，同比稳增 12.6%，两年平

均增速 4.4%，环比+0.2pct。 

从三大主要领域来看，房地产、基础建设、制造业固定资产投资上半年累计同比分别

+19.2%、+7.8%、+15.0%，6 月单月同比分别+5.9%、-1.5%、+16.4%；两年平均增速方面，

地产、基建、制造业投资两年平均增长 8.2%，2.4%和 2.0%，分别较上月-0.4pct、-0.2pct、

+1.4pct。总体而言，地产、基建投资增速逐步放缓，而制造业投资修复速度快、后劲较强。 

图 5：1-6 月，固定资产投资累计同比+12.6%  图 6：上半年地产、基建、制造业累计同比+19%、+7.8%、+15.0% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图 7：6 月份，房地产、基建、制造业当月同比分别+5.9%、-1.5%、+16.4% 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

（1）房地产：6 月房地产开发投资单月同比+5.9%，房屋施工、销售面积稳增 

1-6 月，房地产开发投资完成额累计同比+15.0%，两年平均增速+8.2%；6 月单月投

资同比+5.9%，从各环节指标看： 

➢ 土地购置：购置面积累计 7021 万平方米，同比-11.8%，两年平均增速-6.5%；6

月单月购置面积同比-18.3%。 

➢ 新开工：新开工面积累计 10.1 亿平方米，同比+3.8%，两年平均增速-2.0%；6 月

单月新开工面积同比-3.8%。 

➢ 施工：房屋施工面积累计 87.3 亿平方米，同比+10.2%。两年平均增速+6.3%；6

月单月房屋施工面积同比+10.62%。 

➢ 竣工：房屋竣工面积 3.6 亿平方米，累计同比+25.7%，两年平均增速+6.1%；6

月单月房屋竣工面积同比+66.6%；其中住宅竣工面积 2.6 亿平方米，累计同比

+27.0%，两年平均增速+7.0%；6 月单月住宅竣工面积同比+63.2%。 

➢ 销售：商品房累计销售 8.9 亿平方米，同比+27.7%，两年平均增速+8.2%，6 月

单月商品房销售面积同比+7.49%；销售金额累计同比+38.9%,两年平均增速

+14.65%，6 月单月商品房销售金额同比+8.59%；其中，住宅销售累计 7.9 亿平

方米，累计同比+29.4%，两年平均增速+9.31%，6 月单月住宅销售面积同比

+6.66%；销售金额累计同比+41.9%，两年平均增速+17.46%，6 月单月住宅销售

金额同比+9.13%；。 

图 8：1-6 月，房地产开发投资累计同比+15.0%  图 9：1-6 月，土地购置面积累计同比-11.8% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图 10：1-6 月，房屋新开工面积累计同比+6.9%  图 11：1-6 月，房屋施工面积累计同比+10.2% 

 

 

 资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 12：1-6 月，房屋竣工面积累计同比+25.7%  图 13：1-6 月，住宅竣工面积累计同比+27.0% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 14：1-6 月，商品房销售面积累计同比+27.7%  图 15：1-6 月，住宅销售面积累计同比+29.4% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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（2）基建：6 月基建投资（不含电力）单月同比-1.5%，投资力度趋缓 

狭义基建（不含电力）、广义基建上半年累计同比分别+7.8%、+7.2%，6 月单月同比

分别-1.5%、-0.3%，从细分板块看： 

➢ 交运仓储邮政：交运仓储邮政业固定资产投资累计同比+8.7%，两年平均增速

+3.6%；6 月单月投资同比-12.4%。各子板块投资力度放缓：铁路、公路固定资

产投资累计同比分别+0.4%、+6.5%，两年平均增速分别+1.5%、+3.6%；6 月单

月投资同比分别-12.4%、-3.2%。 

➢ 水利环保市政：水利环保市政业固定资产投资累计同比+7.4%，两年平均增速

+1.1%；6 月单月投资同比+0.7%。各子板块投资力度放缓；各子板块：水利、

公共设施管理业（大市政）固定资产投资累计同比分别+10.7%、+6.2%，两年平

均增速分别+5.4%、-0.2%；6 月单月投资同比分别+0%、+0.2%。 

图 16：狭义、广义基建投资累计同比分别+7.8%、+7.2%  图 17：交通运输、水利环保市政投资累计同比+8.7%、+7.4% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 18：狭义、广义基建投资 6 月单月同比分别-1.5%、-0.3%  图 19：交通运输、水利环保市政投资 6月单月同比+1.0%、+0.7% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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表 3：上半年，铁路、公路、水利、市政公用固定资产投资同比分别+0.4%、+6.5%、+10.7%、+6.2% 

固定资产投资累计同比 2021-06 2021-05 2021-04 2021-03 2021-02 2020-12 2020-11 2020-10 2020-09 

基建固定资产投资（不含电力） 7.8% 11.8% 18.4% 29.7% 36.6% 0.9% 1.0% 0.7% 0.2% 

基建固定资产投资 7.2% 10.4% 16.9% 26.8% 35.0% 3.4% 3.3% 3.0% 2.4% 

交通运输、仓储和邮政业 8.7% 12.1% 19.8% 31.0% 31.0% 1.4% 2.0% 2.1% 2.1% 

        铁路 0.4% 7.1% 27.5% 66.6% 52.9% -2.2% 2.0% 3.2% 4.5% 

        公路 6.5% 10.6% 16.8% 25.7% 30.7% 1.8% 2.2% 2.7% 3.0% 

水利、环境和公共设施管理业 7.4% 10.2% 15.6% 26.1% 42.2% 0.2% -0.3% -1.2% -2.1% 

        水利管理 10.7% 15.4% 24.9% 42.5% 47.2% 4.5% 3.1% 2.7% 0.9% 

        公共设施管理业 6.2% 8.7% 14.1% 23.5% 42.3% -1.4% -1.8% -2.5% -3.3% 

电力、热力、燃气及水的生产和供应业 3.4% 7.3% 14.4% 20.0% 25.5% 17.6% 17.5% 18.2% 17.5% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

表 4：6 月单月，铁路、公路、水利、市政公用固定资产投资同比分别-12.4%、-3.2%、+0%、+0.2% 

固定资产投资当月同比 2021-06 2021-05 2021-04 2021-03 2021-02 2020-12 2020-11 2020-10 2020-09 

基建固定资产投资（不含电力） -1.5% -2.5% 2.6% 25.3% 36.6% -0.2% 3.5% 4.4% 3.2% 

基建固定资产投资 -0.3% -3.6% 2.8% 21.6% 35.0% 4.3% 5.9% 7.3% 4.8% 

交通运输、仓储和邮政业 1.0% -5.4% 4.6% 31.0% 31.0% -4.8% 1.1% 2.1% 4.5% 

        铁路 -12.4% -28.2% -23.2% 81.3% 52.9% -27.0% -9.6% -6.2% -6.0% 

        公路 -3.2% -3.1% 2.9% 22.3% 30.7% -2.2% -2.2% 0.7% 3.6% 

水利、环境和公共设施管理业 0.7% -1.0% 0.3% 16.9% 42.2% 4.9% 7.0% 6.1% 2.6% 

        水利管理 0.0% -2.9% -1.7% 39.8% 47.2% 19.2% 6.2% 17.7% -1.1% 

        公共设施管理业 0.2% -2.6% 0.3% 12.8% 42.3% 2.3% 4.1% 4.0% 0.2% 

电力、热力、燃气及水的生产和供应业 -5.2% -7.0% 6.0% 16.6% 25.5% 18.4% 12.3% 22.8% 12.3% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

（3）工业：6 月制造业、采矿业固定资产投资单月同比+16.4%、+6.9% 

1-6 月，制造业固定资产投资累计同比增长 19.2%，6 月单月投资同比+16.4%；采矿

业固定资产投资累计同比增长 11.5%，6 月单月投资同比+6.9%。1-5 月，工业企业利润

总额累计同比+83.4%，较 19 年同期两年复合增速+21.7%，增速较 4 月回落 0.6pct；5 月，

工业企业利润总额同比增加 36.4%，较 19 年同期两年复合增速+20.2%。5 月，国内 PMI

指数 50.9%，环比下降 0.1pct，其中生产指数环比下降 0.8 个百分点至 51.9%，新订单指

数环比上升 0.2pct 至 51.5%。 

图 20：1-6 月，制造业固定资产投资累计同比+19.2%  图 21：1-6 月，采矿业固定资产投资累计同比+11.5% 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

19.2%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%
制造业固定资产投资：累计同比（%）

11.5%

-20%

0%

20%

40%

60%
采矿业固定资产投资：累计同比（%）



 
 
 

 

[table_page] 建筑装饰行业专题 

 

http://research.stocke.com.cn 13/30 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

图 22：1-5 月，工业企业利润累计同比+83.4%  图 23：6 月，制造业 PMI 指数 50.9%，环比下降 0.1pct 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

1.3. 需求端：建筑业延续高景气，重大项目投资额同比增长+9.1% 

（1）景气度：6 月建筑业 PMI 延续高景气，投入品价格指数环比大幅下降 21.9pct 

6 月，建筑业商务活动指数 60.1%，与上月持平。其中新订单指数 51.2%，环比回落

2.6pct，企业新签订工程合同量有所下降；投入品价格指数 51.7%，环比大幅下降 21.9pct，

系今年来首次下降，建筑业成本端压力得到释放；从业人员指数 50.3%，环比回落 2.7pct，

劳动力需求有所下降。 

图 24：6 月，建筑业商务活动指数 60.1%，与上月持平  图 25：6 月建筑业新订单、投入品价格、从业人员指数均下降 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

（2）房建：截至 7.11，大中城市累计供应土地建面、纯住宅建面同比分别-17%、+3% 

截至 7 月 11 日，全国 100 大中城市累计土地规划建筑面积 6.75 亿平方米，同比-

17%。从土地用途看：住宅类、商服类、工业类累计土地规划建筑面积同比分别-18%、-

30%、-12%，其中，纯住宅累计土地规划建筑面积相较 20 年同期增加 3%。  
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表 5：截至 7 月 11 日，全国 100 大中城市累计土地规划建筑面积 6.75 亿平方米，同比-17% 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

（3）基建：重大项目建设：2021 年各省已披露重大项目投资额同比增长 9.1% 

截至 7 月 16 日，已有 24 省份发布 2021 年度重大项目投资金额，投资总额超 10 万

亿，可比省份投资总额同比增长 9.1%，我们认为“十四五”开局年基建投资力度料加大。

上述 24 个省份中，除陕西、内蒙古、新疆、湖北外，其余省份 2021 年度投资额均高于

2020 年。存量续建项目方面，15 个已披露具体数据省份中，有 10 个省份存量续建数量

占比超 50%，存量续建项目处于高位。从基建项目看，浙江、北京、上海、湖南、四川、

重庆、宁夏基建项目数量占比均超 30%（共 10 省份披露）；从基建投资额看，浙江、北

京、江苏、上海、贵州、宁夏 21 年基建项目投资占比分别为 84%、24%、41%、42%、

26%、51%。 

表 6：截至 2021.7.16，已披露重大项目投资额较 2020 同比增长 9.1% 

区

域 
省份 

项目

总数 

项目总投资 

（亿元） 

2021 年投资

额 

（亿元） 

2020 年投资

额 

（亿元） 

YoY 

(%) 

2021 年续建

项目 
2021 年基建类项目 

总数 占比 总数 占比 

额度

（亿

元） 

占比 

华

北 

北京 300 13000 2780 2523 10.2% 180 60% 100 33% 662 24% 

天津 702 17700 2872 2105 36.4% - - - - - - 

河北 682 11897 2811 2402 17.0% 318  47% - - - - 

内蒙古 407 12238 5051 5059 -0.2%             

山西      2219 -             

东

北 

黑龙江 220 8452 1796 - -             

吉林      2176 -             

辽宁 2002 8208  - -             

华

东 

山东 1600 31000  -   - - - - - - 

江苏 240   5530 5410 2.2%     36 15% 2266 41% 

浙江 618 38070 4605 4150 11.0% 478 77% 454 73% 3847 84% 

上海 166   1506 1500 0.4% 128 77% 53 
32%

sz 
629 42% 

安徽 7851   14800 13055 13.4% 4941 63%         

江西 461 15397 3371 2390 41.0% 201 44% 84 18% - - 

福建 1557 - 5239 5005 4.7% - - - - - - 

华

中 

河南 1371 44000 11000 8372 31.4%             

湖北     2067 2263 -8.7%             

供应土地规划建面

建面 占比 建面 占比
总建面 1461 2676 6.75 100% 8.08 100% -17%

其中：住宅类 581 1179 3.28 49% 3.99 49% -18%

其中：住宅 529 696 2.23 33% 2.17 27% 3%

其中：商住综合 52 483 1.05 16% 1.81 22% -42%

商服类 88 255 0.57 8% 0.81 10% -30%

工业类 750 1146 2.66 39% 3.01 37% -12%

其他 42 95 0.24 4% 0.27 3% -12%

周度（万方） 年初累计（亿方）

截至2021.7.11 2021 2020
2021 2020

YoY
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表 6：截至 2021.7.16，已披露重大项目投资额较 2020 同比增长 9.1% 

区

域 
省份 

项目

总数 

项目总投资 

（亿元） 

2021 年投资

额 

（亿元） 

2020 年投资

额 

（亿元） 

YoY 

(%) 

2021 年续建

项目 
2021 年基建类项目 

总数 占比 总数 占比 

额度

（亿

元） 

占比 

湖南 301 18900 4194 3050 37.5% 201 67% 119 40%     

华

南 

广东   - 8000 6565 21.9% - - - - - - 

海南 129 3810 782 677 15.5% 97 75%         

广西 1650 31785 2974 2899 2.6% 882 53% - - - - 

西

南 

四川 700 - -   - 489 70% 270 39% - - 

重庆 894 28000 3532 3445 2.5%     367 41%     

云南 805 48000 5778 4400 31.3% 227 28% - - - - 

贵州 4071   7401 7262 1.9% 1483 36% 953 23% 1910 26% 

西藏         -             

西

北 

陕西 542 21900 4295 4600 -6.6% 312 58% - - - - 

新疆 350 16493 2400 2604 -7.8% 160 46%         

甘肃 208 11209 1878 1779 5.6% 116 56%         

宁夏 1140   1540 1445 6.6%     414 36% 786 51% 

青海         - - - - - - - 

合计 28265 超 36.2 万亿 超 10.6 万亿 超 9.7 万亿 9.1% - - - - - - 

资料来源：各省、市、自治区政府网站，浙商证券研究所 

注：投资额合计值只包含了可比省份 
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2. 上游：水泥价格下降、玻璃持续攀升，钢材价格趋于稳定 

6 月 PPI 环比+0.3%（前值+1.6%），从建材细分门类看，橡胶和塑料制品、非金属

矿物制品、黑色金属加工三个建材大类行业 PPI 环比分别+0.2%（前值+0.2%）、0.0%（前

值+1.3%）、-0.7%（前值+6.4%），黑色金属加工大幅降低。建材综合指数方面，自 2 月

中下旬起，建材价格持续上行，回到年初高点，3 月以来，供需缺口驱动上游价格向中游

价格传递，叠加“碳中和”背景下唐山、内蒙古等地陆续开展限产工作，建材价格指数一

路高歌猛进，但在 6 月中旬降幅较多，7 月份基本稳定。7 月 16 日，建材综合指数 167.27

点，单月环比-0.9%，较 20 年同期上涨+21.0%。 

图 26：6 月，主要大类建材制品 PPI 环比大幅下降  图 27：7 月 16 日，建材综合指数单月环比-0.9%，同比+21.0% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

从建材零售数据看：6 月建筑及装潢材料类当月零售额 183.0 亿元，同比增加 19.10%；

6 月份累计零售额 885.0 亿元，同比增加 32.9%。 

 

图 28：6 月，建筑及装潢材料类当月零售额同比+19.10%  图 29：6 月，建筑及装潢材料类零售额累计同比+32.9% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2.1. 非金属建材：水泥价格持续下降，玻璃价格持续攀升 

（1）水泥、玻璃：价格指数月环比分别-8.3%、+18.4% 

➢ 水泥价格：水泥价格持续下降，截至 7 月 16 日，全国水泥价格指数 139.72 点，

单月环比-8.3%，较 20 年同期上升 1.8%。分区域看，长江、华东、京津冀、西

北和西南区域都出现较大下跌，月环比分别下降 12.0%、12.0%、8.5%、6.8%和

5.6%，华北和珠江-西江地区价格小幅小跌，月环比分别下降 0.7%和 0.9%，东

北地区月环比上升 0.2%，领涨全国。 

➢ 玻璃价格：玻璃价格持续攀升，7 月 16 日，全国玻璃期货合约价 3072 元/吨，

月环比+18.4%，同比+92.%。 

图 30：7 月 16 日，全国水泥价格指数月环比-8.3%，同比+1.8%  图 31：7 月 16 日，全国玻璃期货合约价月环比+18.4% 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

表 7：水泥价格单月环比：长江、华东、京津冀、西北、西南分别下降 12.0%、12.0%、8.5%、6.8%和 5.6%，东北上升 0.2% 

水泥价格指数变动 
全国 长江 东北 华北 华东 西北 西南 京津冀 珠江-西江 

2021-7-16 

月环比（%） -8.3% -12.0% 0.2% -0.7% -12.0% -6.8% -5.6% -8.5% -0.9% 

同比（%） 1.8% 4.4% 26.3% 4.5% 3.9% -6.4% -6.2% -4.7% 2.6% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

（2）管材价格略有上涨，防水材料价格有所下降 

7 月 9 日，管材价格指数 101.22 点，较上月上升 0.60 点，防水材料价格指数 89.62

点，较上月下降 1.56 点。 

图 32：7 月 9 日，管材价格指数较上月上升 0.60 点  图 33：7 月 9 日，防水材料价格指数较上月下降 1.56 点 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

139.72

130

140

150

160

170

水泥价格指数:全国（点）-2021

水泥价格指数:全国（点）-2020

水泥价格指数:全国（点）-2019

3,072

1000

1300

1600

1900

2200

2500

2800

3100

3400

期货收盘价(活跃合约):玻璃（元/吨）-2021

期货收盘价(活跃合约):玻璃（元/吨）-2020

期货收盘价(活跃合约):玻璃（元/吨）-2019

101.22

96

97

98

99

100

101

102

管材价格指数-2021 管材价格指数-2020

管材价格指数-2019

89.62

88

89

90

91

92

93

94

防水材料价格指数-2021 防水材料价格指数-2020

防水材料价格指数-2019



 
 
 

 

[table_page] 建筑装饰行业专题 

 

http://research.stocke.com.cn 18/30 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

2.2. 钢材：7 月中旬钢价趋稳，中板价格月环比上升 2.2% 

7 月 16 日，螺纹钢、中板、高线、圆钢单价月环比分别+2.2%、+2.2%、+1.3%、-

5.6%。5 月上旬，钢材价格延上涨趋势，于 5 月 12 日达到近期高位。近期受到政府监管，

价格有所回调。从旬度数据看，螺纹钢、中板、高线、圆钢旬环比分别+6.6%、+5.5%、

+5.3%、-2.4%；但相较去年同期，螺纹钢、中板、高线、圆钢价格同比分别上涨 38.4%、

43.1%、43.2%、37.6%。 

表 8：7 月 16 日，价格单月环比看，螺纹钢、中板、高线分别上升 2.2%、2.2%、1.3%，圆钢下降 5.6% 

钢材价格变动 螺纹钢 

HRB400 Φ16-25mm 

中板 

Q235 20mm 

高线 

6.5:HPB300 

圆钢 

Q235Φ20 2021-7-16 

旬环比(%) 6.6% 5.5% 5.3% -2.4% 

月环比(%) 2.2% 2.2% 1.3% -5.6% 

同比(%) 38.4% 43.1% 43.2% 37.6% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 34：7 月 16 日，螺纹钢单价月环比+2.2%   图 35：7 月 16 日，中板单价月环比+2.2% 

 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所   资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 36：7 月 16 日，高线单价月环比+1.3%   图 37：7 月 16 日，圆钢单价月环比-5.6% 

 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所   资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2.3. 挖掘机：6 月销量同比-21.9%，开工小时数同比-13.1% 

6 月份，当月国内售出挖掘机 1.7 万台，同比降低 21.9%；国内挖掘机开工小时数

109.8 小时，同比-13.1%（前值-14.7%）。 

图 38：6 月份，挖机销量同比-21.9%  图 39：6 月份，挖机开工小时数同比-13.1% 

 

 

 

资料来源：Wind，国家统计局，浙商证券研究所  资料来源：Wind，国家统计局，浙商证券研究所 

 

2.4. 铝合金模板：6 月 PMI 指数小幅回落 

6 月，中国铝合金模板企业运行发展指数 PMI 为 63.0%，环比下降 3.6%，其中生产

量指数环比下降 8.7pct 至 68.3%，新订单指数环比下降 5.0pct 至 74.0%。 

图 40：6 月份，铝合金模板 PMI 为 63.0% 

 
资料来源：中国基建物资租赁承包协会，浙商证券研究所 
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3. 装配式板块跟踪 

3.1. 装配式行业重要政策：部委、地方政策持续加码 

6 月以来，住建部和多个省级、市级住建主管部门发文进一步明确装配式建筑建

设要求和发展指标，政策驱动持续强化。6 月 24 日，住建部印发《住房和城乡建设

部 2021 年政务公开工作要点》，要求各省市加快推进装配式建筑发展，深入实施绿色

建筑创建行动。 

表 9：装配式行业重要政策 

发布部门 发布时间 公告内容 

住建部 6 月 24 日 

住建部印发《住房和城乡建设部 2021 年政务公开工作要点》，要求做好推动智能建造与新型建

筑工业化协同发展政策信息发布，及时公布智能建造创新服务案例。多渠道做好装配式建筑标

准体系政策解读，大力推广钢结构建筑。深入实施绿色建筑创建行动。 

浙江省海宁市

住房和城乡建

设局 

6 月 21 日 

海宁市住房和城乡建设局印发《关于推进海宁建筑业高质量发展的实施意见》（征求意见

稿）：到 2025 年，实现装配式建筑占新建建筑比重达到 35%以上，钢结构建筑占装配式建筑比

重达到 40%以上，打造一批绿色节能环保的星级示范工程项目。 

黑龙江省住房

和城乡建设厅 
6 月 21 日 

黑龙江省住建厅印发《关于加快推进装配式建筑发展若干政策措施的通知》：力争全省装配式

建筑在“十四五”期末占城镇新建建筑面积比例达到 30%。重点推进地区到 2021 年底，装配式

建筑占新建建筑面积比例应达到 15%以上，并逐年递增，到“十四五”期末，装配式建筑占地

区新建建筑面积比例力争达到 40%。 

广西壮族自治

区住房和城乡

建设厅 

6 月 24 日 

广西壮族自治区住建厅发布《广西新型建筑工业化发展“十四五”专项规划》（征求意见

稿），到 2025 年，全区装配式建筑项目建筑面积占新建建筑面积的比例达到 30%以上。国有资

金投资为主的大中型建筑中使用 BIM 技术应用比例至 2025 年不低于 50%。 

广东省住房和

城乡建设厅 
6 月 25 日 

广东省住建厅公开征求《广东省绿色建筑发展“十四五”规划》意见，到 2025 年，装配式建筑

占当年城镇新建建筑面积的比例达到 30%，城镇新建建筑中装配式建筑比例在重点、积极、鼓

励推进地区分别达到 35%、30%和 20%。 

天津市发改委 6 月 27 日 

印发《天津电力“碳达峰、碳中和” 先行示范区实施方案》，提出要推动建筑绿色低碳发展，

大力发展绿色建筑，修订及颁布绿色建筑设计标准、居住建筑节能技术标准等规范；推广“零

能耗智慧建筑”应用；因地制宜实施高校、酒店、写字楼等公建节能改造；推动构建全市建筑

能耗监测和节能运行监管体系，推进公共建筑能效提升。 

嵊州市人民政

府办公室 
6 月 29 日 

印发《加快推进绿色建筑和新型建筑工业化发展的实施意见》，持续推进绿色建筑发展，到

2025 年，全市实现二星级及以上绿色建筑占新建民用建筑比例达到 15%以上，全市实现装配式

建筑占新建建筑比例达到 40%以上。 

陕西省西安市

人民政府 
6 月 30 日 

西安市人民政府印发《西安市装配式建筑范例城市建设工作方案》，到 2025 年，全市新开工装

配式建筑占新建建筑比例不低于 40%，方案明确的重点项目装配率应达到 35%以上。积极推广

装配式混凝土结构体系，大力发展装配式钢结构体系。 

宁波市住建局 6 月 30 日 

印发《宁波市绿色建筑创建行动实施计划（2021－2025）》，到 2025 年，当年城镇新建民用建

筑中绿色建筑实现全覆盖，城镇新建建筑中绿色建筑面积占比达到 100%，装配式建筑比例达到

35%，可再生能源消费比例达到 8%以上。 

江西省九江市

住房和城乡建

设局 

7 月 2 日 

九江市住建局发布《关于进一步推进装配式建筑发展的实施意见》，2021 年，装配式建筑的新

开工面积占新建建筑总面积的比例不低于 30%，装配率不低于 30%。2022-2025 年采用逐年提高

的方式，每年较上年度装配式建筑面积比例提高 3%以上、装配率提高 3%以上。 

资料来源：各级住建主管部门官网，浙商证券研究所 
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3.2. 装配式钢结构企业订单：制造龙头—鸿路钢构 Q2 新签同比稳增 8% 

21Q1 五家钢结构企业合计新签订单 165.7 亿元，同比稳增 7.5%，近期钢价维

稳，密切关注二季度经营数据。单个公司看，鸿路钢构、精工钢构、东南网架、杭萧

钢构、富煌钢构 21Q1 新签订单合同额同比分别+92.0%、+0.7%、-61.8%、+46.7%、

+44.3%；鸿路钢构和富煌钢构 21Q2 新签订单合同额同比分别+8.0%和-41.3%。大力

推广装配式钢结构叠加钢结构工程中推广 EPC 总承包模式背景下，看好钢结构板块

龙头企业 21 年全年业绩。 

图 41：鸿路钢构 21Q2 新签合同额同比+8.0%  图 42：精工钢构 21Q1 新签合同额同比+0.7% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 43：东南网架 21Q1 新签合同额同比-61.8%  图 44：杭萧钢构 21Q1 新签合同额同比+46.74% 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 45：富煌钢构 21Q2 单月新签合同额同比-41.3%，累计同比+15.2% 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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3.3. 装配式工业项目投资：数量同比下降，河北、山东领跑全国 

从数量上看：装配式工业项目投资有所下降。2021 年 6 月份，装配式工业项目备案

数合计 36 个。较上月增加 7 个，环比增加 24.1%，较 20 年同期减少 127 个，同比减少

77.9%。 

图 46：6 月装配式项目总备案数 36 个，较上月增加 7 个 

 

资料来源：全国投资项目在线审批监管平台，浙商证券研究所 

从地域分布看：2021 年 6 月份，河北、山东分别新增装配式工业项目 13、9 个，分

别占比 36.1%、25.0%，领跑全国。剩余省份合计新增装配式工业项目 14 个，占比 38.9%。

从装配式项目类型看：6 月份，装配式部品部件项目数 15 个，占比 41.7%，剩余类型合

计占比 58.3%，其中 PC 构件、钢结构工业项目数分别为 9、3 个。 

图 47：6 月份，河北新增装配式工业项目 13 个，领跑全国  图 48：6 月份，PC 构件、钢结构装配式项目数分别为 9、3 个 

 

 

 

资料来源：全国投资项目在线审批监管平台，浙商证券研究所  资料来源：全国投资项目在线审批监管平台，浙商证券研究所 
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4. 基建板块跟踪 

4.1. 建筑央企：1-6 月中国建筑、中国化学新签同比+20.9%、+44.9% 

月度新签订单方面，2020 年上半年，中国建筑、中国化学建筑业务新签合同额分别

为 16070、1319 亿元，同比分别高增 20.9%、44.9%。 

图 49：2021 年 1-6 月，中国建筑累计新签合同额同比+20.9%  图 50：2021 年 1-6 月，中国化学累计新签合同额同比+44.9% 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图 51：2021 年 1-5 月，中国电建累计新签合同额同比+22.7%  图 52：2021 年 1-5 月，中国中冶累计新签合同额同比+45.0% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

季度新签订单方面：八大建筑央企 21Q1 当季新签订单总额 2.6 万亿元，较 20 年同

期增加 7407 亿元，同比增长 39.3%。从订单金额看，中国建筑、中国铁建、中国交建分

别以 7414.0 亿元、4589.2 亿元、4105.9 亿元排名前三；从增速看，葛洲坝、中国交建、

中国中冶分别以 132.7%、80.5%、60.7%排名前三。 
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图 53：21Q1，八大建筑央企当季新签合同总额同比增加 39.3% 

 

资料来源：Wind，公司公告，浙商证券研究所 

 

 

4.2. PPP 入库项目：前 5 月新入库项目金额 4561.4 亿元，累计同比-23.1% 

规模、数量方面：2021 年 5 月，新入库 PPP 项目 65 个，较 20 年同期减少 52 个；投

资总金额 1000.6 亿元，同比减少 44.7%。年度累计看，2021 年 1-5 月，新入库 PPP 项目

累计 270 个，较 20 年同期减少 96 个；投资总金额 4561.4 亿元，累计同比减少 23.1%。  

图 54：5 月份，新入库 PPP 项目 65 个，投资金额 1000.6 亿元，同比减少 44.7% 

 

资料来源：财政部，浙商证券研究所 
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行业分布方面：5 月份新入库项目中，交通运输、市政工程投资领先，投资金额分别

为 417.3、404.9 亿元，分别占比 41.7%、40.5%。教育、林业、生态环保、水利建设、旅

游等行业投资额均超过 20 亿元，合计投资 145.7 亿元，占比 14.6%；剩余行业投资合计

32.8 亿元，占比 3.3%。 

图 55：5 月份，新入库项目投资合计 1000.6 亿元   图 56：5 月份，交通运输、市政工程投资额合计占比 82.2% 

 

 

 

资料来源：财政部，浙商证券研究所  资料来源：财政部，浙商证券研究所 

 

地区分布方面：5 月新入库项目中，按省份看：山西、新疆两地投资金额分别为 250.0、

201.4 亿元，位列前二，四川、贵州、黑龙江、重庆等地投资金额分别为 92.8、78.9、67.7、

65.5 亿元，排名靠前。按区域看，华北、西南、西北等区域占据主导地位，投资额分别占

比 27.6%、23.7%、20.5%，剩余区域合计占比 28.2%。 

图 57：5 月份，山西新入库 PPP 项目 250.0 亿元，位列第一  图 58：5 月份，华北、西南、西北 PPP 新入库投资额占据主导

地位 

 

 

 

资料来源：财政部，浙商证券研究所  资料来源：财政部，浙商证券研究所 

 

 

 

 

 

 

所属行业 投资（亿元）
交通运输 417.3
市政工程 404.9

教育 40.1
林业 35.4

生态环保 26.7
水利建设 21.9

旅游 21.6
体育 9.5

医疗卫生 9.0
保障性安居工程 6.5

科技 4.9
政府基础设施 2.9

合计 1000.6

交通运输, 

41.7%

市政工程, 

40.5%

5月PPP新入库项目投资额 行业占比（%）

省份 项目总投资（亿元）

山西省 250.0

新疆维吾尔自治区 201.4

四川省 92.8

贵州省 78.9

黑龙江省 67.7

重庆市 65.5

江西省 46.0

广西壮族自治区 44.0

安徽省 36.2

湖北省 23.7

内蒙古自治区 22.0

河南省 21.8

辽宁省 21.1

福建省 11.1

山东省 7.1

河北省 4.1

宁夏回族自治区 3.9

江苏省 3.2

合计 1000.6

华北 27.6%

西南 23.7%
西北 20.5%

华东 10.4%

东北 8.9%

华中 4.5% 华南 4.4%

5月PPP新入库项目投资额区域占比（%）



 
 
 

 

[table_page] 建筑装饰行业专题 

 

http://research.stocke.com.cn 26/30 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

5. 投资建议：持续推荐装配式、建筑央企，关注中报行情 

5.1. 中报预告解读：子板块业绩分化，房建、专业工程向好 

截至 7 月 18 日，A 股申万分类下建筑工程行业 147 家上市公司，中报预披露 41 家，

预披率约 28%。从增速看，上述 41 家公司中，26 家净利润同比增长（其中 4 家公司增

长超 100%，3 家公司增速处于 50%-100%区间），2 家扭亏为盈，13 家同比下降；从板块

看，截至 7 月 18 日，房屋建设、基础设施、专业工程子板块中报预增率分别 27%、14%、

28%；园林、装饰板块中报预减率分别 19%、14%。 

表 10：截至 7.18，建筑工程板块共 41 家上市公司披露中报业绩预告，预披率 28%，其中预增 18% 

SW 二级行业 公司总数 
中报预披 其中：预增 其中：预减 

数量 预披露率 数量 预增率 数量 预减率 

房屋建设 22 7 32% 6 27% 1 5% 

基础设施 37 6 16% 5 14% 1 3% 

专业工程 32 11 34% 9 28% 1 3% 

园林工程 27 6 22% 1 4% 5 19% 

装修装饰 29 11 38% 5 17% 5 17% 

合计 147 41 28% 26 18% 13 9% 

表 11：截至 7.18，房屋建设、专业工程中报预增率分别 27%、25%，暂列子板块前两名；装饰板块中报预减率较高，达 14% 

序号 代码 公司名称 所属行业 2021 年半年度业绩预告 

1 300492.SZ 华图山鼎 

房屋建设 

预计年初至下一报告期期末的累计净利润与上年同期相比扭亏为盈 

2 300675.SZ 建科院 净利润约 80 万元~120 万元,变动幅度为:-75.35%~-63.02% 

3 300746.SZ 汉嘉设计 净利润约 7437.69 万元~8264.10 万元,增长 80%~100% 

4 002949.SZ 华阳国际 净利润约 6150 万元~6800 万元,变动幅度为:56.5%~73.1% 

5 301027.SZ C 华蓝 净利润约 5177.18 万元,增长 23.58% 

6 601668.SH 中国建筑 净利润约 2450000 万元~2700000 万元,增长 23.5%~36.1% 

7 300983.SZ 尤安设计 净利润约 14000 万元~16000 万元,增长 21.53%~38.90% 

8 002116.SZ 中国海诚 

基础建设 

净利润约 6700 万元~9500 万元 

9 002941.SZ 新疆交建 净利润约 6500 万元~9500 万元,变动幅度为:-33.66%~-3.04% 

10 002061.SZ 浙江交科 净利润约 31600 万元~40700 万元,变动幅度为:15.42%~48.65% 

11 300989.SZ 蕾奥规划 净利润约 2800 万元~3000 万元,增长 4.42%~11.88% 

12 002586.SZ *ST 围海 净利润约 1550 万元~2300 万元,变动幅度为:150.58%~175.06% 

13 300982.SZ 苏文电能 净利润约 10167.09 万元~14311.15 万元,增长 27.47%~79.43% 

14 002200.SZ ST 云投 

园林工程 

净利润约 450 万元~600 万元 

15 002431.SZ 棕榈股份 净利润约 1400 万元~2100 万元,变动幅度为:-50.49%~-25.73% 

16 002374.SZ 中锐股份 净利润约 1000 万元~1500 万元 

17 002663.SZ 普邦股份 净利润约 0 万元~1500 万元 

18 002310.SZ 东方园林 净利润约-60000 万元~-48000 万元 

19 300237.SZ 美晨生态 净利润约-5400 万元~-3780 万元 

20 600248.SH 陕西建工 

专业工程 

预计年初至下一报告期期末的累计净利润同比将大幅增长 

21 601068.SH 中铝国际 
预计年初至下一报告期期末本集团归属于上市公司股东的净利润与上

年同期(法定披露数据)相比,将实现扭亏为盈 

22 601226.SH 华电重工 预计净利润不确定 
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序号 代码 公司名称 所属行业 2021 年半年度业绩预告 

23 002593.SZ 日上集团 净利润约 6227.15 万元~7394.74 万元,增长 60%~90% 

24 002541.SZ 鸿路钢构 净利润约 41605.2 万元~51060.93 万元,变动幅度为:120%~170% 

25 000928.SZ 中钢国际 净利润约 35000 万元~40000 万元,变动幅度为:59.31%~82.07% 

26 002135.SZ 东南网架 净利润约 33236.29 万元~37984.33 万元,变动幅度为:40%~60% 

27 300635.SZ 中达安 净利润约 2250 万元~2925 万元 

28 002051.SZ 中工国际 净利润约 15000 万元~17000 万元,变动幅度为:76.66%~100.21% 

29 002469.SZ 三维化学 净利润约 11500 万元~14000 万元,变动幅度为:313.31%~403.16% 

30 002178.SZ 延华智能 净利润约-1050 万元~-700 万元 

31 600209.SH *ST 罗顿 

装修装饰 

预计年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损 

32 300506.SZ 名家汇 预测 2021 半年报不确定 

33 002963.SZ 豪尔赛 净利润约 4118.62 万元~4350.92 万元,变动幅度为:57.59%~66.48% 

34 603466.SH 风语筑 净利润约 27000 万元~30000 万元,增长 80%~100% 

35 002830.SZ 名雕股份 净利润约 260 万元~390 万元,变动幅度为:113.77%~120.65% 

36 605287.SH 德才股份 净利润约 11000 万元~13000 万元,增长 29%~53% 

37 002504.SZ ST 弘高 净利润约-6000 万元~-4500 万元,下降 265.11%~386.81% 

38 002781.SZ 奇信股份 净利润约-4929.45 万元~-4229.45 万元,变动幅度为:-12.81%~3.21% 

39 300592.SZ 华凯创意 净利润约-2250 万元~-1750 万元 

40 002856.SZ 美芝股份 净利润约-1575 万元~-1050 万元,变动幅度为:-747.64%~-531.76% 

41 002713.SZ 东易日盛 净利润约-15300 万元~-11300 万元,变动幅度为:37.77%~54.04% 

资料来源：Wind，公司公告，浙商证券研究所 

 

 

5.2. 板块及个股推荐：持续看好装配式和建筑央企 

板块布局方面，持续看好装配式和建筑央企两大板块。 

（1）装配式政策持续加码，上游原材料价格回落有望催化赶工行情，适逢三季度后

段进入施工旺季，建议重点关注装配式钢结构板块三季度业绩弹性。6 月 21 日，住建部

等 3 部门联合下发：《关于加快农房和村庄建设现代化的指导意见》，鼓励农房选用装配

式钢结构等安全可靠的新型建造方式。我们认为：实现“碳达峰、碳中和”，建筑行业至

关重要 ，装配式建筑作为住建系统“降碳”主抓手，相关政策、指标有望进一步强化。 

（2）建议关注多边际改善、估值处历史底部的建筑央企板块。1）国资考核预期继续

加强： 7 月 15 日，国资委网站刊登《11 家创建世界一流示范企业将聚焦哪些内容继续推

进创建工作》一文中提出：持续深入开展对标世界一流管理提升行动，切实在提高营业收

入利润率、净资产收益率和全员劳动生产率等重要指标上下功夫，在研发设计、生产制

造、供应链管理、营销服务等全流程全链条实施精益化管理，提高运营效率和经营业绩；

2）行业维持高景气度：6 月建筑业 PMI 维持 60.1%，持续高景气度。其中投入品价格指

数 51.7%，环比大幅下降 21.9pct，系今年来首次下降，建筑业成本端压力得到释放；3）

专项债发行持续加速：6 月新增地方专项债 4847 亿元，同比+107.1%，环比+62.9%。 
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重点推荐个股方面： 

（1）建议重点关注 EPC+“专利授权”双轮驱动模式下，有望收获钢结构订单超额增长的

精工钢构； 

（2）建议关注产能扩张确定性强、毛利率随产能利用率爬坡有望提升的鸿路钢构。 

（3）建议重点关注大力发展海外业务，短、中、长期均兼具稳健成长性的中国铁建； 

（4）建议关注聚焦 PC 构件制造主业，21 年业绩有望超预期的远大住工。 

 

➢ 精工钢构：21Q1 营收高增 17.29%，高研发投入持续构筑竞争壁垒。公司 21Q1 实现

营收 27.59 亿元/yoy +17.29%，对应归母净利润 1.33 亿元/ yoy +4.32%、扣非净利润

1.18 亿元/yoy+6.03%，对应归母净利率/扣非净利率分别+4.80%/+4.27%。21Q1 研发

费用率 4.66%，较去年同期+1.07pct，公司定位“创新驱动的建筑科技公司”，持续加

大建筑信息研发投入力度，未来有望结硕果。预测 21-23 年归母净利润分别为 7.98

亿元、9.93 亿、12.33 亿元，对应 21 年 PE 仅 10.1 倍、22 年 PE 仅 8.1 倍。相较行

业平均 PE，公司价值被低估。 

➢ 鸿路钢构：21H1 订单、产量、净利润均高增，行业高景气度下看好全年业绩。公司

上半年新签订单合同额 105.3 亿元，同比高增 38.09%；钢结构产品产量 154.77 万吨，

同比高增 62.49%。21H1 预计实现归母净利润 4.16 亿元~5.11 亿元，预计同比高增

120%~170%。“碳达峰、碳中和”目标下，装配式建筑政策频加码，钢结构行业景气

度持续提升。凭借成本精细化管理“三板斧”和产能先发优势，公司承接大体量订

单能力得到巩固，持续构筑竞争壁垒。行业β和公司α共振，持续看好公司 2021 全

年业绩。 

➢ 中国铁建：基建“国家队”转型投资运营商，分拆过会有望提升估值中枢。短期看，

公司 20 年新签订单同比+27.3%，在手订单同比+31.9%，业绩有保障；中期看，国内

铁路、公路、轨道交通待建里程储备充足，叠加新型城镇化下房地产需求，建设市场

空间广阔；长期看，公司积极拓展海外叠加转型投资运营，发展动能足；同时，旗下

铁建重工拟分拆上市，为公司低估值修复注入催化剂。预测 21-23 年归母净利润分别

为 254.5 亿元、288.6 亿元和 322.7 亿元，对应 2021/2022/2023 年 PE 仅 3.9 倍、3.4

倍、3.1 倍，PB 仅 0.52 倍，低于行业同体量公司—中国建筑、中国中铁、中国交建、

中国中冶平均估值水平近 20%，并处公司历史估值底部位置，公司价值被低估。 

➢ 远大住工：21Q2 新签同比基本持平，关注下沉市场及模块化业务成长性。B 端业务：

21H1 新签 PC 构件订单合同额 23.73 亿元，同比高增+57.0%，分季度看，21Q1/Q2

新签 PC 构件订单合同额 11.62/12.11 亿元，同比分别+273.3%/+0.9%；C 端业务：5

月 24 日，公司委任前京东集团副总裁胡胜利先生担任公司联席总裁，兼任魔方科技

CEO，6 月 11 日，公司发布远大魔方全新旗舰系列——魔豆，主打小户型模块化建

筑，作为公司重点发展业务板块，远大魔方有望成为公司业绩新增长极。预测 21-23

年利润 CAGR+70.2%，预期 21 年利润 6.24 亿，22 年 8.12 亿，对应 21 年 PE 仅 9.6

倍、22 年 PE 仅 7.4 倍。21 年业绩空间大、弹性足，公司价值被低估。 
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表 12：装配式&基建行业重点公司估值表（2021.7.18） 

证券代码 证券简称 
市值 PE PB 

亿元 2020A TTM 2021E 2022E 2023E LF 

装配式制造、施工 

002541.SZ 鸿路钢构 285 35.7 30.4 25.5 18.9 14.8 5.0 

2163.HK 远大住工 60 27.6 27.9 9.6 7.4 5.6 1.5 

600496.SH 精工钢构 81 12.5 12.4 10.1 8.1 6.6 1.2 

600477.SH 杭萧钢构 78 10.7 13.0 11.2 9.1 6.8 2.0 

002135.SZ 东南网架 80 29.6 24.8 16.5 13.1 10.4 1.8 

002743.SZ 富煌钢构 26 19.7 18.1 15.1 11.6 - 0.9 

300374.SZ 中铁装配 33 230.7 236.5 36.8 26.7 20.3 2.1 

装配式设计 

002949.SZ 华阳国际 33 19.1 17.3 14.4 10.9 8.6 2.6 

装配式装修 

002081.SZ 金螳螂 207 8.7 8.3 7.5 6.6 5.8 1.2 

002375.SZ 亚厦股份 115 36.1 34.6 24.3 19.7 15.4 1.4 

建筑央企 

601186.SH 中国铁建 990 4.4 4.1 3.9 3.4 3.1 0.5 

601668.SH 中国建筑 1959 4.4 4.0 3.9 3.6 3.2 0.7 

601390.SH 中国中铁 1280 5.1 4.6 4.5 4.0 3.6 0.6 

601800.SH 中国交建 1014 6.3 5.6 5.3 4.7 4.3 0.4 

601618.SH 中国中冶 661 8.4 8.2 7.3 6.4 5.6 0.7 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：精工钢构、远大住工、鸿路钢构、中国铁建为浙商建筑覆盖标的，其余公司数据采用 Wind 一致预期 

 

 

6. 风险提示 

1、 国内新冠疫情出现反弹； 

2、 基建投资增速不及预期； 

3、 房地产投资增速不及预期； 

4、 装配式建筑渗透率提升不及预期。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  
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