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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 投资建议：根据中汽协数据，2021 年 6 月乘用车销量 156.9 万辆，同

比增长-11.1%，1-6月累计销量 1000.7万辆，同比增长 27.0%，乘用车

销量增速有所放缓，预计与芯片产能紧张有关，随着汽车芯片产能提升

及国产芯片供应商的替代，预计三季度芯片紧缺有所缓解，建议关注一

线自主乘用车企及相关零部件供应商。大众集团发布 2030年战略，要

点归纳如下：1）从销量上来说，电动车销量将大幅增长，2025 年电动

车销量占比达到 20%，2030 年占比达到 50%。2）利润来源由燃油车向

电动车和软件转移，未来 2-3年内，燃油车和纯电动车利润率将持平，

汽车软件市场预计 2030年有望达到 1.2万亿美元，整个移动出行市场

规模可由目前的 2万亿美元增长到 5万亿美元，大众集团预计 2025年

开始出现软件收入，2030年占比达到 1/3。3）2026年推出机电一体化

平台 SSP, 适用于集团旗下所有品牌和所有级别车型，预计将有 4000

多万辆汽车生产于 SSP平台。4）重视软件开发，自研软件平台，支持

L4 级自动驾驶，2030 年软件自研比例达到 60%。总体来看，大众将全

面向电动智能化转型，同时将核心技术牢牢掌握，包括电动车平台化开

发、汽车软件、标准电芯制造等，中长期建议关注 ADAS、汽车软件及电

动车核心零部件公司。 

⚫ 行情回顾：上周汽车（申万）行业指数下跌了 3.62%，跑输沪深 300指

数 4.12 个百分点。汽车行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-

7.17%、商用载货车-2.67%、商用载客车-5.39%，汽车零部件-1.28%、

汽车服务 0.22%、其他交运设备-0.52%。汽车行业 209 只个股中 67 只

个股上涨，141只个股下跌,1只个股持平。涨幅靠前的江淮汽车 28.42%、

钧达股份 20.39%、SST佳通 18.19%、豪能股份 14.63%和继峰股 14.06%

等，跌幅靠前的有 ST八菱-17.30%、九号公司-WD -14.11%、德赛西威

-13.33%、蓝黛科技-13.13%和菱电电控-13.06%等。 

⚫ 行业动态：上海市对《智能网联汽车测试与示范实施办法》公开征求意

见;电池存在安全隐患，长城召回 16216 辆欧拉 IQ，奇瑞召回 1407 辆

艾瑞泽 5e;工信部：积极应对芯片短缺，2021年汽车稳中向好。 

⚫ 公司动态：拓普集团（601689）：三花智控（002050）：关于回购公司

股份的方案；三花智控（002050）：关于回购公司股份的方案；继峰股

份（603997）：关于全资子公司引入战略投资者的公告。 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预

期。    
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数下跌了3.62%，跑输沪深300指数4.12个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-7.17%、商用载货车-2.67%、商用载客车 

-5.39%，汽车零部件-1.28%、汽车服务0.22%、其他交运设备-0.52%。 

 今年以来，汽车（申万）指数上涨了6.38%，跑赢沪深300指数8.62个百分点。汽

车行业各细分板块年初至今涨幅分别为，乘用车+14.46%、商用载货车-4.23%、商用

载客车-25.97%、汽车零部件+4.02%、汽车服务+9.59%、其他交运设备-5.00%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅（%） 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股中67只个股上涨，141只个股下跌,1只个股持平。涨幅

靠前的江淮汽车28.42%、钧达股份20.39%、SST佳通18.19%、豪能股份14.63%和继峰

股份14.06%等，跌幅靠前的有ST八菱-17.30%、九号公司-WD -14.11%、德赛西威-

13.33%、蓝黛科技-13.13%和菱电电控-13.06%等。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

600418.SH 江淮汽车 28.42% 002592.SZ ST八菱 -17.30% 

002865.SZ 钧达股份 20.39% 689009.SH 九号公司-WD -14.11% 

600182.SH SST佳通 18.19% 002920.SZ 德赛西威 -13.33% 

603809.SH 豪能股份 14.63% 002765.SZ 蓝黛科技 -13.13% 

603997.SH 继峰股份 14.06% 688667.SH 菱电电控 -13.06% 

000887.SZ 中鼎股份 13.96% 000957.SZ 中通客车 -11.79% 

002906.SZ 华阳集团 13.70% 002355.SZ 兴民智通 -11.44% 

002283.SZ 天润工业 12.55% 300258.SZ 精锻科技 -10.56% 

603166.SH 福达股份 12.08% 002594.SZ 比亚迪 -10.41% 

600327.SH 大东方 9.88% 601279.SH 英利汽车 -9.90% 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为26.4倍，高于近9

年以来的历史均值PE 18.6倍水平，子行业乘用车PE估值30.1倍，高于其历史均值

15.2倍，商用车PE估值17.1倍，低于其历史均值19.6倍，零部件PE估值26.9倍，高

于历史均值23.6倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为2.7倍，高于其历史均值2.3

倍，子行业乘用车PB估值3.0倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值2.2倍，略高

于其历史均值2.1倍，零部件PB估值2.6倍，持平于其历史均值2.6倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

上海市对《智能网联汽车测试与示范实施办法》公开征求意见 

 7月16日，上海市经济和信息化委员会发布关于《上海市智能网联汽车测试与示

范实施办法（征求意见稿）》，对智能网联汽车道路测试、示范应用、示范运营、无

人测试和示范、网络及数据安全、交通事故处理等做出了规定。相比2019年发布的

《上海市智能网联汽车道路测试和示范应用管理办法（试行）》，此次发布的征求意

见稿主要增加了六方面内容：一是明确申请主体可以开展高速、快速路测试；二是

增加“示范运营”章节，明确申请主体在使用测试临牌的前提下，可以开展特定路

线的智能网联汽车载人、载物或特种作业的准商业化运营活动；三是增加“无人测

试和示范”章节，明确申请主体可以开展无人测试（即无安全员测试）；四是对企业

申请开展测试、示范运营和无人等方面，对申请主体提出了明确的材料、资质要求

和实施步骤；五是增加“网络及数据安全”章节，针对目前国家和行业都关注的智

能网联汽车网络和数据安全，对申请主体提出了相关准入和管理要求，规定测试与

示范活动中产生的数据，除经主管部门批准，不得传输到境外；六是完善了管理机

制，采取企业承诺、第三方测试、专家评审、大数据监控、随机抽检、定期汇报、

违规和事故处理等多种形式，事前事后确保智能网联汽车测试和示范安全有序开

展。 

 

 (资料来源：电车汇) 
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电池存在安全隐患，长城召回16216辆欧拉IQ，奇瑞召回1407辆艾瑞泽5e 

 市场监管总局缺陷产品管理中心披露了两则电动汽车产品的召回信息，召回的

原因都是由于电池一致性问题，容易引起电池热失控，存在安全隐患。决定自2021

年7月16日起，召回2018年7月7日至2019年10月30日期间生产的长城欧拉IQ电动汽

车，共计16216辆。本次召回范围内车辆搭载的部分动力电池的一致性与BMS软件控

制策略存在匹配差异。长期连续频繁快充后，电池性能下降，极端情况下可能发生

动力电池热失控，存在安全隐患。长城汽车股份有限公司将免费对召回范围内车辆

的动力电池进行检测，并刷写适应工况场景的控制策略软件，必要时更换电池模

组，以消除安全隐患。奇瑞汽车股份有限公司决定自2021年7月16日起，召回2018年

7月20日至2019年5月28日生产的部分奇瑞艾瑞泽5e电动汽车，共计1407辆。本次召

回范围内部分车辆，动力电池内部分零件装配可能存在一致性波动。车辆经过长期

使用，车辆底部受到异常撞击或经受剧烈颠簸冲击后，极端情况下可能导致电池包

系统高压连接松动，局部接触内阻增高，大电流使用时造成组件过热并烘烤电芯，

从而可能引起电池热失控，存在安全隐患。奇瑞汽车股份有限公司将对召回范围内

车辆的动力电池进行免费检查及维修，必要时给予免费更换模组或电池包，以消除

安全隐患。    

(资料来源：电车汇) 

 

工信部：积极应对芯片短缺，2021年汽车稳中向好 

 7月16日，在国务院新闻办新闻发布会上，工业和信息化部党组成员、总工程

师、新闻发言人田玉龙在答记者问时表示，“受芯片供应短缺以及排放标准升级切

换期等影响，5月、6月汽车产销出现了一定回落。对此，工信部组建了汽车半导体

推广应用工作组，多次组织召开协调会，充分发挥地方政府、整车企业、芯片企业

的力量，加强供需对接和工作协同，有针对性地制定措施，推动提升汽车芯片的供

给能力，并取得一定的效果。”。田玉龙认为，“综合国内外经济形势来看，受宏观

经济持续复苏、国家明确稳定增加汽车等大宗消费政策和实现碳达峰、碳中和战略

目标等影响，2021年我国汽车将保持稳中向好发展。” 

 

(资料来源：盖世汽车) 

 

3、公司重要公告 

三花智控（002050）：关于回购公司股份的方案 

 拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份，回购股份后续用于股权

激励计划或员工持股计划。本次回购金额不低于人民币20,000万元且不超过人民币

40,000万元，回购价格不超过人民币30.00元/股。按本次回购资金总额上限人民币 

40,000 万元测算，预计回购股份的数量约为13,333,333股，约占公司目前总股本的

0.37%；按回购总金额下限人民币20,000 万元测算，预计可回购股份数量约为

6,666,666股，约占公司目前总股本的0.19%；具体回购股份的数量以回购期满时实

际回购的股份数量为准。回购股份实施期限为自公司董事会审议通过本次回购股份

方案之日起12个月内。 

   

万通智控（300643）：2021年半年度业绩预告 

 公司预计2021年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为4,700万元～5,000

万元，与上年同期相比增长370.96%～401.02%。业绩变化的原因在于随着全球疫情

的缓解及经济的逐步复苏，公司及海外子公司的业务销售收入和净利润较上年同期
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实现增长；公司主要产品特别是轮胎压力监测系统（TPMS）等汽车电子产品出口销

售收入增长、利润增加；随着商用车“国六”排放标准的实施，子公司的商用车解

耦管路系统业务较上年同期增长。 

 

继峰股份（603997）：关于全资子公司引入战略投资者的公告 

 公司与继峰智能座舱部件产业基金就其增资宁波继烨的事项签署了《宁波继烨

贸易有限公司股权认购及增资协议》（以下简称“《增资协议》”）。公司在全资子公司

宁波继烨层面引入战略投资者，以优化公司整体资产负债结构，降低经营风险，进

一步落实公司长期发展战略。根据《增资协议》的有关约定，继峰智能座舱部件产

业基金对宁波继烨增资人民币6.85亿元，按照人民币一元出资额对应一元注册资

本，增资后，持有宁波继烨14.30%股权。宁波继烨董事会由5名董事组成，增资后，

继峰智能座舱部件产业基金有权提名1名董事，公司有权提名4名董事，董事长由本

公司推荐的董事人选担任。宁波继烨增资后，仍为公司控股子公司。 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2021年6月汽车经销商库存预警指数为56.1%，同比下滑0.7个百分点，环比上涨

3.2个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。6月，车市进入淡季，芯片短缺对汽

车产能和批发量有直接影响，不少厂家放缓生产节奏，提前进入高温休假。另外，

经销商热销车型紧缺，交付时间无法确定，导致消费者购车延后或取消订单，经销

商经营利润有所下降。 

 

（二）、周日均零售 

 2021年7月全国乘用车市场零售走势相对平稳。第一周的市场零售达到日均3.0

万辆，同比下降0%，表现相对平稳，但相对今年6月第一周下降7%的表现偏弱。目前

经销商的库存水平已经很低了，整体库存压力较轻，依托商务政策的目标激励和订

单维护的质量提高，零售依旧保持良好较高水平。 

 

图表6：经销商库存预警指数（%） 图表7：2021年7月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 
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（三）、传统汽车 

 

 2021年6月国内乘用车销量156.9万辆，同比增长-11.1%，环比增长-4.7%。其

中，轿车销量72.4万辆，同比增长-11.8%；SUV销量74.6万辆，同比增长-9.3%；MPV

销量6.8万辆，同比增长-21.5%。 

 

 2021年6月客车销量5.3万辆，同比增长23.5%，环比增长13.4%。货车销量39.4万

辆，同比增长-20.2%，环比增长-9.6%，其中重卡销量15.8万辆，同比增长-6.9%。 

 

图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年6月新能源汽车总销量25.6万辆，同比增长139.3%，其中新能源乘用车销

量24.1万辆，同比增长153.4%，新能源商用车销量1.4万辆，同比增长23.7%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块下跌了3.62%，周涨跌幅位列申万28个行业中第28位。根据中汽协

数据，2021年6月乘用车销量156.9万辆，同比增长-11.1%，1-6月累计销量1000.7万

辆，同比增长27.0%，乘用车销量增速有所放缓，预计与芯片产能紧张有关，随着汽

车芯片产能提升及国产芯片供应商的替代，预计三季度芯片紧缺有所缓解，建议关注
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一线自主乘用车企及相关零部件供应商。大众集团发布2030年战略，要点归纳如下：

1）从销量上来说，电动车销量将大幅增长，2025年电动车销量占比达到20%，2030年

占比达到50%。2）利润来源由燃油车向电动车和软件转移，未来2-3年内，燃油车和

纯电动车利润率将持平，汽车软件市场预计2030年有望达到1.2万亿美元，整个移动

出行市场规模可由目前的2万亿美元增长到5万亿美元，大众集团预计2025年开始出

现软件收入，2030年占比达到1/3。3）2026年推出机电一体化平台SSP, 适用于集团

旗下所有品牌和所有级别车型，预计将有4000多万辆汽车生产于SSP平台。4）重视软

件开发，自研软件平台，支持L4级自动驾驶，2030年软件自研比例达到60%。总体来

看，大众将全面向电动智能化转型，同时将核心技术牢牢掌握，包括电动车平台化开

发、汽车软件、标准电芯制造等，中长期建议关注ADAS、汽车软件及电动车核心零部

件公司。 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资
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