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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周，国家互联网信息办公室等七部门进驻滴滴出行科技有限公司开展网

络安全审查。上周沪深 300指数上涨 0.5%，申万计算机行业上涨 2.28%，

跑赢指数 1.78pct，在申万一级行业中排名第 10位。我们认为市场中长期

向好趋势不变，建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐云计算、

网络安全、人工智能等高景气度细分领域。 
 

投资要点： 

工信部公开征求对《网络安全产业高质量发展三年行动计划（2021-2023

年）（征求意见稿）》的意见：此次发布的三年《行动计划》对电信等重点

行业的网络安全投入设定了比例要求，网络安全的投入要达到信息化投入

的 10%。同时还对网络安全的市场规模和增速提出了发展目标，要求到 2023

年网络安全产业规模超过 2500亿元，年复合增长率超过 15%。我们认为明

确的投入比例要求和市场规模预期将为各企业网络安全的投入提供指引，

进一步加速我国网络安全行业的发展。 

中国人民银行发布《中国数字人民币的研发进展》白皮书：随着数字人民

币试点如火如荼的进行，此次《中国数字人民币的研发进展》白皮书的发

布，让我国数字人民币未来的发展应用更加明晰。通过《白皮书》，公众

能够更加了解数字人民币的作用、了解数字人民币未来的应用场景、了解

数字人民币研发的目标愿景，为相关产业链的企业提供一定的指引，能够

配合央行更好的在不同的应用领域推出新的产品，进一步完善数字人民币

的应用场景建设。 

⚫ 行业估值低于历史中枢，行业关注度上涨：上周日均交易额 774.61亿元，

交易活跃度上涨。从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已经调整至

55.22倍，低于 2010年至 2020年历史均值 57.22倍。 

⚫ 上周计算机板块表现分化：101只个股上涨，124只个股下跌，3只个股持

平。上涨股票数占比 44.3%。 

⚫ 投资建议：以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议

投资者关注高景气度板块下业绩确定性强的优质标的。从2020年报及2021

年一季报看，云计算、人工智能、信创、车联网等领域表现较好，随着复

工复产的推进，2021Q2业绩继续回暖，建议重点关注相关领域公司订单及

资本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安全、智慧医疗、智慧

车联、人工智能和信创领域。 

⚫ 风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业IT 资本支出低

于预期。 
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1    行业热点事件及点评 

1.1  网络安全：工信部公开征求对《网络安全产业高质量发展三年行动计

划（2021-2023 年）（征求意见稿）》的意见 

为深入贯彻党中央、国务院关于制造强国和网络强国的战略决策部署，落实《中华人

民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和2035年远景目标纲要》有关要求，

加快推动网络安全产业高质量发展，提升网络安全产业综合实力，工业和信息化部起

草了《网络安全产业高质量发展三年行动计划（2021-2023年）（征求意见稿）》。（来

源：工信部） 

点评：此次发布的三年《行动计划》对电信等重点行业的网络安全投入设定了比例

要求，网络安全的投入要达到信息化投入的10%。同时还对网络安全的市场规模和增

速提出了发展目标，要求到2023年网络安全产业规模超过2500亿元，年复合增长率

超过15%。我们认为明确的投入比例要求和市场规模预期将为各企业网络安全的投入

提供指引，进一步加速我国网络安全行业的发展。 

1.2  互联网：阿里巴巴和腾讯或将考虑互相开放生态系统 

7月14日晚间，据道琼斯报道，阿里巴巴和腾讯考虑互相开放生态系统，双方都在制

定放松限制的计划。具体而言，阿里巴巴的初步举措可能包括将微信支付引入淘宝和

天猫；而腾讯或将允许淘系电商的内容在微信内分享，抑或允许微信用户通过小程序

使用阿里巴巴的电商服务。从双方可能的举措来看，此次相互开放的程度很高。这意

味着，在经过多年的“双向封锁”后，阿里巴巴和腾讯即将打破彼此的闭环。（来源：

36氪） 

点评：若阿里巴巴和腾讯考虑互相开发生态系统的这一说法成真，消费者将更为便

利。虽然腾讯阿里的“双向封锁”已经持续了很长一段时间，但如淘宝不能使用微

信支付、微信封锁淘宝链接等还是会让消费者在使用过程存在一定的不便。若双方

真的互相开放生态系统，可以直接看到的是微信支付能渗透入淘宝、阿里也可从微

信等获取流量，双方都将有一定的受益。此外，针对互联网企业垄断行为的监管日

益趋严，在反垄断政策下互联网企业遭到了多个罚单，彰显了我国反垄断的决心。

我们认为，在反垄断常态化的趋势下，各大企业互相开放生态系统也是符合趋势的

行为。 

1.3  数字货币：中国人民银行发布《中国数字人民币的研发进展》白皮书 

2021年7月16日，中国人民银行数字人民币研发工作组在人民银行官网、官方微信号、

官方微博同时发布了中国数字人民币的研发进展白皮书，包括中英文版本。同日，人

民银行举行媒体吹风会，介绍中国数字人民币的研发进展白皮书有关内容。人民银行

党委委员、副行长范一飞出席吹风会。白皮书包括引言、研发背景、定义和目标愿景、

设计框架、可能影响与应对策略、工作进展等六部分内容。这是央行首次面向国内和

全球系统披露数字人民币研发情况，目的是听取社会公众对研发工作的意见和建议，

加强与相关各方的沟通。这不意味着数字人民币即将推出。（来源：中国人民银行） 

点评：随着数字人民币试点如火如荼的进行，此次《中国数字人民币的研发进展》

白皮书的发布，让我国数字人民币未来的发展应用更加明晰。通过《白皮书》，公众

能够更加了解数字人民币的作用、了解数字人民币未来的应用场景、了解数字人民

币研发的目标愿景，为相关产业链的企业提供一定的指引，能够配合央行更好的在

不同的应用领域推出新的产品，进一步完善数字人民币的应用场景建设。  
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2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业涨幅位列行业第10位。上周沪深300指数上涨0.5%，

申万计算机行业上涨2.28%，跑赢指数1.78pct，在申万一级行业中排名第10位。 

图表1: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

2021年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第17。同期沪深300下

跌2.24%，领先于指数2.38pct。 

图表2: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周计算机子行业表现一致。计算机设备行业上涨3.09%，计算机应用行业上涨2.13%。

2021年累计来看，申万二级计算机设备行业下跌4.66%，计算机应用行业上涨1.1%。 
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图表3: 计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4: 计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  
资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3  计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已调整至52.22倍，低于2010年至2020年历

史均值57.22倍，行业估值低于历史中枢水平。 

图表5: 申万计算机行业估值情况（2010 年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较上周上涨。上周5个交易日申万计算机行业成交额达3873.06亿

元，平均每日成交774.61亿元，日均交易额较上个交易周上涨28.78%。 
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图表6: 申万计算机行业周成交额情况 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5  个股周涨跌情况 

个股表现分化，个股下跌数较多。228只个股中，101只个股上涨，124只个股下跌，

3只个股持平。上涨股票数占比44.3%。行业涨幅前五的公司分别为：任子行、绿盟科

技、卫士通、税友股份、华力创通。跌幅前五的公司分别为：智莱科技、神州数码、

神思电子、德赛西威、飞天诚信。 

图表7: 申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8: 申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.6  重点跟踪个股行情 

板块下跌，重点跟踪的9只个股表现分化，区间涨跌幅中6只上涨，3只下跌。 
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图表9: 上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 区间涨跌幅 区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 921.95 5.15  63.08 

2 300059.SZ 东方财富 3,359.12 3.21  32.50 

3 000977.SZ 浪潮信息 449.05 13.65  30.89 

4 603019.SH 中科曙光 450.51 3.46  30.79 

5 002152.SZ 广电运通 283.11 -1.98  11.40 

6 300348.SZ 长亮科技 117.75 -2.86  16.32 

7 000555.SZ 神州信息 136.13 -0.14  13.94 

8 600728.SH 佳都科技 131.83 9.80  7.62 

9 688288.SH 鸿泉物流 51.35 7.01  51.17 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计7.69亿元. 

图表10: 上周计算机板块大宗交易情况 

证券名称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股） 成交额(万元) 

慧辰股份 2021-07-16 34.60 12.80 442.88 

三六零 2021-07-16 11.72 43.00 503.96 

浩云科技 2021-07-16 8.73 22.93 200.18 

致远互联 2021-07-16 66.34 10.00 663.40 

优刻得-W 2021-07-16 30.82 227.50 7,011.55 

海联金汇 2021-07-16 4.98 68.00 338.64 

优刻得-W 2021-07-16 30.82 35.50 1,094.11 

天融信 2021-07-16 20.63 174.04 3,590.45 

优刻得-W 2021-07-15 30.79 111.52 3,433.63 

中科金财 2021-07-15 10.00 112.00 1,120.00 

美亚柏科 2021-07-15 19.37 60.00 1,162.20 

优刻得-W 2021-07-15 30.79 151.39 4,661.36 

海联讯 2021-07-15 10.20 21.00 214.20 

赢时胜 2021-07-15 11.18 200.00 2,236.00 

广联达 2021-07-15 75.13 9.80 736.27 

捷安高科 2021-07-15 19.86 15.00 297.90 

道通科技 2021-07-14 84.50 118.00 9,971.00 

航天宏图 2021-07-14 42.14 10.00 421.40 

道通科技 2021-07-14 81.96 8.24 674.94 

神州信息 2021-07-14 15.97 16.00 255.52 

科大讯飞 2021-07-14 62.00 28.20 1,748.40 

指南针 2021-07-14 27.85 290.00 8,076.50 

海联金汇 2021-07-14 5.03 119.00 598.57 

东方通 2021-07-14 29.90 100.00 2,990.00 

海联金汇 2021-07-13 5.01 60.00 300.60 
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深信服 2021-07-13 298.01 4.70 1,400.65 

皖通科技 2021-07-13 9.96 96.71 963.23 

海联金汇 2021-07-13 4.91 193.00 947.63 

航天宏图 2021-07-13 43.57 20.00 871.40 

海联讯 2021-07-13 10.00 49.00 490.00 

航天宏图 2021-07-12 43.55 20.00 871.00 

金现代 2021-07-12 7.94 236.00 1,873.84 

安博通 2021-07-12 62.21 14.10 877.16 

道通科技 2021-07-12 84.29 28.00 2,360.12 

三六零 2021-07-12 11.41 187.18 2,135.72 

三六零 2021-07-12 11.48 37.70 432.80 

首都在线 2021-07-12 10.86 30.00 325.80 

航天信息 2021-07-12 13.73 30.00 411.90 

三六零 2021-07-12 13.52 38.67 522.81 

三六零 2021-07-12 11.48 390.00 4,477.20 

捷安高科 2021-07-12 21.00 15.00 315.00 

三六零 2021-07-12 11.48 426.00 4,890.48 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3.2  限售解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表11: 未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比 

山大地纬 2021-07-19 24,165.76 40,001.00 9.50 

汉王科技 2021-07-20 2,746.54 24,445.46 73.13 

优刻得-W 2021-07-20 583.26 42,253.22 74.12 

思维列控 2021-07-21 95.54 27,247.36 83.21 

奇安信-U 2021-07-22 38,292.38 67,961.60 10.77 

虹软科技 2021-07-22 368.00 40,600.00 65.03 

航天宏图 2021-07-22 207.50 16,631.89 58.14 

恒拓开源 2021-07-27 6,975.30 13,770.20  

艾融软件 2021-07-27 5,492.25 14,076.93 0.00 

国源科技 2021-07-27 6,026.20 13,379.00  

殷图网联 2021-07-27 3,195.00 5,000.00  

创识科技 2021-08-09 175.93 13,650.00 23.71 

柏楚电子 2021-08-09 87.49 10,029.78 25.92 

博睿数据 2021-08-17 996.28 4,440.00 23.75 

长亮科技 2021-08-17 98.97 72,147.95 84.55 

罗普特 2021-08-23 187.84 18,728.80 22.90 

天阳科技 2021-08-24 8,617.32 22,468.20 25.01 

四维图新 2021-08-25 32,000.00 228,113.16 84.92 

中海达 2021-09-06 6,093.19 74,416.91 70.98 

安博通 2021-09-06 63.98 5,118.00 54.44 

福昕软件 2021-09-08 1,755.75 4,814.00 23.73 
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中望软件 2021-09-13 60.81 6,194.39 21.79 

青云科技-U 2021-09-16 56.49 4,746.22 22.83 

竞业达 2021-09-22 2,110.00 10,600.00 25.00 

直真科技 2021-09-23 1,411.70 10,400.00 25.00 

铜牛信息 2021-09-24 2,909.62 11,636.42 25.01 

金证股份 2021-09-27 8,114.57 94,151.79 90.85 

山石网科 2021-09-30 189.93 18,022.35 51.95 

品茗股份 2021-09-30 54.45 5,437.40 22.76 

金桥信息 2021-10-08 6,062.34 36,689.60 82.36 

千方科技 2021-10-13 13,733.63 158,087.48 77.65 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表12: 上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 最新公告日期 方案进度 变动

方向 

股东名称 股东类型 拟变动数量上

限 （万股） 

占持有比

例(%) 

佳发教育 2021-07-13 进行中 减持 陈大强 个人 3,000,000.00 0.77 

麦迪科技 2021-07-13 进行中 减持 陆平 个人 1,654,634.00 1.00 

同花顺 2021-07-15 进行中 减持 叶琼玖 个人 15,432,654.00 2.87 

同花顺 2021-07-15 进行中 减持 于浩淼 高管 6,652,426.00 1.24 

同花顺 2021-07-15 进行中 减持 王进 高管 5,322,571.00 0.99 

同花顺 2021-07-15 进行中 减持 上海凯士奥信息

咨询中心(有限合

伙) 

公司 12,700,907.00 2.36 

朗新科技 2021-07-16 进行中 减持 无锡道元投资合

伙企业 (有限合

伙) 

公司 6,411,408.00 0.63 

朗新科技 2021-07-16 进行中 减持 无锡富赡投资合

伙企业 (有限合

伙) 

公司 3,447,845.00 0.34 

朗新科技 2021-07-16 进行中 减持 无锡羲华投资合

伙企业 (有限合

伙) 

公司 5,686,295.00 0.56 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

4    投资建议 

以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议投资者关注高景气度

板块下业绩确定性强的优质标的。从2020年报及2021年一季报看，云计算、人工智

能、信创、车联网等领域表现较好，随着复工复产的推进，2021Q2业绩继续回暖，建

议重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安

全、智慧医疗、智慧车联、人工智能和信创领域。 
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5    风险提示 

全球地缘政治风险。美伊地缘冲突可能引爆全球金融市场的系统性风险。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品

商业化进程，影响公司盈利。 

行业IT资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对IT解决方案采购进度。 

 

 

 

 

5   
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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