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建筑行业 2021年中报前瞻 

个股业绩分化明显，施工与装配式业绩趋稳 
 

截至 7月 18日，建筑板块 22家公司披露业绩预报/快报，15家预增，7家

预减；6 家超预期，6 家不及预期。个股业绩分化明显，土建施工与装配式

板块业绩趋稳。 

 业绩预增公司占比较高，板块业绩预计有边际好转：截至 7月 18日，

建筑板块 98家重点关注上市公司中共有 22家披露业绩预告/快报，其

中 15家预增，7家预减，预增公司数量大于预减公司数量。预计已发

布预告的公司 2021年 2季度平均利润增速为 21.3%，该增速相比 2020

年 2季度有所提升，相比 2021Q1下滑近 40%。分板块看，土建施工、

园林、装修板块公布业绩预告公司较多，专业工程、土建施工、装配

式建筑板块平均业绩增速较快，央企业绩增速较为平稳。 

 个股业绩分化较为明显：从业绩增速分布来看，个股业绩分化较为明

显。发布业绩预告的 22家公司中，超过 100%或者低于-100%的业绩大

幅波动个股有 10个，波动幅度在 50%-100%的个股有 6个，20%-50%的

温和增长个股数量为 3个。 

 多数板块呈现增速同比改善趋势：从各个细分板块来看，土建施工与

装配式业绩增速相比去年同期较为平稳，其他板块已披露业绩预告的

公司大部分均呈现增速同比改善态势。 

 土建施工与装配式相对平稳，装修与园林板块不及市场预期：土建施

工板块中多数企业业绩预增，山东路桥业绩表现较为突出，超出市场

预期；设计板块中报利润增速环比降幅较大，华测检测业绩表现较好；

装修与园林板块中业绩预减企业数量较多，未达到市场预期；装配式

公司业绩基本保持稳定，预计未来行业需求仍有增长空间；专业工程

与其他板块已披露预告公司业绩同比增速较高。 

 2021展望：基建投资相对平稳或使土建施工企业业绩趋稳，国家推进

绿色建筑使装配式板块受益。根据 2021年基建、地产投资数据以及国

家相关政策，我们认为土建施工与装配式板块值得关注：1.随着 2021

年经济持续复苏，基建投资的托底任务相对弱化，未来或保持低位稳

定。基建投资相对稳定或使土建施工相关企业业绩也趋于稳定。2.国

家持续推进绿色建筑发展，规定 2025年装配式建筑渗透率达到 30%，

预计装配式企业将持续受益。3. 5月开始竣工数据有所好转，6月大幅

好转。若竣工数据表现持续向好，预计装修板块将受益。 

投资建议 

 推荐装配式设计龙头华阳国际，建议关注制造业投资复苏下需求有望

提升的钢构、工业建筑龙头：东南网架、精工钢构、中国化学、中国

中冶。 

评级面临的主要风险 

 风险提示：制造业投资放缓，装配式建筑推进不及预期，行业政策风险。 
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2021年中报上市公司业绩预告小结 

总体情况： 2021年 2季度利润同比提升，环比 2021Q1有所下滑 

业绩预增公司占比较高，板块业绩预计有边际好转：截至 7月 18日，建筑板块 98家重点关注上市公

司中共有 22家披露业绩预告/快报，其中 15家预增，7家预减，预增公司数量大于预减公司数量。预

计已发布预告的公司 2021年 2季度平均利润增速为 21.3%，该增速相比 2020年 2季度有所提升，相

比 2021Q1下滑近 40%。分板块看，土建施工、园林、装修板块公布业绩预告公司较多，专业工程、

土建施工、装配式建筑板块平均业绩增速较快，央企业绩增速较为平稳。 

 

图表 1. 建筑板块预告业绩增速分布情况 

0

1

2

3

4

5

6

7

8
公

司

数

量
（

家
）

2020Q2增速 2021Q1增速 2020Q2增速
 

资料来源：万得，中银证券 

 

个股业绩分化较为明显：从业绩增速分布来看，个股业绩分化较为明显。发布业绩预告的 22家公司

中，超过 100%或者低于-100%的业绩大幅波动个股有 10 个，波动幅度在 50%-100%的个股有 6 个，

20%-50%的温和增长个股数量为 3个。 

 

图表 2.建筑板块预告业绩增速分布情况 

 大于 100% 50%-100% 20%-50% 10%-20% 0%-10% -10%-0% -20%--10% -50%--20% -100%--50% 小于-100% 

2020Q2增速 7 3 3 1 1 1 0 0 3 3 

2021Q1增速 6 4 6 3 1 1 1 0 0 0 

2020Q2增速 7 1 4 3 0 0 0 3 1 3 

资料来源： 万得，中银证券 

 

土建施工与装配式业绩表现相对平稳，多数板块呈现“同比改善、环比下滑”态势：从各个细分板

块来看，土建施工与装配式业绩增速相比去年同期较为平稳。其他板块已披露业绩预告的公司大部

分均呈现“同比改善、环比下滑”态势，环比增速下滑的主要原因是 2020Q1基数过低。 
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图表 3.建筑板块上市公司业绩预告情况 

代码 简称 细分行业 企业属性 预报类型 下限/百万 上限/百万 2021Q1增速 

601668.SH 中国建筑 大央企 央企 24,500.0  27,000.0  29.8  20.1  

000498.SZ 山东路桥 土建施工 地方 779.7  779.7  94.8  102.8  

002051.SZ 中工国际 土建施工 央企 150.0  170.0  88.4  47.8  

002586.SZ *ST围海 土建施工 民企 15.5  23.0  162.8  476.8  

000928.SZ 中钢国际 土建施工 央企 350.0  400.0  70.7  19.7  

002941.SZ 新疆交建 土建施工 地方 65.0  95.0  (18.3) (25.1) 

002310.SZ 东方园林 园林 地方 (600.0) (480.0) (115.3) (711.7) 

002431.SZ 棕榈股份 园林 地方 14.0  21.0  (38.1) (36.9) 

002663.SZ 普邦股份 园林 民企 0.0  15.0  134.4  21.0  

300237.SZ 美晨生态 园林 地方 (54.0) (37.8) (528.2) (86.0) 

002469.SZ 三维化学 专业工程 民企 115.0  140.0  358.2  217.0  

002116.SZ 中国海诚 专业工程 央企 67.0  95.0  223.5  155.8  

002541.SZ 鸿路钢构 装配 民企 416.1  510.6  145.0  90.5  

002949.SZ 华阳国际 装配 民企 61.5  68.0  64.8  10.4  

002135.SZ 东南网架 装配 民企 332.4  379.8  50.0  48.9  

002713.SZ 东易日盛 装修 民企 (153.0) (113.0) 45.9  793.2  

002781.SZ 奇信股份 装修 地方 (49.3) (42.3) (4.8) (39.7) 

002830.SZ 名雕股份 装修 民企 2.6  3.9  117.2  176.2  

002504.SZ 弘高创意 装修 民企 (60.0) (45.0) (326.0) (1,315.0) 

002856.SZ 美芝股份 装修 地方 (15.8) (10.5) (639.7) (199.8) 

300012.SZ 华测检测 咨询 民企 296.0  306.0  56.6  12.2  

300746.SZ 汉嘉设计 咨询 海外 74.4  82.6  90.0  157.5  

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 4.各类型企业业绩预告披露情况 

细分行业 央企 地方 民企 海外 全体 

公司数量 19 28 50 1 98 

披露数量 4 7 10 1 22 

预增数量 4 1 9 1 15 

预减数量 0 6 1 0 7 

超预期 1 1 4 0 6 

不及预期 2 3 1 0 6 

Q2增速中值 21.5  (20.1) 70.0  157.5  21.3  

Q2同比改善 16.7  21.7  44.1  147.0  20.5  

Q2环比改善 (25.7) (46.7) (138.7) 147.4  (39.1) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

分行业：土建施工与装配式相对平稳，装修与园林板块不及市场预期 

土建施工：多数企业业绩预增，山东路桥业绩表现超出市场预期：8家大央企中，1家披露 2021年中

报业绩预告；土建施工板块 24家上市公司，5家披露 2021H1业绩预告。6家全部预增，土建施工 2

季度平均业绩增速为 55.0%，央企与土建施工板块 Q2增速均同比改善环比下滑。分公司看，中国建

筑业绩表现较为平稳，2季度归母净利规模与 2020年同期相差不大；山东路桥 2021H1利润同比增速

达 94.8%，其中二季度同比增速高达 338.0%，业绩表现较好，超出市场预期；新疆交建 2021H1利润

相比去年同期小幅下滑，但二季度利润增速超过 200%。总体而言土建施工板块业绩表现相对平稳，

山东路桥业绩较出色。 

 



 

2021年 7月 19日 建筑行业 2021年中报前瞻 4 

图表 5.土建施工行业中报预期披露情况(中报预期按照万得一致预期与最近三年中报利润占比估算) 

简称 企业属性 2021H1/百万 2021H1增速/% 2021Q2/百万 2021Q2增速/% 中报市场预期/百万 超预期/% 

中国建筑 央企 25,750.0  29.8  14,735.8  7.1  25,575.2  0.7  

山东路桥 地方 779.7  94.8  620.3  338.0  565.2  37.9  

中工国际 央企 160.0  88.4  91.9  (77.4) 263.5  (39.3) 

*ST围海 民企 19.3  162.8  31.1  (167.5)   

中钢国际 央企 375.0  70.7  252.4  109.5  412.0  (9.0) 

新疆交建 地方 80.0  (18.3) 104.2  219.7    

资料来源： 万得，中银证券 

 

设计：中报利润增速环比降幅较大，华测检测业绩表现超市场预期：设计咨询板块 18家上市公司，

2家披露 2021年中报业绩预告，2家全部预增。预计 2季度平均业绩增速为 28.3%，增速同比环比均

有下滑，其中环比下滑幅度较大，为 248.4%。分公司看，华测检测 2021H1归母净利同比增速超过 50%，

Q2单季度同比增速也超过 50%，业绩表现较为出色，超出市场预期；汉嘉设计 2021H1归母净利增速

达 90%，但 2季度同比增速仅有 10.5%。我们认为，在基建和地产投资表现相对平稳的背景下，设计

板块依然有望保持平稳增长。 

 

图表 6.设计咨询行业中报预期披露情况(中报预期按照万得一致预期与最近三年中报利润占比估算) 

简称 企业属性 2021H1/百万 2021H1增速/% 2021Q2/百万 2021Q2增速/% 中报市场预期/百万 超预期/% 

华测检测 民企 301.0  56.6  201.0  56.3  203.6  47.9  

汉嘉设计 海外 78.5  90.0  57.7  10.5    

资料来源： 万得，中银证券 

 

园林：板块 Q2增速同比降幅较大，总体业绩表现不及市场预期：园林板块 18家上市公司，4家披露

业绩预告/快报，其中 2家业绩预增，2家业绩预减。板块 2季度利润平均增速为-109.9%，同比下滑

280.4%，环比下滑 122.5%。分公司看，东方园林和美晨生态 2021H1分别亏损 5.4和 0.5亿元，大幅不

及市场预期；棕榈股份 2021H1 归母净利同比增速有所下滑，但 Q2 表现较好，单季度同比增速达

1,158.5%；普邦股份 2021H1归母净利及同比增速均为正，但 Q2业绩不及去年同期。总体而言园林板

块业绩表现不及市场预期。但“碳达峰、碳中和”政策的施行和碳交易市场的开启或许会带来新的

发展机遇。 

 

图表 7.园林行业中报预期披露情况(中报预期按照万得一致预期与最近三年中报利润占比估算) 

简称 企业属性 2021H1/百万 2021H1增速/% 2021Q2/百万 2021Q2增速/% 中报市场预期/百万 超预期/% 

东方园林 地方 (540.0) (115.3) (221.4) 105.8  89.6  (702.7) 

棕榈股份 地方 17.5  (38.1) 160.1  1,158.5  23.8  (26.3) 

普邦股份 民企 7.5  134.4  16.0  (83.5)   

美晨生态 地方 (45.9) (528.2) 8.9  28.3  30.3  (251.5) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

装修：披露个股利润平均增速同比环比均有改善：装修板块 16家上市公司共 5家披露业绩预告，其

中 2家业绩预增，3家业绩预减。2季度利润平均增速为 1,063.6%，相比 2020年同期改善 1,163.7%，

环比改善 1,049.2%。分公司来看，东易日盛、奇信股份、弘高创意、美芝股份出现亏损，但弘高创

意和美芝股份 2020Q2增速均超过 80%；东易日盛业绩表现不及市场预期。随着 6月份竣工数据大幅

转好，预计装修板块业绩将快速回升。 
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图表 8.装修行业中报预期披露情况(中报预期按照万得一致预期与最近三年中报利润占比估算) 

简称 企业属性 2021H1/百万 2021H1增速/% 2021Q2/百万 2021Q2增速/% 中报市场预期/百万 超预期/% 

东易日盛 民企 (133.0) 45.9  87.5   31.9  (516.8) 

奇信股份 地方 (45.8) (4.8) (20.8) (100.8)   

名雕股份 民企 3.3  117.2  19.1  (54.9)   

弘高创意 民企 (52.5) (326.0) (42.9) 106.5    

美芝股份 地方 (13.1) (639.7) (14.0) 80.6    

资料来源： 万得，中银证券 

 

装配式：板块业绩基本符合市场预期，行业需求仍有增长空间：装配式建筑 6家上市公司 3家公布

2021年半年度业绩预告，3家全部预增。2021年 2季度利润平均增速为 59.3%，同比提升 13.3pct。分

公司看，3家公司 2021H1利润增速全部超过 50%，其中，鸿路钢构归母净利为 4.6亿元，同比增速达

145.0%，2季度利润增速为 45.1%，基本符合市场预期。华阳国际 2021H1利润增速超过 60%，其中 2

季度利润增速达 102.9%。装配式板块业绩表现与市场预期相差不大，随着国家对绿色建筑的不断推

进，预计装配式（尤其是装配式钢结构）建筑未来需求增长的空间较大，板块内企业业绩提升的可

能性也较大。 

图表 9.装修行业中报预期披露情况(中报预期按照万得一致预期与最近三年中报利润占比估算) 

简称 企业属性 2021H1/百万 2021H1增速/% 2021Q2/百万 2021Q2增速/% 中报市场预期/百万 超预期/% 

鸿路钢构 民企 463.3  145.0  281.1  45.1  455.9  1.6  

华阳国际 民企 64.8  64.8  72.5  102.9  64.1  1.0  

东南网架 民企 356.1  50.0  201.6  29.3  341.9  4.2  

资料来源： 万得，中银证券 

 

专业工程与其他：已披露预告公司业绩同比增速较高：专业工程板块共有 2家公司披露业绩预告，2

家公司全部预增，且 2021H1利润增速均超过 220%。2021年 2季度板块利润平均增速为 286.9%，同比

提升 488.9pct，环比提升 110.0%。其中三维化学业绩表现较好， 2季度归母净利为 0.8亿元，同增 51.2%；

中国海诚 2季度利润同比增长超过 280%，幅度较大。 

 

图表 10.其他建筑企业中报预期披露情况(中报预期按照万得一致预期与最近三年中报利润占比估算) 

简称 企业属性 2021H1/百万 2021H1增速/% 2021Q2/百万 2021Q2增速/% 中报市场预期/百万 超预期/% 

三维化学 民企 127.5  358.2  75.2  51.2    

中国海诚 央企 81.0  223.5  51.0  280.7   

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 11.各细分行业业绩预告披露情况 

细分行业 大央企 土建施工 园林 专业工程 装配 装修 咨询 

公司数量 8 24 18 8 6 16 18 

披露数量 1 5 4 2 3 5 2 

预增数量 1 4 1 2 3 2 2 

预减数量 0 0 3 0 0 3 0 

超预期 1 1 0 0 3 0 1 

不及预期 0 2 3 0 0 1 0 

Q2增速中值 20.1  55.0  (109.9) 286.9  59.3  1,063.6  28.3  

Q2同比改善 13.0  13.6  (280.4) 488.9  13.3  1,163.7  (21.1) 

Q2环比改善 (25.3) (347.0) (122.5) 110.0  (121.5) 1,049.2  (248.4) 

资料来源： 万得，中银证券 
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2021 展望：基建投资相对平稳或使土建施工企业业绩趋稳，国家推进绿色建筑使装配式板块受益，

看好竣工相关细分产业复苏。参考建筑行业的业绩预告情况，可以看出土建施工板块与装配式板块

的业绩相对稳定。根据 2021年基建、地产投资数据以及国家相关政策，我们认为土建施工与装配式

板块值得关注：1.随着 2021年经济持续复苏，基建投资的托底任务相对弱化，未来或保持低位稳定。

基建投资相对稳定或使土建施工相关企业业绩也趋于稳定。2.国家持续推进绿色建筑发展，规定 2025

年装配式建筑渗透率达到 30%，预计装配式企业将持续受益。3. 2021年 1-4月竣工数据相对疲软，但

5月开始竣工数据有所好转，6月大幅好转。若竣工数据表现持续向好，预计装修板块将受益。 

 

风险提示 

1. 装配式建筑推进不及预期：2020 年是“十三五”规划收官之年，也是装配式建筑推进的重要节点的 

一年。后续包括“十四五”规划对装配式建筑渗透率提升仍有要求，但目前行业增长动力仍部分依 

靠政策引导，短期或存在推进放缓风险 

2. 制造业投资增速回升不及预期：制造业投资占固定资产投资比重最大，且对轻钢结构，工业建 筑

施工等形成巨大的需求。制造业投资包括工业企业利润增速等相关指标已经有较长时间持续 下

滑。目前制造业投资回升尚未形成确立趋势。 

3. 宏观流动性收紧：随着经济持续复苏，基建托底需求弱化，流动性宽松信用扩张的背景一旦改 

变，则有宏观流动性收紧的风险。建筑行业对资金有较大需求，或将受到影响。 
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附录图表 12. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2020A 2021E 2020A 2021E (元/股) 

002949.SZ 华阳国际 买入 16.89  33.1  0.88  1.17  19.1  14.4  6.51  

002325.SZ 洪涛股份 增持 2.41  30.6  (0.28) 0.12  (8.8) 20.7  2.16  

601668.SH 中国建筑 未有评级 4.67  1,959.0  1.07  1.19  4.4  3.9  7.18  

601186.SH 中国铁建 未有评级 7.29  925.6  1.65  1.86  4.4  3.9  14.00  

601117.SH 中国化学 未有评级 8.98  443.0  0.74  0.92  12.1  9.8  7.23  

601669.SH 中国电建 未有评级 3.99  610.4  0.52  0.57  7.6  7.1  6.21  

601390.SH 中国中铁 未有评级 5.21  1,198.7  1.03  1.15  5.1  4.5  8.73  

601800.SH 中国交建 未有评级 6.27  873.1  1.00  1.19  6.3  5.3  13.45  

601618.SH 中国中冶 未有评级 3.19  617.6  0.38  0.43  8.4  7.3  3.84  

600068.SH 葛洲坝 未有评级 8.15  375.3  0.93  1.30  8.8  6.3  7.37  

002541.SZ 鸿路钢构 未有评级 54.34  285.3  1.52  2.14  35.7  25.4  11.10  

600477.SH 杭萧钢构 未有评级 3.60  77.5  0.34  0.32  10.7  11.2  1.92  

600496.SH 精工钢构 未有评级 4.02  80.9  0.32  0.40  12.5  10.1  3.46  

002949.SZ 东南网架 未有评级 16.89  33.1  0.88  1.17  19.1  14.4  6.51  

002950.SZ 金螳螂 未有评级 7.73  207.4  0.88  1.03  8.7  7.5  6.48  

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2021年 7月 16日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 
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减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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