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[Table_Summary] 事件： 

最近聚偏氟乙烯（PVDF）市场价格一路上涨，从 2021年 1月 1日

的 7 万元/吨上涨到了 2021 年 7 月 16 日的 17 万元/吨，涨幅比

例高达 143%。 

 

投资要点： 

⚫ PVDF 供不应求，价格不断上涨：偏氟乙烯均聚物或者偏氟乙烯与

其他少量含氟乙烯基单体的共聚物，它兼具氟树脂和通用树脂的

特性，除具有良好的耐化学腐蚀性、耐高温性、耐氧化性、耐候

性、耐射线辐射性能外，还具有压电性、介电性、热电性等特殊

性能，是含氟塑料中产量名列第二位的大产品。PVDF正因为其较

好的化学稳定性和电解液亲和性，在锂电池正极材料中应用广泛。

此轮涨价，核心逻辑在于下游锂电需求拉动，导致全产业链供应

紧张，拉动了价格的不断上涨。 

⚫ 从需求端看：PVDF 分为普通级 PVDF 和电池级 PVDF，根据百川的

数据，2020 年 PVDF 行业总需求量约为 4.8 万吨左右，其中锂电

池级用需求量达到 9700 吨，锂电池正极粘结剂占锂电池用 PVDF

总量的 75%左右，需求量约为 7800 吨，锂离子电池隔膜涂覆材料

市场需求量约为 1900 吨。而 PVDF 隔膜市场之前被法国阿科玛、

美国苏威、日本吴羽等国外企业占据，国内企业少有交易，2021

年随着全国新能源汽车产量达到 240 万，动力电池产量达到

145.81GW，对应动力汽车用 PVDF 胶粘剂需求量将达到 2.1万吨，

从而带来 1.2万吨左右的需求增量。 

从供给来看：国内目前总产能为 7.1 万吨，海外市场大概有 4 万

吨产能，累计产能为 11万吨。之前一直处于行业紧平衡状态，从

新增产能来看，除了联创股份子公司山东华安新材料的 0.8 万吨

新增产能在今年下半年投产之外，其余新增产能大部分尚在环评

阶段，预估在明年年底以后释放，而目前国内新增产能多为使用

均聚法的普通级 PVDF，像海外主流的共聚法生产电池级 PVDF 产

能增加较少，同时从普通级转产到电池级 PVDF又受到技术路径、

生产配方、反应设备等条件限制，短期难以改善。2021-2022 年考

虑到随着电动车市场的高速增长带来的每年保守 1 万吨需求，市

场供应会明显不足。 

从原料端来看：生产 PVDF的核心材料是 R142b，这部分原料由于

会破坏臭氧层，受到国家严格控制。目前 R142 国内产能为 15 万

吨，根据《蒙特利尔协定书》发达国家已基本停止生产 R142b，我

国对该制冷剂配额也不同程度的削减。生产一吨 PVDF 需要消耗

1.62-1.67吨左右的 R142b，对应明年 1.2万吨的 PVDF需消耗 2W
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台湾面板厂商 Q2 业绩出炉，中石化 50 万吨

/年 PGA 项目一期开工 

丁二烯价格宽幅拉涨，草铵膦持续上行 

2 万吨/年特种尼龙项目落地沧州，万华化学

PBAT 主设备已就位 
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吨左右 R142b。R142b 制冷剂 2022 年年底之前进行的扩产计划为

10.8万吨，但大部分尚在环评节段，扩产周期两年为主，原料紧

张短期内难以缓解，从而会给下游 PVDF提价带来明显支撑。 

核心标的梳理：考虑到产业链景气程度不断上行，且供需结构在 

2022 年下半年都将保持供给偏紧，建议关注含有 PVDF 和 R142b

的一体化生产企业。 

风险因素：下游电动车需求减弱，锂电正极材料需求减弱，短期

PVDF项目建设不及预期。 
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 图表 1：口罩、防护服产业链 

 

资料来源：万联证券研究所  

图表1： PVDF价格走势（万元/吨） 

 

资料来源：百川资讯、万联证券研究所 

 

图表2： PVDF下游需求占比/% 

 

资料来源：百川资讯、万联证券研究所 

 

图表3： R142b价格走势（元/吨） 
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资料来源：百川资讯、万联证券研究所 

 

图表4： 主要国内PVDF产能以及规划产能 

序号 省份 企业名称 
最新产能/

吨 
后续投产/吨 备注 

1 浙江 浙江巨化 3000 7000 
预计在 2022 年年底

投产，配备 R142b 

2 内蒙 
内蒙古三爱富

万豪氟化工 
10000 28000 

未过环评，后续预

计投产在 2023 年 

3 江苏 
阿科玛(常熟)

氟化工 
12000 20000 未过环评 

5 浙江 
浙江孚诺林化

工新材料 
5000 25000 未过环评 

6 山东 
苏威特种聚合

物(常熟) 
8000 0   

7 广东 乳源东阳光氟 5000 10000 
璞泰来持股 60%，预

计 2022 年年底投产 

8 山东 
山东华安新

材料 
- 8000 

3000 吨已经完成装

置组装，投产在

2021 年下半年，配

备 R142b 

9 四川 
中昊晨光化工

研究院 
- 2500 

规划 2500 吨产能，

预计 2023 年投产 

10 浙江 中化蓝天 5000 0   

11 山东 山东东岳化工 10000 0 
2021 年上半年已投

产，配备 R142b 

12 河北 龙星化工 2000 0   
 

资料来源：百川资讯、万联证券研究所 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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