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投资摘要： 

电荒风险蔓延，金属供给遭受扰动。近期内蒙古、河南、江苏、浙江、江西、

广东及云南地区用电负荷创出不同程度新高，电煤供应紧张所导致的网电负荷

短缺令相关区域开启错峰生产，这对金属供给端的稳定性造成实质扰动。氧化

铝及冶炼铅生产已受到河南限电影响，河南省氧化铝产能约 1200 万吨(占全国

13%），本轮年产能小于 150 万吨的氧化铝企业已出现减产及停产迹象；而铅

方面，河南原生铅冶炼产能 177 万吨（占全国总产能 47%），当前河南济源原

生冶炼厂已出现 10%~15%的减产，若限电政策严格执行，铅社会库存下行拐点

有望加速显现。此外，云南限电亦导致电解铝及锌冶炼生产受扰。云南电解铝

总产能近 400 万吨（占全国 10%），受限电影响，云南当地的电解铝复产产能

及新增产能投放均遭受阻碍（约 90 万吨电解铝产能遭受停滞）；云南锌锭产量

占全国总产量 16%以上（云南月产锌锭 8.3 万吨，全国约 50 万吨），5 月的云

南限电已导致该区域月锌锭产量减少 1 万吨，7 月考虑到冶炼厂白天限电 30%

的政策实施，预计产量仍有 15%-20%左右扰动。由于用电量小于铝铅锌，铜冶

炼厂未有受到明显限电影响，整体维持计划开工状态。 

铜供给端恢复至疫情前水平，但运输风险仍存。铜周度 TC 周内价格重新涨至

50 美元/吨之上，港口铜精矿库存亦涨至 71 万吨，该数据较去年同期增长 34.7%，

反应铜精矿供给的结构性短缺已经开始缓解。但另一方面，铜矿运输的风险依

然存在。全球集装箱紧缺及船期大面积延误，叠加南非德班港受暴乱影响的关

闭，令全球的铜供给稳定性仍遭受挑战。当前铜下游消费依然强劲，现铜升水

（周内好铜升水增至 380 元/吨）及铜杆加工费均维持在十年高位可有效显示消

费端的高景气度。此外，中国电解铜全国现货总库存延续 9 周下降并已跌至

19.42 万吨，国内显性库存可用天数降至 5.4 天。鉴于当前进口盈利窗口再度开

启叠加境内现货铜流通货源的偏紧，预计洋山铜溢价有望反弹同时 LME 显性库

存有进一步降低的可能，这意味着铜价格仍将维持强势。 

黄金市场仍将维持温和走高的结构性强势。美元黄金在市场分歧巨大背景下创

出四周新高并重新站稳 1800 美元/盎司之上，美元指数与美元黄金延续近三周

的正相关系，这充分显示黄金价格重归 1900 美元/盎司的阻力开始减弱。正如

我们之前持续强调的，黄金市场在固化通胀水平下的惯性交易阶段将趋于结束，

美元及利率收益率的变化与黄金走势的高度负相关系有望随着通胀溢价的实际

计入而出现结构性变化，因当前的经济现状为预期通胀率已经开始显著高于实

际利率收益率，即黄金与美元及美债收益率的走势或逐步趋同化，而这正是最

近市场开始逐步反应的。此外，考虑到当前不断攀高的油金比，额外计价因素

的实质性上涨将推动因担忧流动性市场鹰派而预期充分悲观的黄金定价出现大

幅上行修复。另一方面，鉴于黄金作为金属供需推动的周期性交易强化，如金

饰消费的系统性增长（中国 Q1 金饰消费增 2.12 倍，5 月金饰消费增 31.5%；

美国金鹰币消费创 21 年最高），中国黄金进口量的大幅增加（Q1 黄金进口 54

吨，5 月总量升至 178 吨），以及全球新兴央行对于黄金购买的一致性再现等

（前五个月全球央行净购金 226.3 吨，5 月央行购金量较年初至今月均值增

43%）。此外，鉴于俄罗斯央行自 2006-2020 年已购金 1911.7 吨，俄罗斯主权
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财富基金 20%资产将投资黄金的执行力预计将依然强劲（至 5 月俄主权财富基

金总资产 1859 亿美元，20%的资产结构约 650 吨黄金），黄金的定价中枢将

系统性上移，我们认为美元黄金将在近期有足够动能再次上测 1900 美元/盎司

定价，需把握并珍惜分歧巨大的黄金市场多头资产的配置机会。 

下半年备货需求高涨，锂价上行趋势确定。2021 上半年动力电池及新能源汽车

产量同比大幅增长（+217.5%/+205%），电池厂商及整车厂抬高排产预期，带

动原料端下半年备货及采购需求。考虑到铁锂厂商备库渐起及冶炼厂库存在二

季度的有效去化，碳酸锂上涨行情有望于三季度再度启动。 

供应端扰动频繁，钴价上涨动能不减。近期南非骚乱升级，或对钴中间品船期

造成负面影响，引发市场对原料紧缺的担忧情绪；叠加下游合金采购订单增多，

电钴现货价格继续上调，本周报价均值 37.6 万元/吨，周涨 4000 元/吨。 

建议关注紫金矿业、银泰黄金、赣锋锂业、华友钴业及江西铜业。 

风险提示：利率急剧上升，流动性交易拐点显现，库存大幅增长及现货贴水放

大，市场风险情绪加速回落，国际贸易关系紧张。 
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1. 有色金属周行情回顾 

上周沪深 300 指数上涨 0.50%，有色金属板块上涨 2.34%，跑赢沪深 300 指数 1.84 个百分点。子板块涨跌

互现，稀土（+11.80%）、铝（+5.86%）、铅锌（+4.84%）位列涨幅前三，磁性材料（-2.93%）、黄金（-2.35%）、

其他稀有小金属（-0.17%）位列跌幅前三。从个股表现观察，西藏珠峰（+39.40%）、南山铝业（+19.22%）、

五矿稀土（+16.03%）位列有色板块涨幅前三；红丰电子（11.42%）、山东黄金（-11.19%）及寒锐钴业（-8.01%）

位列有色板块跌幅前三。 

图 1:周申万行业指数及 HS300 涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图 2:有色金属子板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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图 3:有色板块周涨跌幅前五公司 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

2. 有色金属价格回顾 

基本金属涨跌互现，锡价突破历史新高。沪铜、沪铝、沪锌、沪铅、沪镍及沪锡分别变动+0.61%、+3.15%、

+0.47%、+1.08%、+1.04%及+4.09%，与之对应的伦铜、伦铝、伦锌、伦铅、伦镍及伦锡分别变动-0.48%、

-0.28%、+0.34%、-0.62%、+1.73%及+5.86%。 

贵金属延续震荡。沪金、沪银本周分别变动+0.98%、+1.31%，COMEX 金、COMEX 银分别变动+0.24%、

-1.67%。 

能源金属方面，原料供应紧张情绪持续发酵，电钴价格延续强势上行态势，周涨 4000 元/吨至 37.6 万元/吨；

锂价持稳，碳酸锂、氢氧化锂报价 8.8 万元/吨、9.7 万元/吨。 

 

表 1:主要金属品种价格变动 

    单位 本周 
周涨 

跌幅 

月涨 

跌幅 

年涨 

跌幅 

2021 年 

均价 

2020 年 

均价 

均价涨跌

幅 

铜  
SHFE (元 /吨）  69,340 0.61% 4.51% 20.07% 67,020 48,796 37% 

LME （美元 /吨）  9,447 -0.48% 2.91% 21.84% 9,170 6,199 48% 

铝  
SHFE (元 /吨）  19,470 3.15% 6.51% 25.94% 17,571 14,009 25% 

LME （美元 /吨）  2,487 -0.28% 3.54% 25.57% 2,292 1,732 32% 

锌  SHFE (元 /吨）  22,465 0.47% 4.42% 8.66% 21,638 18,189 19% 

39.40%

19.22%
16.03%

14.14% 13.33%

-7.05% -7.44% -8.01% -10.19% -11.42%

西藏珠峰 南山铝业 五矿稀土 北方稀土 神火股份 银河磁体 金贵银业 寒锐钴业 山东黄金 江丰电子
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LME （美元 /吨）  2,988 0.34% 5.21% 8.69% 2,860 2,280 25% 

铅  
SHFE (元 /吨）  15,895 1.08% 2.98% 8.68% 15,272 14,672 4% 

LME （美元 /吨）  2,315 -0.62% 7.00% 16.39% 2,107 1,836 15% 

镍  
SHFE (元 /吨）  141,370 1.04% 9.67% 14.40% 130,319 109,556 19% 

LME （美元 /吨）  19,080 1.73% 9.15% 15.15% 17,593 13,863 27% 

锡  
SHFE (元 /吨）  228,260 4.09% 14.41% 51.00% 186,469 138,842 34% 

LME （美元 /吨）  33,610 5.86% 11.29% 65.16% 27,164 17,101 59% 

金  
SHFE （元 /克）  381 0.98% 2.65% -3.42% 378 390 -3% 

COMEX （美元/盎司）  1,815 0.24% 2.60% -4.23% 1,804 1,779 1% 

银  
SHFE （元 /千克）  5,491 1.31% 1.35% -1.70% 5,487 4,729 16% 

COMEX （美元/盎司）  26 -1.67% -0.67% -2.34% 27 21 28% 

锂  
碳酸锂 99.5% （元 /吨）  88,000 0.00% 0.00% 69.23% 82,465 44,098 87% 

氢氧化锂 56.5% （元 /吨）  97,000 1.04% 4.30% 97.96% 75,504 51,877 46% 

钴  长江钴  （元 /吨）  376,000 1.08% 7.12% 34.77% 351,423 267,393 31% 

锰  电解锰  （元 /吨）  19,750 3.67% 15.84% 42.09% 17,087 11,553 48% 

稀土  

氧化镝  （元 /千克）  2,525 3.48% 9.54% 30.49% 2,557 1,813 41% 

氧化镨  （元 /吨）  545,000 1.58% 3.32% 51.39% 492,915 321,560 53% 

氧化钕  （元 /吨）  525,000 0.00% 10.53% 2.94% 561,504 336,440 67% 

氧化镧  （元 /吨）  8,750 0.00% 0.00% -7.89% 8,946 10,584 -15% 

 上海有色指数   3935 1.31% 2.14% 19% 3,541 2,882 23% 
 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

表 2:基本金属与大类资产周相关性 

  CU AL ZN PB NI SN USD 上证 WTI VIX 美债 

CU 1 0.953 0.897 0.210 0.661 0.920 -0.736 0.667 0.933 -0.684 0.946 

AL 0.953 1.000 0.905 0.226 0.581 0.917 -0.659 0.557 0.902 -0.727 0.879 

ZN 0.897 0.905 1.000 0.149 0.625 0.811 -0.765 0.610 0.821 -0.705 0.820 

PB 0.210 0.226 0.149 1.000 0.211 0.316 0.091 0.329 0.284 -0.338 0.060 

NI 0.661 0.581 0.625 0.211 1.000 0.695 -0.758 0.831 0.716 -0.399 0.576 

SN 0.920 0.917 0.811 0.316 0.695 1.000 -0.617 0.677 0.953 -0.674 0.846 

USD -0.736 -0.659 -0.765 0.091 -0.758 -0.617 1.000 -0.759 -0.679 0.520 -0.688 

上证 0.667 0.557 0.610 0.329 0.831 0.677 -0.759 1.000 0.756 -0.564 0.623 

WTI 0.933 0.902 0.821 0.284 0.716 0.953 -0.679 0.756 1.000 -0.727 0.898 

VIX -0.684 -0.727 -0.705 -0.338 -0.399 -0.674 0.520 -0.564 -0.727 1.000 -0.637 

美债 0.946 0.879 0.820 0.060 0.576 0.846 -0.688 0.623 0.898 -0.637 1.000 
 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 
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表 3:基本金属现货升贴水（均价） 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 4:基本金属现货升贴水（LME 0-3）  图 5:基本金属现货升贴水（长江） 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

 

 

全球期货交易所总库存（SHFE+LME+COMEX）： 

铜的交易所库存本周下降 1.04 万吨至 38.31 万吨（-2.6%），其中 LME 仓库库存上升 0.74 万吨至 22.42 万

吨（+3.4%）；SHFE 库存下降 1.59 万吨至 11.36 万吨（-12.3%）；COMEX 美精铜库存下降 0.17 万吨至

4.54 万吨（-3.8%），上海保税区库存下降 1.4 万吨至 43.55 万吨。铝交易所库存本周下降 5.05 万吨至 172.37

万吨（-2.9%），其中 LME 铝库存下降 4.89 万吨至 145.78 万吨（-3.2%）；SHFE 库存下降 0.16 万吨至 26.59

万吨（-0.6%）。 

其他基本金属方面，锌、铅、镍及锡库存变化分别为下降 0.55 万吨（-1.95%）、上升 1.54 万吨（+7.6%）、

下降 0.51 万吨（-2.17%）及上升 776 吨（+14.99%）。 

LM E SH FE LM E SH FE LM E SH FE LM E SH FE

铜 (36) 288 (3) 614 (13) 237 (36) 370

铝 (18) (130) 2 (83) (9) (147) (21) (60)

锌 (14) 717 3 60 3 95 (13) 585

铅 (6) (42) (6) 7 1 (77) (9) 5

镍 (7) 640 (2) 862 21 (591) (13) 1780

锡 910 1810 (171) 836 (740) 431 856 1740

周均价 周变化 较月均值变化 最新升水
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图 6:基本金属全球显性总库存走势图 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

表 4:基本金属全球显性库存涨跌幅变化表： 
 

  
库存  周涨跌幅  较去年同期    库存  周涨跌幅  较去年同期  

铜 38.31 -2.6% -5.3% 铅 21.78 7.6% 110.3% 

铝 172.37 -2.8% -9.2% 镍 23.10 -2.2% -13.3% 

锌 27.88 -1.9% 29.0% 锡 0.60 15.0% -13.0% 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

伦敦金属的注销仓单占比：伦铜、伦铝、伦锌、伦铅、伦镍及伦锡的注销占比则分别为 6.27%、38.40%、

9.94%、27.93%、24.23%、32.97%。注销仓单数量分别变化-5850 吨、-44675 吨、-1975 吨、-1675 吨、

-4248 吨、+150 吨。 

图 7:伦敦基本金属注销仓单占比走势%  图 8:上海保税仓库铜库存（43.55 万吨，较上周-1.4 万吨） 
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资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

 

图 9:精炼铜进口盈亏  图 10:国内显性库存可用天数（天） 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

3. 有色金属行业终端消费及相关数据图览 

图 11:汽车及新能源汽车产量累计同比增速  图 12: 冰箱及空调产量累计同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  
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图 13:洗衣机及冷柜产量累计同比增速  图 14:发动及发电设备产量增速累计同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

图 15:中国电动机产量累计同比增速  图 16:中国铜材产量累计同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

 

 资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

图 17:期铜价格  图 18:期铜库存 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

图 19:期铝价格  图 20:期铝库存 
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资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

 

 资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

 

 

图 21:期锌价格  图 22:期锌库存 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

图 23:期铅价格  图 24:期铅库存 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

图 25:期镍价格  图 26:期镍库存 
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资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

 

 

 

 

 资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

 

 

 

图 27:期锡价格  图 28:期锡库存 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

图 29:黄金 SPDR 持仓量  图 30:白银 SLV 持仓量 

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  
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图 31:CFTC 金银净多持仓量  图 32: CFTC 铜持仓量  

 

 

 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所   资料来源：Wind, 东兴证券研究所  
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4. 周行业和公司动态： 

赣锋国际要约收购加拿大 Millennial 公司：赣锋锂业于 2021 年 7 月 16 日通过了《关于赣锋国际或其全资

子公司对加拿大 Millennial 公司进行要约收购涉及矿业权投资的议案》，同意全资子公司赣锋国际有限公司

（下称赣锋国际）或其全资子公司以自有资金对加拿大 Millennial 进行要约收购，本次交易股价为每股 3.60

加元，交易金额不超过 3.53 亿加元。本次交易完成前，公司未持有加拿大 Millennial 公司的股权；本次交易

完成后，赣锋国际或其全资子公司将持有加拿大 Millennial 公司不超过 100%的股权。Millennial 主要从事收

购、勘探及开发锂矿业权，目标是成为锂电池行业具竞争力的供应商。Millennial 旗下的主要资产为位于阿根

廷 Salta 省的 Pastos Grandes 锂盐湖项目及位于阿根廷 Jujuy 省的 Cauchari East 锂盐湖项目。 

江西铜业：拟投建年产 10 万吨锂电铜箔、22 万吨铜杆及 3 万吨铸造材料项目：7 月 15 日，江西铜业公告，

公司(乙方)与上饶经济技术开发区(甲方)签订《招商项目合同书》，通过设立注册新公司，在上饶经济技术开

发区辖区投资建设年产 10 万吨锂电铜箔、22 万吨铜杆及 3 万吨铸造材料三个项目。预计三个项目总投资合

计人民币 128 亿元。 

统计局：6 月规模以上工业增加值增长 8.3%，两年平均增长 6.5%：2021 年 6 月份，规模以上工业增加值

同比实际增长 8.3%，环比增长 0.56%。从环比看，6 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.56%。1—6

月份，规模以上工业增加值同比增长 15.9%，两年平均增长 7.0%。上半年，规模以上工业增加值同比增长

15.9%，两年平均增长 7.0%。其中，黑色金属冶炼和压延加工业增长 4.1%，有色金属冶炼和压延加工业增

长 2.4%。 

天际股份拟 6 亿与新华化工设立合资公司，投建六氟磷酸锂等项目：7 月 12 日，天际股份公告，公司全资

子公司新泰材料与公司第二大股东新华化工共同投资六氟磷酸锂、电池电解液添加剂等产品生产项目，总投

资额 6 亿元。本次共同投资项目主要产品为：六氟磷酸锂年产 1 万吨，副产盐酸年产 7.6 万吨；新型电池电

解液添加液剂年产 500 吨；氟化盐年产 4.7 万吨等。合资扩建项目计划于 2022 年一季度完成全部项目的建

设及配套，于 2022 年二季度进入项目整体验收、调试及试生产。 

盛屯矿业上半年净利润增加 20 倍，5800 吨氢氧化钴项目建设进行中：7 月 13 日，盛屯矿业发布半年度业

绩预告，预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润比上年同期增加 6.67 亿到 7.57 亿，同比

增加 1803%到 2046%。钴镍板块成为未来三到五年的重点发展板块，公司刚果年产 30,000 吨电铜、5,800

吨粗制氢氧化钴湿法冶炼项目设备和建设正在进行中，预计 2021 年内基本建设完成，将尽早投产。 

亿纬锂能投入 20 亿布局上游锂资源，机构预计今年净利润大涨超 104%：7 月 9 日，亿纬锂能先后发布两条

收购公告，一是出资 1.44 亿元拟收购金昆仑锂业有限公司 28.125%股权，之后将分期投资不超过 18 亿元来

建设年产 3 万吨碳酸锂和氢氧化锂项目。其二是公司拟以 1.1 亿元收购大柴旦大华化工有限公司 5%的股权，

为在降低公司生产经营成本时，加快对大柴旦盐湖硼钾矿资源的开发。 

海关总署：今年上半年我国外贸进出口总值同比增长 27.1%，连续 13 个月保持同比正增长：7 月 13 日上午，

国务院新闻办召开新闻发布会，据海关统计：我国外贸进出口总值 18.07 万亿元，比去年同期增长 27.1%。

其中有色金属行业：中国 6 月稀土及其制品出口 9071 吨，同比增 49.4%。中国 6 月氧化铝出口 1 吨，同比

下降 84.4%。 

资料统一来源：SMM，Wind，Mysteel，东兴证券研究所 
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5. 周重要经济数据 

表 5：20210718-20210725 重要经济数据及事件预览： 

日期  时间  国家 /地区  指标名称  前值  预期  今值  

2021/7/19 18:00 欧盟 5 月欧元区:营建产出:环比(%) -2.2 -- -- 

2021/7/19 22:00 美国 7 月 NAHB 住房市场指数 81 -- -- 

2021/7/20 14:00 德国 6 月 PPI:环比(%) 1.5 0.7 -- 

2021/7/20 14:00 德国 6 月 PPI:同比(%) 7.2 6.4 -- 

2021/7/20 17:00 欧盟 5 月欧元区:经常项目差额:季调(百万欧元) 22,840.00 -- -- 

2021/7/20 18:00 中国 6 月全社会用电量:累计同比(%) 17.69 -- -- 

2021/7/20 20:30 美国 6 月新屋开工:私人住宅(千套) 143.1 -- -- 

2021/7/20 20:30 美国 6 月新屋开工:私人住宅:折年数:季调(千套) 1,572.00 -- -- 

2021/7/20 21:55 美国 7 月 17 日上周红皮书商业零售销售年率(%) 14 -- -- 

2021/7/21 14:00 英国 6 月中央政府经常预算差额(十亿英镑) -22.81 -- -- 

2021/7/21 14:00 英国 6 月中央政府净借款(十亿英镑) 24.34 -- -- 

2021/7/21 19:00 美国 7 月 16 日 MBA 购买指数(1990 年 3 月 16 日 0) 273.3 -- -- 

2021/7/21 19:00 美国 7 月 16 日 MBA 再融资指数(1990 年 3 月 16 日 0) 3,361.50 -- -- 

2021/7/21 22:30 美国 7 月 16 日 EIA 库存周报:成品汽油(千桶) 20,783.00 -- -- 

2021/7/21 22:30 美国 7 月 16 日 EIA 库存周报:商业原油增量(千桶) -7,896.00 -- -- 

2021/7/22 20:30 美国 7 月 10 日持续领取失业金人数:季调(人) 3,241,000 -- -- 

2021/7/22 20:30 美国 7 月 17 日当周初次申请失业金人数:季调(人) 360,000.00 -- -- 

2021/7/22 21:30 美国 6 月芝加哥联储全国活动指数 0.29 -- -- 

2021/7/22 21:30 美国 7 月堪萨斯联储制造业指数:季调 27 -- -- 

2021/7/22 22:00 美国 6 月成屋销售:环比折年率(%) -0.85 -- -- 

2021/7/22 22:00 美国 6 月成屋销售折年数(万套) 580 -- -- 

2021/7/22 22:00 美国 7 月 22 日 MBA30 年期抵押贷款固定利率(%) 2.88 -- -- 

2021/7/23 14:00 英国 6 月零售指数:名义同比:季调(%) 27 -- -- 

2021/7/23 15:30 德国 7 月服务业 PMI(初值) 57.5 55.5 -- 

2021/7/23 15:30 德国 7 月制造业 PMI(初值) 65.1 63 -- 

2021/7/23 16:00 欧盟 7 月欧元区:服务业 PMI(初值) 58.3 -- -- 

2021/7/23 16:00 欧盟 7 月欧元区:制造业 PMI(初值) 63.4 -- -- 

2021/7/23 16:00 欧盟 7 月欧元区:综合 PMI(初值) 59.5 58.8 -- 

2021/7/23 17:00 中国 6 月银行结汇:当月值(亿美元) 1,931.13 -- -- 

2021/7/23 17:00 中国 6 月银行结售汇差额:当月值(亿美元) 228.25 -- -- 

2021/7/23 17:00 中国 6 月银行售汇:当月值(亿美元) 1,702.88 -- -- 

2021/7/23 21:45 美国 7 月 Markit 服务业 PMI:商务活动:季调 64.6 -- -- 

2021/7/23 21:45 美国 7 月 Markit 制造业 PMI:季调 62.1 -- -- 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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6. 风险提示 

利率急剧上升，流动性交易拐点显现，库存大幅增长及现货贴水放大，市场风险情绪加速回落，国际贸易关

系紧张。 
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