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2021 年 7 月 20 日 证券研究报告 

医药生物行业双周报 2021 年第 14期总第 38期 

国家医保局发布 DIP 新规，关注中报业绩超预期标的 

行业回顾 

本报告期（2021.7.05-2021.7.18）医药生物行业指数跌幅为

1.54%，在申万 28 个一级行业中位居第 23，跑输沪深 300 指数

（0.27%）。从子行业来看，医药生物三级行业中，仅生物制品行

业上涨，涨幅为 4.76%，中药、医药商业、化学制剂行业跌幅居前，

跌幅分别为 4.94%、4.81%、4.42%。估值方面，截止 2021 年 7 月

16日，医药生物行业 PE（TTM整体法，剔除负值）为 40.19x（上

期 41.22x）。医药生物申万三级行业医疗服务、生物制品、医疗

器械、化学制剂、化学原料药、中药、医药商业 PE（TTM整体法，

剔除负值）分别为 104.85x、57.42x、31.40x、36.77x、41.27x、

33.40x、15.88x。 

2021年 7月 05日至 2021年 7月 18日，两市医药生物行业共

有 30 家上市公司的股东净减持 46.63 亿元。其中 7 家增持 0.43

亿元，23家减持 47.06 亿元。 

截止 2021 年 7 月 18 日，我们跟踪的医药生物行业 387 家上

市公司中有 117家公布了 2021年中报业绩预告。其中，业绩预告

类型为预增、略增、扭亏的家数分别为 49家、15家、15家。 

重要行业资讯 

◆《按病种分值付费（DIP）医疗保障经办管理规程（试行）》

印发。7 月 15 日，国家医保局官网正式对外发布《国家医疗保障

局办公室关于印发按病种分值付费（DIP）医疗保障经办管理规程

（试行）的通知》。按病种付费作为医保控费和合理治疗的手段，

此前已在包括上海、浙江、福建等多地进行了探索实践。2020 年

10月 19日，国家医保局发布《区域点数法总额预算和病种分值付

费试点工作方案》，启动 DIP试点，目前已经陆续发布了“区域点

数法总额预算和按病种分值付费（DIP）专家库名单（2021年度）”，

《国家医疗保障按病种分值付费（DIP）技术规范》和 DIP病种目

录库（1.0版），为试点地区构建本地的 DIP试点的技术框架和管

理框架提供了重要指导。而本次发布的《经办管理规程（试行）》

将指导试点地区进一步规范和引导按病种分值付费工作的开展。

（资料来源：每日药策） 

◆广东超级联盟呼啸而至，首批 45 个药品或迎新低价。6 月
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7月 17日晚，广东省药品交易中心发布《阿莫西林等 45个药品联

盟地区集团带量采购文件（征求意见稿）》，向社会征求意见，业

界可在 2021 年 7 月 23 日 17:00 前反馈修改意见和建议。广东向

山西、福建、江西、河南、湖北、湖南、广西、海南、贵州、云南、

陕西、甘肃、青海、宁夏、新疆、新疆建设兵团 16个省（自治区、

兵团）发出邀请，组建区域集团采购联盟，共同对 281个药品展开

带量采购工作。此次意见稿的发布，意味着广东超级联盟迈入新征

程。不过，对比此前邀约，福建、湖北、云南和陕西四个省份缺席

此次报量，后续是否会继续出现此前海南在头孢氨苄联盟采购中

未报量但执行中选结果的情形，犹未可知。此次涉及的采购品种对

业界而言并不陌生，广东明确，本次药品集团带量采购的品种范围

是国家第一、三批集采 2021 年底到期的阿莫西林等 45 个同通用

名药品（即同品种）的全部剂型及规格，其中国家已集采未到期的

剂型，不列入本次范围。同时广东也约定，若在本采购文件发布当

日前，出现通过一致性评价的仿制药数量超过 3个（含本数）且国

家未集采的剂型（指医保剂型），不列入本次集采范围，与国家采

过评品种、地方采未过评品种的思路显然一致。（资料来源：医药

经济报） 

投资建议： 

本报告期医药行业板块估值整体回调，低于历史均值水平，当

前估值具备配置优势。随着 2021年医保目录调整工作启动、深化

医改 2021重点工作任务发布，国家药品集采持续推进、呈现常态

化制度化，未来保质控费依然是医药政策的主旋律。我们建议持续

加大行业的配置比重，关注四个方面的投资机会，一是新冠疫苗相

关标的，随着新冠疫苗在各国陆续获批上市，疫苗接种率持续提升、

业绩开始兑现，因其巨大的市场价值，可为相关企业带来可观的业

绩增量；二是 CRO行业已披露 2021中报业绩预告的企业中，业绩

开始出现分化，关注基本面有业绩支撑且估值合理的公司；三是关

注中报业绩预告超预期的优质白马股标的；四是关注消费性医疗

版块，在医保控费的大背景下，具有消费属性的医疗子行业拥有政

策免疫性，消费升级将带动其发展。 

风险提示： 

医保谈判品种业绩释放不及预期，新冠疫苗研发获批不及预

期，新冠疫情反复，政策不确定性。 
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1 行情回顾（2021.7.05-2021.7.18） 

本报告期（2021.7.05-2021.7.18）医药生物行业指数跌幅为 1.54%，在申万 28 个一级行

业中位居第 23，跑输沪深 300 指数（0.27%）。从子行业来看，医药生物三级行业中，仅生物制

品行业上涨，涨幅为 4.76%，中药、医药商业、化学制剂行业跌幅居前，跌幅分别为 4.94%、

4.81%、4.42%。 

图 1：申万一级行业涨幅（%） 

 
资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

图 2：医药生物申万三级行业指数涨幅（%） 

 
资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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估值方面，截止 2021年 7月 16日，医药生物行业 PE（TTM整体法，剔除负值）为 40.19x

（上期 41.22x）。医药生物申万三级行业医疗服务、生物制品、医疗器械、化学制剂、化学原

料药、中药、医药商业 PE（TTM整体法，剔除负值）分别为 104.85x、57.42x、31.40x、36.77x、

41.27x、33.40x、15.88x。 

图 3：医药生物行业估值水平走势（PE，TTM 整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

图 4：医药生物申万三级行业估值水平（PE，TTM 整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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2 行业重要资讯 

◆《按病种分值付费（DIP）医疗保障经办管理规程（试行）》印发 

7月 15日，国家医保局官网正式对外发布《国家医疗保障局办公室关于印发按病种分值付

费（DIP）医疗保障经办管理规程（试行）的通知》。 

按病种付费作为医保控费和合理治疗的手段，此前已在包括上海、浙江、福建等多地进行

了探索实践。2020年 10月 19日，国家医保局发布《区域点数法总额预算和病种分值付费试点

工作方案》，启动 DIP试点，目前已经陆续发布了“区域点数法总额预算和按病种分值付费（DIP）

专家库名单（2021年度）”，《国家医疗保障按病种分值付费（DIP）技术规范》和 DIP病种目

录库（1.0版），为试点地区构建本地的 DIP试点的技术框架和管理框架提供了重要指导。 

特别是 DIP 目录库（1.0 版）的编制以上海、广州等地区的前期工作为基础，另外筛选东、

中、西部具有典型代表性的 10 个省市数据作为补充，汇聚成近 6000 万数据的样本，总计涉及

医疗服务费用近 7000亿元。通过对数据融合清洗，剔除缺少疾病诊断的病例、手术操作记录异

常的少量病例，使用医保版疾病诊断编码前 4 位和手术操作编码进行聚类，基于疾病与治疗方

式的共性特征组合分组，形成主目录。以 15例为病例数量临界值，将主目录区分为核心病种近

11553 组，综合病种 2499组。 

未来，首都医科大学国家医疗保障研究院将基于试点城市的 DIP 目录库和医疗机构运行数

据，逐步对 DIP目录库进行优化更新，建立兼顾全国各地疾病与治疗共性特征及个体差异的 DIP

目录标准及应用体系，以进一步提升 DIP的全面性，支撑在全国的应用推广。 

而本次发布的《经办管理规程（试行）》将指导试点地区进一步规范和引导按病种分值付

费工作的开展。对药品销售或者药企而言，按病种付费，药品作为成本项，再结合推进的药品

集采、国家谈判，药占比等，有确切疗效、性价比高的药品才有可能成为企业立足和发展的基

石，但对创新药及研发企业而言，也无形中增加了进入医院市场的门槛，对于创新药企而言，

研发不仅要看赛道，如何迅速开拓市场也是其能否持续健康成长的关键。（资料来源：每日药

策） 

◆广东超级联盟呼啸而至，首批 45个药品或迎新低价 

广东超级联盟预计将掀起新一轮的药品降价狂潮。7月 17日晚，广东省药品交易中心发布

《阿莫西林等 45 个药品联盟地区集团带量采购文件（征求意见稿）》（以下简称“意见稿”），

向社会征求意见，业界可在 2021年 7月 23日 17:00 前反馈修改意见和建议。 

根据此前业内流出的信息，广东向山西、福建、江西、河南、湖北、湖南、广西、海南、
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贵州、云南、陕西、甘肃、青海、宁夏、新疆、新疆建设兵团 16个省（自治区、兵团）发出邀

请，组建区域集团采购联盟，共同对 281 个药品展开带量采购工作。此次意见稿的发布，意味

着广东超级联盟迈入新征程。不过，对比此前邀约，福建、湖北、云南和陕西四个省份缺席此

次报量，后续是否会继续出现此前海南在头孢氨苄联盟采购中未报量但执行中选结果的情形，

犹未可知。 

此次涉及的采购品种对业界而言并不陌生，广东明确，本次药品集团带量采购的品种范围

是国家第一、三批集采 2021 年底到期的阿莫西林等 45 个同通用名药品（即同品种）的全部剂

型及规格，其中国家已集采未到期的剂型，不列入本次范围。同时广东也约定，若在本采购文

件发布当日前，出现通过一致性评价的仿制药数量超过 3个（含本数）且国家未集采的剂型（指

医保剂型），不列入本次集采范围，与国家采过评品种、地方采未过评品种的思路显然一致。     

从具体的规则和细节来看，广东超级联盟此次公布的采购方案可圈可点。首先，本次采购

产品清单分为两类：通过一致性评价的仿制药、原研药和参比制剂归为过评类；而未通过一致

性评价的仿制药归为非过评类，且仅设非过评 B 采购单。针对过评类的产品清单，广东特别提

出以下三点要求：①若符合报名资格同品种序号同医保剂型过评 B 采购单仅有 1 家的，列入过

评 A 采购单，不设过评 B 采购单。②若不同通用名药品合并竞价的，同是通过一致性评价的仿

制药、原研药和参比制剂列入过评 A 采购单。③若同通用名剂型为独家的，原则可按同一给药

途径或存在差比价关系的剂型合并采购单。 

由于采购产品清单区分过评类和非过评类，因此在医疗机构的报量上，广东提出，过评类

药品由公立医疗机构对应批准文号、剂型、规格等填报下年度预采购量，按照同品种序号同医

保剂型分别计算每一家企业下年度预采购总量占联盟地区下年度预采购总量的比例，按其占比

从高到低累计达 X%的企业列入过评 A采购单，剩余的列入过评 B采购单。而非过评类全部列入

非过评 B 采购单。尽管上述分组具体的比例未定，但结合中选规则来看，将明显利好原有市场

的优势企业。 

药品集中带量采购工作常态化制度化开展的要求下，由省级、地方联盟发起的药品带量采

购在全国范围内多点开花，而在国内医药市场体量首屈一指的广东却是姗姗来迟。在业内的呼

唤声中，不鸣则已一鸣惊人的广东在今年 3月率先祭出大招，邀约 10个省份组成联盟对在第二

批国采中到期的头孢氨苄进行带量采购，中选产品价格的再度下探让业界感受到广东联盟的杀

伤力。（资料来源：医药经济报） 
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3 公司动态 

3.1 重点覆盖公司投资要点、评级及盈利预测 

表 1：重点覆盖公司投资要点及评级 

公司简称 投资评级 评级日期 投资要点 

九洲药业 

（603456） 
买入 2021-04-30 

我们预计公司 2021-2023 年的净利润分别为 6.30/8.04/9.60 亿元，EPS 分别为

0.78/1.00/1.19 元，当前股价对应 P/E分别为 54/43/36 倍。考虑公司研发能力

和生产能力双提升；CDMO 业务客户拓展广度和合作深度上成绩斐然，项目数量快

速增长，漏斗形项目管线持续向后端转化，部分商业化大品种受益于终端市场放

量，销量持续增长；API业务技术突破性升级，江苏瑞科复产。我们维持其“买

入”评级。 

美诺华 

（603538） 
买入 2021-4-22 

我们更新了 2021年、2022 年公司业绩预测，并新增了 2023 年业绩预测，预计公

司 2021-2023 年 的 净 利 润 分 别 为 2.09/2.66/3.36 亿 元 ， EPS 分 别 为

1.40/1.78/2.25 元，当前股价对应 P/E分别为 21/17/13 倍。目前化学原料药行

业 P/E(TTM)中位数为 35倍，公司估值有较大的修复空间，并且考虑特色原料药

业务基础稳固，CDMO开始快速放量，制剂业务开始盈利，普瑞巴林胶囊和培哚普

利叔丁胺片两个制剂品种进入集采，为公司带来新的增长点，我们维持公司“买

入”评级。 

富祥药业 

（300497） 
买入 2021-4-27 

我们预计公司 2021-2023 年的净利润分别为 3.64/3.93/4.41 亿元，EPS 分别为

0.66/0.71/0.80 元，当前股价对应 P/E分别为 19/17/15 倍。目前化学原料药行

业 P/E(TTM)中位数为 35倍，公司估值有较大的修复空间，并考虑公司“医药中

间体-原料药-制剂一体化”发展战略稳步推进，沿着抗生素和抗病毒两条产业链

不断延伸，持续投入，与凌凯医药强强联合布局 CDMO 业务，发展可期，我们维

持其“买入”投资评级。 

乐普医疗 

（300003） 
买入 2021-4-30 

我们预计公司 2021-2023 年的净利润分别为 23.97/27.81/31.99 亿元，EPS分别

为 1.33/1.54/1.77 元，当前股价对应 P/E分别为 24/21/18 倍。考虑公司创新产

品组合进入放量收获期，药品板块稳定增长且提供稳定现金流，创新器械产品线

布局丰富、中长期发展动力充足，我们维持其“买入”投资评级。 

健友股份 

（603707） 
买入 2021-4-29 

我们预计公司 2021-2023 年的净利润分别为 10.55/13.48/15.59 亿元，EPS分别

为 1.13/1.44/1.67 元，当前股价对应 P/E分别为 39/31/26 倍。考虑公司肝素原

料药作为现金流业务稳定；制剂国际化快速发展，增长后劲足，已形成“注册-生

产-销售”全链条的核心竞争优势，我们将其评级由“增持”上调为“买入”。 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

表 2：重点覆盖公司盈利预测和估值 

申万三级行业分类 公司名称 

股价（元） EPS（元） PE（倍） 

2021/7/16 2021E 2022E 2023E 2021 2022 2023 

化学原料药 九洲药业 45.61 0.78 1.00 1.19 58.47 45.61 38.33 

化学原料药 美诺华 39.85 1.40 1.78 2.25 28.46 22.39 17.71 
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医疗器械Ⅲ 乐普医疗 29.42 1.33 1.54 1.77 22.12 19.10 16.62 

化学原料药 富祥药业 11.80 0.66 0.71 0.80 17.88 16.62 14.75 

化学原料药 健友股份 29.46 1.13 1.44 1.67 26.07 20.46 17.64 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

 

3.2 医药生物行业上市公司重点公告 

表 3：医药生物行业上市公司重点公告（本报告期） 

公司 公告类型 主要内容 

上海莱士 药品注册 
公司全资子公司同路生物制药有限公司于近期收到国家药品监督管理局签发的《药品注册证

书》。药品名称：人凝血酶原复合物；剂型：注射剂；注册分类：治疗用生物制品。 

健友股份 药品注册 

公司于近日收到国家药品监督管理局关于核准签发磺达肝癸钠注射液（规格：0.5ml：2.5mg）

药品注册证书的通知（药品批准文号：国药准字 H20213568），药品名称：磺达肝癸钠注射液；

规格：0.5ml：2.5mg；剂型：注射剂。 

健友股份 药品注册 

公司子公司香港健友实业有限公司于近日收到美国食品药品监督管理局签发的格隆溴铵注射

液，0.2mg/mL、0.4mg/2mL、1mg/5mL和 4mg/20mL（ANDA号：212802）批准信。药品名称：格

隆溴铵注射液；剂型：水针剂；规格：0.2mg/mL、0.4mg/2mL、1mg/5mL和 4mg/2mL；ANDA号：

212802。 

新天药业 药品注册 

公司参股公司上海汇伦生物科技有限公司的全资子公司上海汇伦江苏药业有限公司（近日收

到国家药品监督管理局核准签发的《药品注册证书》。药品名称：注射用左亚叶酸；剂型：注

射剂；规格：50mg/25mg。 

海辰药业 药品注册 
公司于近日收到国家药品监督管理局核准签发的《药品注册证书》。药品名称：阿哌沙班片；

剂型：片剂；规格：2.5mg。 

健友股份 药品注册 
公司子公司香港健友实业有限公司于近日收到美国食品药品监督管理局签发的注射用地西他

滨,50mg/瓶 ANDA批准通知（ANDA号：212959）。 

九典制药 药品注册 
公司于近日收到国家药品监督管理局下发的《药品注册证书》。药品名称：依巴斯汀片；剂

型：片剂；规格：10mg。 

白云山 一致性评价 

近日，公司分公司广州白云山医药集团股份有限公司白云山制药总厂收到国家药品监督管理

局签发的《药品补充申请批准通知书》（通知书编号：2021B01811 ），阿莫西林胶囊已通过

仿制药质量和疗效一致性评价。药品名称：阿莫西林胶囊；剂型：胶囊剂；规格：0.5g。 

众生药业 一致性评价 

近日，公司收到国家药品监督管理局批准签发的《药品补充申请批准通知书》，通知书编号：

2021B01985、2021B01986。公司为国内通过头孢克肟分散片仿制药质量和疗效一致性评价的

前三家企业。药品名称：头孢克肟分散片；剂型：片剂；规格：50mg、100mg。 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

3.3 医药生物行业上市公司股票增、减持情况 

2021年 7月 05日至 2021 年 7月 18日，两市医药生物行业共有 30家上市公司的股东净减

持 46.63亿元。其中 7家增持 0.43亿元，23家减持 47.06亿元。 
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表 4：医药生物行业上市公司股东增、减持情况（2021.07.05-2021.07.18） 

证券代码 证券简称 变动次数 
涉及 

股东人数 
总变动方向 

净买入股份数合计

(万股) 

增减仓参考市值

(万元) 

688319.SH 欧林生物 2 1 增持 26.38 978.41 

605266.SH 健之佳 4 3 增持 0.47 39.51 

603168.SH 莎普爱思 1 1 增持 0.12 1.02 

300404.SZ 博济医药 11 5 增持 355.26 2,205.99 

300110.SZ 华仁药业 2 2 增持 7.00 30.35 

002422.SZ 科伦药业 6 3 增持 53.39 1,034.91 

002001.SZ 新和成 1 1 增持 0.10 2.80 

688399.SH 硕世生物 2 2 减持 -29.31 -4,906.18 

688366.SH 昊海生科 1 1 减持 -36.00 -7,638.69 

688363.SH 华熙生物 2 1 减持 -764.64 -197,325.41 

688321.SH 微芯生物 2 1 减持 -0.30 -12.41 

688278.SH 特宝生物 2 1 减持 -23.76 -948.57 

688108.SH 赛诺医疗 3 1 减持 -204.45 -2,293.30 

688068.SH 热景生物 4 2 减持 -73.31 -11,209.53 

688016.SH 心脉医疗 1 1 减持 -35.36 -13,221.26 

603882.SH 金域医学 2 2 减持 -223.48 -30,855.01 

603590.SH 康辰药业 1 1 减持 -115.53 -4,286.31 

603309.SH 维力医疗 1 1 减持 -260.00 -3,416.69 

600645.SH 中源协和 1 1 减持 -90.00 -2,102.71 

600227.SH 圣济堂 1 1 减持 -918.13 -2,951.55 

600090.SH *ST济堂 1 1 减持 -420.00 -695.20 

600055.SH 万东医疗 2 1 减持 -229.70 -3,962.11 

300759.SZ 康龙化成 1 1 减持 -254.85 -53,032.73 

300677.SZ 英科医疗 11 5 减持 -872.88 -104,442.35 

300326.SZ 凯利泰 5 1 减持 -106.45 -1,442.73 

300108.SZ 吉药控股 1 1 减持 -1.00 -4.09 

002900.SZ 哈三联 1 1 减持 -31.25 -999.75 

002821.SZ 凯莱英 3 1 减持 -1.21 -448.00 

000403.SZ 派林生物 1 1 减持 -732.00 -24,371.27 

000150.SZ 宜华健康 1 1 减持 -2.38 -10.19 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

3.4 医药生物行业上市公司 2021 年中报业绩预告情况 

截止 2021 年 7月 18日，我们跟踪的医药生物行业 387家上市公司中有 117家公布了 2021



行业周报 

    12 / 15 

 请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明 

年中报业绩预告。其中，业绩预告类型为预增、略增、扭亏的家数分别为 49 家、15家、15家。 

图 5：医药生物行业 2021 年中报业绩预告情况 

 
资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

表 5：医药生物行业 2021 年中报业绩预告情况（仅列示预增、略增、扭亏企业） 

证券代码 证券简称 
2020 年上半年归母净

利润（百万元） 

2021 年中报业

绩预告类型 

预告净利润同比增

长上限（%） 

预告净利润同比增

长下限（%） 

000403.SZ 派林生物 62.94 预增 200.00 170.00 

000590.SZ 启迪药业 13.83 预增 116.85 102.39 

000915.SZ 华特达因 135.00 预增 75.00 65.00 

000919.SZ 金陵药业 24.37 预增 249.00 171.00 

000952.SZ 广济药业 18.95 预增 243.07 163.90 

002022.SZ 科华生物 192.67 预增 154.33 107.61 

002030.SZ 达安基因 778.49 预增 111.95 73.41 

002038.SZ 双鹭药业 196.78 预增 60.00 40.00 

002287.SZ 奇正藏药 221.22 预增 355.00 329.00 

002317.SZ 众生药业 191.66 预增 56.53 46.09 

002382.SZ 蓝帆医疗 621.36 预增 463.28 431.09 

002390.SZ 信邦制药 35.75 预增 340.02 290.00 

002411.SZ 延安必康 116.32 预增 183.71 157.92 

002422.SZ 科伦药业 202.84 预增 146.50 97.20 

002433.SZ 太安堂 26.43 预增 1,980.72 1,867.22 

002728.SZ 特一药业 27.39 预增 210.00 150.00 

002758.SZ 浙农股份 10.10 预增 110.88 100.84 

002873.SZ 新天药业 25.20 预增 106.31 50.77 

002900.SZ 哈三联 28.11 预增 1,927.68 1,856.54 
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002932.SZ 明德生物 200.17 预增 212.73 162.78 

300003.SZ 乐普医疗 1,140.35 预增 70.00 50.00 

300009.SZ 安科生物 162.37 预增 60.00 40.00 

300049.SZ 福瑞股份 15.23 预增 160.00 130.00 

300110.SZ 华仁药业 35.11 预增 127.83 93.66 

300158.SZ 振东制药 117.72 预增 90.00 70.00 

300181.SZ 佐力药业 30.71 预增 193.10 167.05 

300238.SZ 冠昊生物 26.97 预增 60.00 40.00 

300244.SZ 迪安诊断 501.36 预增 53.58 33.64 

300363.SZ 博腾股份 130.94 预增 70.00 60.00 

300406.SZ 九强生物 34.15 预增 600.00 500.00 

300434.SZ 金石亚药 3.79 预增 1,889.34 1,839.47 

300463.SZ 迈克生物 310.28 预增 80.00 70.00 

300639.SZ 凯普生物 128.99 预增 186.85 148.09 

301015.SZ 百洋医药 111.51 预增 67.17 58.23 

603259.SH 药明康德 1,717.16 预增 55.00 53.00 

603392.SH 万泰生物 243.82 预增 -- 50.00 

603439.SH 贵州三力 46.48 预增 55.99 43.08 

603567.SH 珍宝岛 184.46 预增 50.54 30.13 

688067.SH 爱威科技 7.73 预增 146.80 146.80 

688068.SH 热景生物 1.95 预增 81,808.47 70,546.05 

688085.SH 三友医疗 38.01 预增 94.67 84.15 

688131.SH 皓元医药 45.19 预增 143.42 99.17 

688278.SH 特宝生物 46.61 预增 58.76 50.18 

688298.SH 东方生物 523.95 预增 573.73 468.76 

688319.SH 欧林生物 13.03 预增 194.19 125.70 

688366.SH 昊海生科 27.53 预增 808.19 699.21 

688613.SH 奥精医疗 10.02 预增 398.85 348.97 

688617.SH 惠泰医疗 40.13 预增 191.59 166.66 

688690.SH 纳微科技 -- 预增 172.55 147.40 

000423.SZ 东阿阿胶 -84.02 扭亏 296.00 253.00 

000509.SZ *ST华塑 -6.93 扭亏 273.07 229.80 

000766.SZ 通化金马 -73.44 扭亏 134.04 127.23 

002198.SZ 嘉应制药 -2.89 扭亏 428.28 188.12 

002524.SZ 光正眼科 -8.51 扭亏 1,039.73 804.79 

002581.SZ 未名医药 -92.35 扭亏 225.61 183.76 

002693.SZ 双成药业 -17.05 扭亏 141.05 129.32 

002750.SZ 龙津药业 -1.61 扭亏 405.25 303.51 
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002898.SZ 赛隆药业 -13.21 扭亏 168.11 145.41 

300289.SZ 利德曼 -5.96 扭亏 351.78 301.42 

300534.SZ 陇神戎发 -10.54 扭亏 103.04 102.37 

300583.SZ 赛托生物 -37.05 扭亏 162.08 148.58 

300642.SZ 透景生命 -8.61 扭亏 -- -- 

600664.SH 哈药股份 -333.30 扭亏 204.84 187.36 

688185.SH 康希诺-U -102.20 扭亏 1,127.38 980.61 

002262.SZ 恩华药业 352.82 略增 30.00 10.00 

300026.SZ 红日药业 343.78 略增 50.00 20.00 

300482.SZ 万孚生物 449.00 略增 25.00 20.00 

300519.SZ 新光药业 46.02 略增 30.00 15.00 

300630.SZ 普利制药 158.48 略增 50.00 30.00 

300753.SZ 爱朋医疗 32.84 略增 20.00 10.00 

300759.SZ 康龙化成 478.96 略增 24.00 4.00 

300841.SZ 康华生物 182.69 略增 39.58 33.56 

301017.SZ 漱玉平民 70.81 略增 34.17 20.05 

688117.SH 圣诺生物 31.31 略增 14.98 2.20 

688161.SH 威高骨科 267.79 略增 -- -- 

688363.SH 华熙生物 267.06 略增 40.00 30.00 

688621.SH 阳光诺和 -- 略增 28.52 6.49 

688656.SH 浩欧博 19.08 略增 -- -- 

688799.SH 华纳药厂 56.88 略增 44.16 26.58 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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 请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明 

股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入：相对强于市场表现 20%以上； 

增持：相对强于市场表现 10%～20%； 

中性：相对市场表现在－10%～＋10%之间波动； 

减持：相对弱于市场表现 10%以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好：行业超越整体市场表现； 

中性：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。 

 

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎” 

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。 


