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 事件 

上周国内外镍价走势震荡上行，周五收于 141370 元/吨，周中最高价格再次

创下年内新高。7 月 18 日，发改委再提钢铁行业去产能，“严防过剩产能死

灰复燃”，各地新一轮“回头看”行动将开启。而中钢协党委书记何文波表

示，我国钢铁行业已初步完成《钢铁行业碳达峰实施方案》初稿，基本明确

了行业的达峰路径、重点任务及降碳潜力。 

 点评 

镍矿自身供应偏紧，新能源产业发展助推需求增加，镍矿当下难以满足市

场对于备货的需要，不断上涨的成本端为镍价上涨提供支撑。当前，需求

方面，镍在能源方面的应用持续在市场升温，由于疫情反复成本增加等因

素，印尼又传出将限制镍铁的冶炼出口。镍矿的报价和成交价格都在走高。

市场上可流通的原材料稀少，库存偏紧，尽管欧洲新的硫酸镍产能即将释

放，但当前其他品种的供应紧张问题仍严重。多数铁厂的镍库存为 2 月左

右，第三季度供应偏紧的局面大概仍将持续，预计随着产能的逐渐恢复和

新增产能释放落地，在四季度供给会逐渐满足市场需求。但是由于海外疫

情的反复，如印尼等作为镍产品的出口国，产能释放的阻力仍存在，供需双

边震荡的格局可能延续。 

不锈钢价格提升，镍铁价格随之提升，利润得到修复。目前国家已初步完

成《钢铁行业碳达峰实施方案》初稿，基本明确了钢铁行业完成碳达峰的目

标和路径。当前由上至下出台的粗钢产量压减政策，对不锈钢的价格和利

润形成明显提振，而镍铁价格随着钢厂采购价格提高，也随着增高。此外，

镍铁本身的供给在当前产业政策下偏紧，供需缺口的增大，导致镍铁价格

在双重因素得到提升，近期持续升高。短期来看，成本端镍矿价格较高，为

镍价短期内提供支撑；供应端，尽管未来随着产业恢复和海外疫情的稳定，

供给在未来会渐渐释放产能，但短期内镍铁、电解镍等产品超预期供应偏

紧；需求端，随着不锈钢需求持续增加和采购价格的提高，短期内是利于镍

价提升。但需要注意，不锈钢的供给随着钢铁限产会有降低的风险，中长期

内镍价可能会有回落。标的方面，镍铁利润中枢的上行，而当前镍相关题材

估值较低，成长性强，建议关注：合金投资；而随着新能源汽车的蓬勃发

展，在供需缺口持续增加的当下，硫酸镍、电解镍等相关产品的制造公司同

样具有较好的投资机会。建议关注：科力远。 

 风险提示：海外疫情反复；政策调控超预期。 
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