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——行业事件点评 

❖ 事件 

财联社 21日讯：据了解，以驱动 IC为代表的 LED 显示行业的上游原材料价

格在上半年一路走高，导致下游终端企业面临较大的成本压力，以至于现在

LED 显示产业链厂商纷纷涨价，目前涨价潮已经覆盖芯片、封装、IC 和显示

屏等各个环节。 

下半年伊始，LED 显示屏厂商纷纷开启涨价模式，不过，这并不是显示屏厂

商第一次调涨价格。以利亚德、洲明科技为例，利亚德曾在 5月份就进行过

一次产品价格调涨，而洲明科技也在 6 月份发布了涨价通知。然而，仅仅月

余，上述两家厂商再次进行价格的调整，此外，还有 8 家厂商发出了涨价函。

TrendForce 研究显示，2021 年，随着各国疫苗施打率提升进而逐步解封，各

大商业活动及运动赛事如欧洲足球联赛、东京奥运等也陆续恢复举行，使整

体需求逐渐复苏。叠加 LED 显示屏厂商同步调涨产品价格，今年市场产值有

望上升至 62.7 亿美元。 

❖ 点评 

我们认为： 

1.LED 行业周期性轮动较强，产业链连续多年的下行周期限制了产能的扩张，

从定期报告反应，行业板块从 2021 年一季度开始盈利能力明显改善 

LED 产业周期性强，供需失衡将会带来行业的周期波动。2017-2018 年经历过

供大于求导致的供给过剩问题，此后处于行业调整期。小间距市场为行业发

展提供了新的利基市场，而 Mini/Micro LED 是重要的发展方向。 

2020 年四季度以来，一是随着全球经济逐步恢复，LED 行业需求开始回暖，

而美国对中国半导体产业的打击导致的半导体全球产业链重构加剧了今年

来的芯片供求矛盾，LED上游驱动 IC等产品供应持续紧张推动 LED 产品价格

上行。LED 板块 2021 年一季度定期报告中反应，板块盈利能力 2021 年以来

有所恢复，库存水位已回落至近年较低水平，行业复苏趋势明显。 

2.MiniLED 市场发展迅速，重要厂家积极推出芯片推动下游应用发展加速，

新增应用的放量在行业供求偏紧的条件下有望推动行业景气度快速提升 

据 GGII 预计，随着 Mini LED 在背光终端渗透，Mini LED背光市场 2023年

将达到约 11 亿美元，带动背光市场整体复苏。在显示市场方面，据国星光

电，预计 2023年 Mini LED 显示的市场规模可达 6.6 亿美元，20-23年 CAGR

达 35.55%。在下游应用方面，2019 年以来，TCL、小米、华硕等消费电子品

牌陆续发布旗下 Mini LED 背光产品，涵盖电视、显示器、笔电等多个领域，

下游应用发展持续加速。 

而在近期的消息面上，大厂、大品牌的 Mini LED产品步入量产前夕。7月 19

日，京东方官宣 P0.9玻璃基 Mini LED 直显产品实现量产，三星将在 7月 29
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日发布首款 Mini LED 背光电竞显示器 Odyssey Neo G9。另有消息推测，苹

果搭载 Mini LED 显示屏的新款 MacBook Pro预计在今秋发布，而华为即将

发布采用 Mini LED 的三款智慧屏。 

❖ 投资建议 

随着 5G 网络及工业 4.0 时代的到来，互联网+、物联网、人工智能、虚拟现

实及增强显示等新技术的出现，超高清显示需求强烈，小间距渗透持续、Mini 

LED 等新兴应用领域不断发展，高端 LED 显示行业景气度持续上行。我们建

议重点关注 Mini LED 应用落地，量产工艺突破带来的高端 LED 显示行业景

气上行带来的投资机会。 

可以关注的 LED芯片生产、封装、相应国产化设备及下游应用相关标的有：

三安光电、国星光电、瑞丰光电、聚飞光电、TCL 科技、华灿光电、宏利智

汇、兆驰股份、利亚德、洲明科技、奥拓电子、艾比森、北方华创、新益昌、

晶盛机电和中微公司等。 

❖ 风险提示：市场变动风险；技术研发不及预期风险;原材料价格波动风险

等。 
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