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快递6月数据点评：行业增速略超预期，

顺丰件量环比提升明显 

  2021 年 07 月 22日 

 看好/维持 
  交通运输 行业报告 

 

事件：6 月快递业务量 97.4 亿件，同增 30.4%，增速略超预期；同城、

异地、国际件量分别同增 16.7%、33.4%和 16.4%。CR8 上升 0.3 至 80.8。 

点评： 

业务量层面：6 月行业增速回升至 30%以上。此前我们预计由于去年同

期的高基数，行业增速会维持在 25%左右，6 月数据略超我们预期，我

们认为主要系今年各平台 618 促销力度较大。同城件 5、6 两月环比增

长连续超过 10%，同比增速也明显回升，或将进入新一轮的增长周期。 

上市公司方面，通达系公司 6 月增速皆低于行业均值，其中申通业务量

增速连续两个月为个位数，增长基本停滞，韵达与圆通增速略低于行业

均值。顺丰 6 月业务量环比增长接近 10%，其他几家公司件量与上月区

别不大。顺丰虽然一季度录得亏损，但公司预计自身产能瓶颈将在二季

度显著缓解，并在三季度释放规模效应。顺丰 3-5 月业务量基本维持在

8.5 亿票左右，而 6 月提升至 9.5 亿票，释放出产能瓶颈缓解的信号。 

件均收入层面：618 期间较为旺盛的需求给予了快递公司一定的提价的

空间，6月异地件单价环比上涨约 0.15 元/件；同城件量升价降，竞争或

加剧。 

通达系总部单价从去年 5 月起就一直维持在 2 元/件以上。6 月申通、韵

达与圆通的单价分别为 2.12、2.02 与 2.10 元，除韵达外皆环比提升。

可以看出韵达的价格策略依旧最激进，申通的策略显得比较消极。顺丰

的量价表现较好，在件量环比提升近 10%的情况下，单价依旧实现环比

小幅提升。 

行业竞争格局变化：CR8 本月环比提升 0.3 至 80.8。极兔业务体量的持

续提升，已经被纳入前八进行统计，故 CR8 重回上升通道。值得注意的

是，A 股四家上市公司的业务量占比从上月的 52.8%降至本月的 51.2%，

但 CR8 却是环比提升的。我们认为这其中的因素，除了中通件量增长较

快外，极兔的扩张速度也不可小觑。 

近期市场较为关心政策约束对快递行业长期逻辑的影响。我们认为政策

的出台整体利好行业健康发展。一方面，对于低价倾销的直接监管有助

于行业参与者避免恶性竞争，将精力放在如何优化服务上。另一方面，

对平台经济的约束能够提升快递公司面对电商平台时的议价能力，有助

于稳定快递行业的单价。长期看，快递行业价格战还会继续，但以烧钱

补贴为基础的恶性价格战会严重受限，价格战的基础将回到比拼成本管

控和精细化管理的正确道路上。 

风险提示：疫情持续时间超预期，行业价格战加剧；人力成本大幅攀升；

政策面变化等。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2021-08-14 国家邮政局公布 2021 年 7 月快递

业务量数据 

2021-08-19 A股上市快递公司公布 7月快递业

务量数据 

 

行业基本资料  占比% 
 
股票家数 124 2.74% 

重点公司家数 - - 

行业市值 29434.01亿元  3.37% 

流通市值 22217.62亿元  3.52% 

行业平均市盈率 18.8 / 

市场平均市盈率 21.33 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  
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1. 6 月总览：行业增速略超预期，件均收入小幅回升 

6 月行业增速回升至 30%以上。此前我们预计由于去年同期的高基数，行业增速会维持在 25%左右，6

月数据略超我们预期，我们认为主要系今年各平台 618 促销力度较大。较为旺盛的需求给予了快递公司

一定的提价的空间，6 月行业件单件环比小幅提升。 

近期市场较为关心政策约束对快递行业长期逻辑的影响。政策变化对行业的影响并非一蹴而就，更有可

能是一个潜移默化的过程。行业生态的改善需要行业中的大部分参与者达成一定的共识，这其中国家政

策的正确引导相当关键。 

我们认为政策的出台整体利好行业健康发展。一方面，对于低价倾销的直接监管有助于行业参与者避免

恶性竞争，将精力放在如何优化服务上。另一方面，对平台经济的约束能够提升快递公司面对电商平台

时的议价能力，有助于稳定快递行业的单价。长期看，快递行业价格战还会继续，但以烧钱补贴为基础

的恶性价格战会严重受限，价格战的基础将回到比拼成本管控和精细化管理的正确道路上。 

2. 快递业务量：增速提升至 30%以上，顺丰环比增长近 10% 

6 月快递业务量 97.4 亿件，同比上升 30.4%，增速略超预期；同城、异地、国际件业务量分别同增 16.7%、

33.4%和 16.4%。其中同城件在较长的增长停滞后，5、6 两月环比增长连续超过 10%，同比增速也明

显回升，或将进入新一轮的增长周期。 

图 1：业务量增速回升至 30%以上，略超预期  图 2：异地件增速约 33%，同城件增速明显提升 

 

 

 
资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

上市公司方面，通达系公司 6 月增速皆低于行业均值，其中申通业务量增速连续两个月为个位数，增长

基本停滞，韵达与圆通增速略低于行业均值。 

顺丰 6 月业务量环比增长接近 10%。顺丰虽然一季度录得亏损，但公司预计自身产能瓶颈将在二季度显

著缓解，并在三季度释放规模效应。顺丰 3-5 月业务量基本维持在 8.5 亿票左右，而 6 月提升至 9.5 亿

票，释放出产能瓶颈缓解的信号。 
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图 3：顺丰增速高于行业，其余皆低于行业均值  图 4：上市公司市场份额对比 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

环比看，除顺丰件量有明显增长外，其他几家公司件量与上月区别不大。 

市场份额方面，申通市场份额受挤压较明显，韵达与圆通小幅下降，顺丰市场份额提升。 

图 5：申通 6 月业务量增速显著低于行业均值  图 6：顺丰 6 月业务量增速高于行业均值，环比增长近 10% 

 

 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

图 7：韵达 6 月业务量增速略低于行业均值  图 8：圆通 6 月业务量增速略低于行业均值 

 

 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  
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3. 快递件均收入：同城件降价，异地件小幅回升 

6 月由于 618 期间需求较为旺盛，异地件得以小幅提价，单价环比上涨约 0.15 元/件。同城件量升价降，

或进入新一轮的竞争之中。 

图 9：同城件单件收入同比下降 8%，环比降约 4%  图 10：异地件单件收入环比提升约 0.15 元，同比降幅收窄 

 

 

 
资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

图 11：国际件单件收入环比提升  图 12：同城件与异地件价差收窄 

 

 

 
资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 

通达系总部单价从去年 5 月起就进入了一个比较稳定的阶段，一直维持在 2 元/件以上。6 月申通、韵达

与圆通的单价分别为 2.12、2.02 与 2.10 元，除韵达外皆环比提升。可以看出韵达的价格策略依旧最积

极，申通的策略显得比较消极。顺丰的量价表现较好，在件量环比提升近 10%的情况下，单价依旧实现

环比小幅提升。 
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图 13：申通单件收入环比提升 2.4%至 2.12 元  图 14：顺丰单件收入 15.91 元，环比提升 2.1% 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

图 15：韵达单件收入 2.02 元，环比持平  图 16：圆通单件收入环比提升 2.9%至 2.10 元 

 

 

 
资料来源：公司公告，东兴证券研究所   资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

4. 结构性变化： CR8 连续 3 个月回升，集中度重回提升通道 

CR8 本月环比提升 0.3 至 80.8。极兔业务体量的持续提升，已经被纳入前八进行统计，故 CR8 重回上

升通道。值得注意的是，A股四家上市公司的业务量占比从上月的 52.8%降至本月的 51.2%，但 CR8

却是环比提升的。我们认为除了中通维持了较高的增速外，极兔的扩张速度也不可小觑。 

图 17： CR8 小幅回升至 80.8  图 18：中部地区业务量占比持续提升 

 

 

 
资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所  资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 
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5. 风险提示 

疫情持续时间超预期，行业价格战加剧；人力成本大幅攀升；电商消费意外遇冷；政策面变化等。 

  

图 19：中部地区业务量增速持续高于东部与西部 

 

资料来源：国家邮政局，东兴证券研究所 
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