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行业走势图 

理财收益率环比下降，非净值产品发行再降：银行
理财周报 (7/12-7/18) 
 

 
本期银行理财收益率环比下降，各机构理财收益率环比下降 

本期（7/12-7/18，下同）发行的银行理财平均预期年化收益率环比上
升。发行的人民币银行理财平均预期年化收益率为 3.78%，较 7/5-7/11
下降 6.9BP。3 个月期限理财平均预期年化收益率变化幅度最大，下降了
25.8BP。 

各机构理财平均预期年化收益率环比下降。7/12-7/18 发行的六大行/股
份行/城商行/农商行人民币银行理财产品平均预期年化收益率分别为
3.26%/3.69%/4.03%/3.83% ，较上期变化幅度依次为 -12.2BP/-8.9BP/-
0.8BP/-6.6BP。本期（截至 7 月 21 日）上市银行非保本理财产品预期年
化收益率均值为 4.26%，其中贵阳银行最高，为 5.79%。 

本期理财子发行的非保本理财产品平均收取浮动管理费率上升、销售费
率下降。本期平均销售费率/托管费率/固定管理费率/浮动管理费率（若
有）最高的分别是股份行/农商行/理财子/城商行。本期理财子平均收取
浮动管理费（若有）上升幅度较大。 

本期发行理财数量最多的银行是中国民生银行，达 44 款。发行产品数量
最多的十家银行分别发行了 44/15/12/11/11/9/8/8/8/7 款理财。 

本期发行银行理财 525 款，其中 1-3 个月期限理财 134 款，占比
25.5%；债券类理财 432 款，占比 56.2% (同一产品可能属于多个不同的基
础资产类别)。 

本期到期理财主要是 3-6 月期限的非保本理财 

本期到期银行理财 1035 款，其中 3-6 个月期限理财 385 款，占比
37.2%；非保本型理财 962 款，占比 92.9%。 

样本底层资产以债券为主，股份行持有资管产品较少 

六大行理财产品持仓以债券为主。邮储/中行/交行的典型样本持仓前十中
分别有 7/7/6 项为债券，建行典型样本持仓前四中有 3 项为债券。 

股份行持有资管产品较少。股份行典型样本的直接投资中，持有资管产
品均不超过 30%。 

截至 7 月 21 日理财子在售产品 95 款，青银理财 15 款 

理财子在售主要为 1-3 年中低风险固收类产品。截至 7 月 21 日，在售产
品期限以 1-3 年为主，共 47 款；以固定收益类为主，共 82 款；以封闭
式净值型为主，共 70 款；以二级（中低）风险为主，共 57 款。 

风险提示：负债成本大幅上升；信用利差大幅上升；流动性收紧过快。 
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1. 本期各机构理财收益率环比下降 

1.1. 银行理财平均预期年化收益环比下降 

银行理财平均预期年化收益率较上期下降 6.9BP。7/12-7/18 发行的人民币银行理财平均
预期年化收益率为 3.78%，较 7/05-7/11 下降 6.9BP。从期限来看，本期发行的 1 周/2 周
/1 个月/2 个月/3 个月/4 个月/6 个月/9 个月/1 年期限全市场人民币银行理财平均预期年
化收益率分别为 2.81%/3.06%/3.31%/3.34%/3.62%/3.72%/3.98%/4.02%/4.30%。 

表 1：本期全市场人民币银行理财平均预期年化收益率环比下降（%） 

 平均 1 周 2 周 1 个月 2 个月 3 个月 4 个月 6 个月 9 个月 1 年 

7/12-7/18 3.78  2.81  3.06  3.31  3.34  3.62  3.72  3.98  4.02  4.30  

7/05-7/11 3.85  2.78  3.07  3.38  3.34  3.88  3.76  3.98  4.14  4.29  

6/28-7/04 3.79  2.82  3.23  3.40  3.60  3.76  3.73  3.91  4.05  4.28  

6/21-6/27 3.86  2.71  3.14  3.42  3.58  3.78  3.78  3.97  4.08  4.32  

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

注：理财产品预期年化收益率是统计范围内的理财产品预期年化收益率的平均值，统计范围为 iFinD 收集的当周开始发行(销售起始日期)的所有银行理财产品。 

3 个月期限理财平均预期年化收益率变化幅度最大，下降了 25.8BP。2 周/1 个月/2 个月
/3 个月/4 个月/6 个月/9 个月/1 年期限人民币银行理财平均预期年化收益率环比下降，3

个月期理财的跌幅最大，为-25.8BP。1 周期限人民币银行理财平均预期年化收益率环比
增长，涨幅为 3.2BP。 

图 1：本期 3 个月期限理财平均预期年化收益率下降 25.8BP (%) 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

进入 21 年后，除 1 个月期限人民币银行理财外，其他期限的平均预期年化收益率趋于稳
定。受利率影响，16 年各期限人民币银行理财的平均预期年化收益率下降，17 年回升，
18 年以来不同期限理财平均预期年化收益率均呈平稳下降趋势。进入 21 年后，除 1 个月
期限的人民币银行理财收益率持续下降外，其他期限的理财平均收益率趋于平稳。 

图 2：21 年除 1 个月期限外各期限人民币银行理财平均收益率趋于稳定 (%) 
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资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

1.2. 各机构理财平均预期年化收益率环比下降 

六大行理财平均预期年化收益率较低，城商行较高。从机构类型来看，7/12-7/18 发行的
六大行 /股份行 /城商行 /农商行人民币银行理财产品平均预期年化收益率分别为
3.26%/3.69%/4.03%/3.83%。六大行理财平均预期年化收益率比市场理财收益率低 52.1BP，
城商行理财平均预期年化收益率比市场理财收益率高 25.0BP。 

表 2：本期六大行理财平均预期年化收益率较低，城商行较高 (%) 

  平均 1 周 2 周 1 个月 2 个月 3 个月 4 个月 6 个月 9 个月 1 年 

全市场 

 

7/12-7/18 3.78 2.81  3.06  3.31  3.34  3.62  3.72  3.98  4.02  4.30  

7/05-7/11 3.85 2.78  3.07  3.38  3.34  3.88  3.76  3.98  4.14  4.29  

六大行 

 

7/12-7/18 3.26 2.58  3.13  3.27  3.24  3.37  3.28  3.33  3.25  2.87  

7/05-7/11 3.38 2.64  3.09  3.34  3.21  3.54  3.20  3.42  3.25  3.14  

股份行 

 

7/12-7/18 3.69 2.83  2.94  3.33  3.33  3.59  3.97  4.15  4.25  5.03  

7/05-7/11 3.78 2.83  3.05  3.38  3.37  3.84  4.08  3.99  4.19  5.02  

城商行 

 

7/12-7/18 4.03 3.30  3.40  3.53  3.43  3.81  3.91  4.07  4.22  4.21  

7/05-7/11 4.04 - - 3.53  3.45  3.85  4.04  4.09  4.22  4.21  

农商行 

 

7/12-7/18 3.83 - - 2.81  3.39  3.73  3.89  3.91  3.97  4.10  

7/05-7/11 3.90 - - 2.85  3.40  3.74  3.95  3.95  4.01  4.17  

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

各类型机构理财平均预期年化收益率环比均下降，六大行降幅最大。六大行/股份行/城商
行/农商行人民币银行理财平均预期年化收益率环比均下降，降幅分别为 12.2BP/8.9BP 

/0.8BP/ 6.6BP。 

图 3：本期六大行收益率环比下降 12.2BP (%) 
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资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

1.3. 银行理财收益率本周排名 

本期（截至 7 月 21 日）上市银行非保本理财产品预期年化收益率均值为 4.26%。其中非
保本理财产品平均预期年化收益率最高的是贵阳银行，为 5.79%。其次是工商银行和紫金
银行，分别为 5.1%和 5.08%。 

图 4：非保本理财产品平均预期年化收益率(%) 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所，数据截至 2021/7/21 

 

1.4. 本期非保本浮动收益型银行理财产品费率统计 

目前银行非保本理财产品收取的费用主要包括销售费、托管费、固定管理费、浮动管理
费及其他费用（如交易、审计、清算、信息披露费等）。其中销售费、托管费和固定管理
费为固定费率，而浮动管理费则受到产品实际收益率的影响，一般的收取方式为：扣除
其他费用后，若产品年化收益率未超过业绩比较标准上限，则不收取；否则按照一定比
例提取超出的部分作为浮动管理费。 

理财子平均收取浮动管理费率上升、销售费率下降。从费用类型和机构类型来看，本期
发行的非保本理财产品中，平均销售费率/托管费率/固定管理费率/浮动管理费率（若有）
最高的分别是股份行/农商行/理财子/城商行。本期理财子平均收取浮动管理费（若有）
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上升幅度较大。 

表 3：不同机构类型非保本银行理财产品费率（%）  

  销售费 托管费 固定管理费 浮动管理费（若有） 

六大行 7/12-7/18 ？ ？ ？ ？ 

7/05-7/11 0.11  0.02  0.00  98.86  

股份行 7/12-7/18 ？ ？ ？ ？ 

7/05-7/11 0.10  0.04  0.02  30.00  

城商行 7/12-7/18 ？ ？ ？ ？ 

7/05-7/11 0.08  0.12  0.15  94.71  

农商行 7/12-7/18 ？ ？ ？ ？ 

7/05-7/11 0.04  0.15  0.08  90.00  

理财子 7/12-7/18 ？ ？ ？ ？ 

7/05-7/11 0.27  0.05  0.24  69.09  

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

2. 本期 2 年以上债券类银行理财发行数量占比上升 

2.1. 本期民生银行发行理财数量领先 

本期发行理财数量最多的银行是中国民生银行，达 44 款。本期发行理财数量总计为 525

款。发行理财数量最多的十家银行中 3 家国有行、2 家股份行、5 家城商行，分别发行了
44/15/12/11/11/9/8/8/8/7 款理财。 

图 5：本期民生银行发行 44 款理财 (款) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
    

 

2.2. 本期发行的非净值型银行理财占比下降 

本期发行的非净值型银行理财占比下降。本期开放式净值型/封闭式净值型/开放式非净值
型 / 封闭式非净值型银行理财发行数量分别为 61/307/0/157 款，占比分别为
11.6%/58.5%/0.0%/29.9%，占比环比变化分别为 5.4%/4.5%/0.0%/-9.9%。本期和前一周市场均
没有发行开放式非净值型理财。 

表 4：本期发行的非净值型银行理财占比下降 (款) 
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  开放式净值型 封闭式净值型 开放式非净值型 封闭式非净值型 合计 

7/12-7/18 数量 61 307 0 157 525 

 占比 11.6% 58.5% 0.0% 29.9% 100.0% 

7/05-7/11 数量 43 372 0 274 689 

 占比 6.2% 54.0% 0.0% 39.8% 100.0% 

6/28-7/04 数量 64 464 0 327 855 

 占比 7.5% 54.3% 0.0% 38.2% 100.0% 

6/21-6/27 数量 136 568 0 395 1,099 

 占比 12.4% 51.7% 0.0% 35.9% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

资管新规以后净值型理财的发行数量上升后趋于平稳，非净值型理财的发行数量下降。
具体而言，封闭式非净值型理财发行数量快速下降，开放式非净值型理财发行数量归零。
封闭式净值型理财发行数量快速上升后趋稳，开放式净值型理财发行数量缓慢上升。 

图 6：资管新规以后净值型发行上升后趋于平稳，非净值型发行下降 (款) 

 
资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2.3. 本周发行的非保本型理财占比 95.8%  

本期发行的银行理财以非保本型为主。本期保本固定型/保本浮动型/非保本型理财发行数
量分别为 7/15/503 款，占比分别为 1.3%/2.9%/95.8%，占比环比变化分别为-0.7%/0.0%/0.7%。 

表 5：本期非保本型银行理财发行数量占比高 (款) 

  保本固定型 保本浮动型 非保本型 合计 

7/12-7/18 数量 7 15 503 525 

 占比 1.3% 2.9% 95.8% 100.0% 

7/05-7/11 数量 14 20 655 689 

 占比 2.0% 2.9% 95.1% 100.0% 

6/28-7/04 数量 12 14 829 855 

 占比 1.4% 1.6% 97.0% 100.0% 

6/21-6/27 数量 12 19 1068 1099 

 占比 1.1% 1.7% 97.2% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

资管新规以后三种收益类型理财的发行数量都呈下降趋势。具体而言，保本固定型理财
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和保本浮动型理财的发行数量都逐渐趋于 0，非保本型理财占比逐渐增加后趋于稳定。 

图 7：资管新规以后各收益类型理财发行数量均下降 (款) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2.4. 本周发行 2 年以上理财占比上升 

本期发行的银行理财期限以 1-3 个月为主。发行 1 个月以内/1-3 个月/3-6 个月/6-12 个
月/1-2 年/2 年以上/未公布期限理财数量分别为 33/134/123/119/44/70/2 款，占比分别为
6.3%/25.5%/23.4%/22.7%/8.4%/13.3%/0.4%。 

表 6：本期发行的理财期限集中于 1-3 个月 (款) 

  一个月以内 1-3 个月 3-6 个月 6-12 个

月 

1-2 年 2 年以上 未公布 合计 

7/12-7/18 数量 33 134 123 119 44 70 2 525 

 占比 6.3% 25.5% 23.4% 22.7% 8.4% 13.3% 0.4% 100.0% 

7/05-7/11 数量 52 177 207 136 43 58 16 689 

 占比 7.5% 25.7% 30.0% 19.7% 6.2% 8.4% 2.3% 100.0% 

6/28-7/04 数量 48 214 250 182 51 75 35 855 

 占比 5.6% 25.0% 29.2% 21.3% 6.0% 8.8% 4.1% 100.0% 

6/21-6/27 数量 54 217 344 203 89 139 53 1,099 

 占比 4.9% 19.7% 31.3% 18.5% 8.1% 12.6% 4.8% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

本期发行的 2 年以上期限理财占比上升。本期发行的 1 个月以内/1-3 个月/3-6 个月期限
理财占比下降，环比变化分别为-1.3%/-0.2%/-6.6%，发行 6-12 个月/1-2 年/2 年以上理财
占比上升，环比变化分别为 2.9%/2.1%/4.9%。 

图 8：本期发行的 2 年以上期限理财占比上升(款) 
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资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2.5. 本周发行的债券类理财占比上升 

本期发行的债券类银行理财最多。发行股票/债券/利率/票据/信贷资产/汇率/商品/其他类
银 行 理 财 分 别 为 41/432/93/5/13/8/18/159 款 ， 占 比 分 别 为
5.3%/56.2%/12.1%/0.7%/1.7%/1.0%/2.3%/20.7%。 

表 7：本期发行的债券类银行理财数量最多(款) 

  股票 债券 利率 票据 信贷资产 汇率 商品 其他 合计 

7/12-7/18 数量 41 432 93 5 13 8 18 159 769 

 占比 5.3% 56.2% 12.1% 0.7% 1.7% 1.0% 2.3% 20.7% 100.0% 

7/05-7/11 数量 47 506 130 17 28 20 27 271 1,046 

 占比 4.5% 48.4% 12.4% 1.6% 2.7% 1.9% 2.6% 25.9% 100.0% 

6/28-7/04 数量 39 648 152 23 44 18 21 324 1,269 

 占比 3.1% 51.1% 12.0% 1.8% 3.5% 1.4% 1.7% 25.5% 100.0% 

6/21-6/27 数量 69 844 208 21 45 24 53 424 1,688 

 占比 4.1% 50.0% 12.3% 1.2% 2.7% 1.4% 3.1% 25.1% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

注：同一产品可能属于多个不同的基础资产类别，此处的合计值可能大于该时间段内实际发行产品数量。 

本期债券类理财占比上升。本期发行股票/债券类理财占比环比上升，环比变化分别为
0.8%/7.8%；利率/票据/信贷资产/汇率/商品类理财占比环比下降，环比变化分别为-0.3%/-

1.0%/-1.0%/-0.9%/-0.2%。 

图 9：本期债券类理财较上期占比上升 7.8% (款) 
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资料来源：WIND，天风证券研究所 

资管新规以后各类理财的发行数量均呈下降趋势。但相比之下，汇率和商品类理财发行
数量变化幅度较小。此外，信贷资产、股票类理财发行数量变化趋势相似，说明此两者
经常作为同一产品的基础资产。 

图 10：资管新规以后各类理财发行数量均下降 (款) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

3. 本周到期理财主要是 3-6 个月非保本型 

3.1. 本周到期的理财期限以 3-6 个月为主 

本期到期的银行理财期限以 3-6 个月为主。到期 1 个月以内/1-3 个月/3-6 个月/6-12 个
月 /1-2 年 /2 年以上期限理财数量分别为 45/315/385/233/52/5 款，占比分别为
4.3%/30.4%/37.2%/22.5%/5.0%/0.5%，占比变化分别为-0.5%/2.3%/-0.6%/-1.2%/0.6%/-0.6%。 

表 8：本期到期的理财期限集中于 3-6 个月 (款) 

  一个月以内 1-3 个月 3-6 个月 6-12 个月 1-2 年 2 年以上 合计 
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7/12-7/18 数量 45 315 385 233 52 5 1035 

 占比 4.3% 30.4% 37.2% 22.5% 5.0% 0.5% 100.0% 

7/05-7/11 数量 50 290 390 245 46 11 1032 

 占比 4.8% 28.1% 37.8% 23.7% 4.5% 1.1% 100.0% 

6/28-7/04 数量 52 371 371 200 70 10 1074 

 占比 4.8% 34.5% 34.5% 18.6% 6.5% 0.9% 100.0% 

6/21-6/27 数量 53 337 430 258 44 23 1145 

 占比 4.6% 29.4% 37.6% 22.5% 3.8% 2.0% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

3.2. 本周到期的非保本型理财占比 92.9% 

本期到期的银行理财以非保本型为主。本期到期的保本固定型/保本浮动型/非保本型理财
发行数量分别为 9/64/962 款，占比分别为 0.9%/6.2%/92.9%，占比环比变化分别为
0.00%/1.14%/-1.14%。 

表 9：本期到期的理财绝大多数是非保本型 (款) 

  保本固定型 保本浮动型 非保本型 合计 

7/12-7/18 数量 9 64 962 1035 

 占比 0.9% 6.2% 92.9% 100.0% 

7/05-7/11 数量 9 52 971 1032 

 占比 0.9% 5.0% 94.1% 100.0% 

6/28-7/04 数量 15 82 977 1074 

 占比 1.4% 7.6% 91.0% 100.0% 

6/21-6/27 数量 6 76 1063 1145 

 占比 0.5% 6.6% 92.8% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

4. 样本底层资产以债券为主，股份行持有资管产品较少 

4.1. 六大行理财样本持仓以债券为主 

六大行的理财产品持仓以债券为主。我们在六大行中各挑选了一款存续规模较大的理财
产品作为观测的典型样本。中行的典型样本持仓前十中有 7 项为债券，交行的典型样本
持仓前十中有 6 项为债券，建行的典型样本持仓前四中有 3 项为债券。 

工行样本更偏好非标债权投资。除债券外，六大行典型样本的持仓前十中还包括存款、
同业借款、同业存单、非标债权、资管产品、基金等资产。其中工银理财的底层资产中
有 97.55%投向了非标债权。 

表 10：六大行样本持仓以债券为主 

产品名称 

农银理财“农银

进取”每年开放

第 1 期人民币理

财 产 品 （ 经 典

款） 

中邮理财邮银财

富·鸿元一年定

开 2 号人民币理

财产品 

工银理财·鑫尊

享私银尊享固定

收益类封闭式私

募 产 品

(20GS3811) 

（稳健增长）中

银理财“稳富”

固收增强（封闭

式）2020 年 24

期 

“乾元—特享

型” 2020 年

第 137 期人民

币理财产品 

交银理财沃德稳享

一年定开 16 号理

财产品 

发行机构 农业银行 邮储银行 工商银行 中国银行 建设银行 交通银行 

风险等级 二级（中低） 三级（中） 二级（中低） 二级（中低） 二级（中低） 二级（中低） 

最新报告 1Q21 1Q21 1Q21 2020 2020 1Q21 



 
 

行业报告 | 行业研究简报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 13 

 

报告期末

理财产品

份额总额 

14.94 亿 8.58 亿 9.99 亿 10.88 亿 20.00 亿 11.70 亿 

报告期末

理财产品

资产净值 

16.96 亿 8.80 亿 10.21 亿 11.10 亿 20.00 亿 11.80 亿 

期末资产持仓前十 

1 
tyjk1284 同业借

款-东方资产 

中信证券星辰 28

号集合资产管理

计划 

质 2020003-韦

尔股份-平安资

管计划 

1728021：17 工

商银行二级 01 

20 证金 D176

（优享 1 号） 

天津信托天实 9 号

（蚂蚁金服科技金

融-花呗资产）第 3

期 

2 
tyjk1349 同业借

款-农银租赁 

博时基金-精选

对冲 1 号集合资

产管理计划 

活期存款 
1728022：17 工

商银行二级 02 

总行 17 象屿

股份

MTN001(1017

54018)Q0001 

外贸信托晴虹 55

号（蚂蚁金服科技

金融-花呗资产）

第 2 期 

3 
20jjjh3 基金计划

-四川水电投 

20 中建材集

MTN005 
 

1728018：17 农

业银行二级 

现金及银行存

款 
活期存款 

4 150323 中原 01 
20 中建八局

MTN002 
 

1828002：18 农

业银行二级 01 

18 云能投

MTN002 
20 镇国投 CP003 

5 155853 交建 Y1 
20 天成租赁

GN003 
 

032000441：20 

济西城投 

PPN001 

 
泰康年年红纯债一

年债券 

6 
tyjk1333 同业借

款-农银租赁 

20 中金集

MTN004 
 

112009478：20 

浦发银行 

CD478 

 18 常城建 MTN001 

7 
360033 中行优

3 
19 农发清发 01  

1989351：19 工

元宜居 3A2 
 18 鄂联投 MTN003 

8 150644 华安 C1 
20 洪市政

MTN003 
 

CNY：现金及银

行存款 
 

19 香城投资

MTN001 

9 
360030 建行优

1 

20 伊犁财通

CP001 
 

091900006：19 

长城债 02BC(品

种一) 

 15 桂交投 MTN001 

10 
tyjk1275 同业借

款-太平石化 

20 浦发银行

CD356 
 

004746：易方达 

50C 
 

20 盐城交通

MTN001 

资料来源：理财产品投资报告，天风证券研究所 

 

4.2. 股份行理财产品投向资管产品较少 

股份行理财样本持仓以债券为主。在四款样本中，招行和平安的典型样本持仓前十中有 8

项为债券，光大的典型样本持仓前十中有 6 项为债券，兴业的典型样本持仓前十中有 3

项为债券。股份行持有资管产品较少。股份行典型样本的直接投资中，持有资管产品均
不超过 30%。 

表 11：股份行理财样本投向资管产品较少 

产品名称 兴业银行“天天万利宝-

众盈”开放式净值型理

财产品（1M） 

招银理财招睿青葵系列一年

定开 003 号固定收益类理财

计划 

阳光金 24M 增利 

1 号 

平安理财-启航成长一年定

开 4 号人民币理财产品 
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发行机构 兴业银行 招商银行 光大银行 平安银行 

风险等级 二级（中低） 二级（中低） 三级（中） 三级（中） 

最新报告 1Q21 1Q21 1Q21 1Q21 

报告期末理

财产品份额

总额 

165.41 亿 33.84 亿 33.48 亿 105.64 亿 

报告期末资

产净值 

200.69 亿 35.94 亿 34.33 亿 113.53 亿 

期末资产持仓前十 

1 光大永明资产永聚固收

77 号集合资产管理产品 

外贸信托-晴虹 37 号单一资

金信托（第 3 期） 

2020 武汉航发理财

直投项目 

平安信托长盛 1 号集合资金

信托计划 

2 存放同业 20201126001 云南信托-景云 6 号集合资金

信托计划 

20 陕西咸发展 

ZR002 

19 国开 03 

3 京-同业借款

20190925002 

20 电投 Y3 19 农发清发 01 兴全趋势 

4 京-同业借款

20191118002 

G20FXY3 16 黄冈城投 

PPN001 

20 国开 15 

5 京-同业借款

20191023001 

17 长证 02 20 乌高 01 泓德优选成长 

6 存放同业 20201124001 20 中化 Y3 20 华金 C1 银行存款 

7 京-同业借款

20190926002 

曦微系列 2020 年第七期微小

企业贷款流转财产权信托 

20 陕高新控股 

ZR004 

银行存款 

8 中国工商银行兴义分行

大额存单 20210329001 

20 川交投 MTN002 20 新盛投资 

MTN001  

景顺长城优选 

9 21 中信银行 CD028 20 农发 06 20 广弘交通 

MTN001  

20 易睿平安 ABN001 优先 

10 同业借款 20190417002 20 华能 Y3 20 碧地 02 20 宝武集团 MTN001 

资料来源：理财产品投资报告，天风证券研究所 

 

5. 7 月 21 日理财子公司在售产品 95 款 

5.1. 本期理财子公司数量不变 

本期没有新获批和新成立的理财子公司。截至 2021 年 7 月 21 日，共有 27 家理财子公司
获批，20 家理财子公司成立。 

表 12：目前共 27 家理财子公司获批 

股东性质 股东 理财子公司名称 注册资本(亿元) 20年发行理

财数目 

获批日期 成立日 

六大行 

中行 中银理财 100 352 2018/12/26 2019/7/1 

建行 建信理财 150 387 2018/12/26 2019/5/24 

农行 农银理财 120 169 2019/1/4 2019/7/29 

交行 交银理财 80 350 2019/1/4 2019/6/6 

工行 工银理财 160 638 2019/2/15 2019/5/28 

邮储 中邮理财 80 54 2019/5/28 2019/12/18 

股份行 
光大 光大理财 50 62 2019/4/16 2019/9/25 

招商 招银理财 50 130 2019/4/16 2019/11/1 
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兴业 兴银理财 50 105 2019/6/6 2019/12/13 

平安 平安理财 50 37 2020/1/2 2020/8/25 

华夏 华夏理财 30 1 2020/4/26 2020/9/11 

中信 信银理财 50 39 2020/6/12 2020/7/1 

广发 广银理财 50  2020/7/13  

浦发 浦银理财 50  2020/8/4  

民生 民生理财 50  2020/12/7  

渤海 渤银理财 20  2021/4/25  

恒丰 恒丰理财 20  2021/6/16  

城商行 

杭州 杭银理财 10 26 2019/6/24 2019/12/20 

宁波 宁银理财 15 110 2019/6/26 2019/12/24 

徽商 徽银理财 20 84 2019/8/21 2020/4/26 

南京 南银理财 20 18 2019/12/9 2020/8/20 

江苏 苏银理财 20 3 2019/12/19 2020/8/20 

 青岛 青银理财 10 37 2020/2/6 2020/9/16 

农商行 渝农商 渝农商理财 20 21 2020/6/28 2020/6/28 

外资行 

东方汇理、中

银理财 

汇华理财 - 3 2019/12/20 2020/9/24 

贝莱德、建信

理财 

贝莱德建信 -  2020/8/11  

施罗德、交银

理财 

施罗德、交银理财 -  2021/2/22  

合计  26 20 

资料来源：WIND，中国理财网，中国银保监会官网，天风证券研究所 

 

5.2. 理财子在售主要为 1-3 年中低风险固收类产品 

理财子公司在售产品期限以 1-3 年为主。截至 2021 年 7 月 14 日，理财子公司在售产品
共 94 款，工银理财在售最多，为 17 款。其中期限为 T+0/7 天以内/7 天-1 个月/1-3 个月
/3-6 个月/6-12 个月/1-3 年/3 年以上的理财数量分别为 3/0/1/3/12/23/49/3 款。 

表 12：理财子公司在售产品期限以 1-3 年为主 （款） 

发行机构 T+0 产品 7 天(含)

以内 

7 天-1 个月

(含) 

1-3 个月

(含) 

3-6 个月

(含) 

6-12 个

月(含) 

1-3 年

（含） 

3 年以上 总计 

工银理财有限

责任公司 

1 0 0 0 2 2 9 0 14 

光大理财有限

责任公司 

1 0 0 1 0 0 1 0 3 

徽银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 0 2 0 2 

汇华理财有限

公司 

0 0 0 0 0 0 3 0 3 

建信理财有限

责任公司 

0 0 0 0 3 1 6 0 10 

交银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 0 1 0 1 

宁银理财有限 0 1 0 0 0 2 0 0 3 
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责任公司 

平安理财有限

责任公司 

0 0 0 0 1 1 7 0 9 

青银理财有限

责任公司 

0 0 0 1 6 5 3 0 15 

信银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 3 3 3 0 9 

兴银理财有限

责任公司 

0 0 1 0 0 0 0 0 1 

渝农商理财有

限责任公司 

0 0 0 0 0 3 0 0 3 

招银理财有限

责任公司 

1 0 0 0 0 0 3 0 4 

中银理财有限

责任公司 

0 0 0 2 0 2 5 0 9 

中邮理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 2 1 0 3 

南银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 0 1 0 1 

杭银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 0 1 0 1 

苏银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 1 2 1 0 4 

总计 3 1 1 4 16 23 47 0 95 

资料来源：中国理财网，天风证券研究所 

理财子公司在售产品主要为中低风险固收类封闭式净值型。其中固收类/混合类/权益类理
财数量分别为 82 /12 /1 款；开放式净值型/封闭式净值型的理财数量分别为 25/70 款；一
级（低）/二级（中低）/三级（中）/四级（中高）/五级（高）风险的理财数量分别为
1/57/36/1/0 款。 

表 13：理财子公司在售产品主要为中低风险固收类封闭式净值型 （款） 

发行机构 投资性质 运作模式 风险等级 总计 

 固收

类 

混合类 权益

类 

开放式

净值型 

封闭式

净值型 

一级

（低） 

二级

(中低) 

三级

(中) 

四级（中

高） 

五级

（高） 

 

工银理财有限责任公司 9 5 0 1 13 0 4 10 0 0 14 

光大理财有限责任公司 3 0 0 2 1 0 3 0 0 0 3 

徽银理财有限责任公司 2 0 0 0 2 0 1 1 0 0 2 

汇华理财有限公司 3 0 0 0 3 0 2 1 0 0 3 

建信理财有限责任公司 8 2 0 0 10 0 1 9 0 0 10 

交银理财有限责任公司 1 0 0 0 1 0 0 1 0 0 1 

宁银理财有限责任公司 2 0 1 2 1 0 1 1 1 0 3 

平安理财有限责任公司 9 0 0 3 6 0 3 6 0 0 9 

青银理财有限责任公司 15 0 0 0 15 0 15 0 0 0 15 

信银理财有限责任公司 8 1 0 7 2 0 8 1 0 0 9 

兴银理财有限责任公司 1 0 0 1 0 0 1 0 0 0 1 

渝农商理财有限责任公

司 

3 0 0 1 2 0 3 0 0 0 3 
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招银理财有限责任公司 4 0 0 2 2 0 3 1 0 0 4 

中银理财有限责任公司 7 2 0 3 6 0 7 2 0 0 9 

中邮理财有限责任公司 1 2 0 2 1 1 0 2 0 0 3 

南银理财有限责任公司 1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 1 

杭银理财有限责任公司 1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 1 

苏银理财有限责任公司 4 0 0 1 3 0 3 1 0 0 4 

总计 82 12 1 25 70 1 57 36 1 0 95 

资料来源：中国理财网，天风证券研究所 

 

6. 风险提示 

负债成本大幅上升；信用利差大幅上升；流动性收紧过快。 
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