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❖ 数据跟踪 

2021 年 7 月 22 日，上证综指报收 3574.73 点，涨 0.34%；深证成指报收 15262.19

点，涨 0.33%；Wind 日常消费指数报收 15175.99 点，跌 1.14%；食品饮料指数

跌 1.36%。食品饮料涨幅前三的个股为：ST 威龙（603779，4.98%）、*ST 西发

（000752，4.95%）、立高食品（300973，3.01%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块跌 1.61%，啤酒板块跌 1.66%。白酒方

面，7 月 21 日，泸州市酒业发展促进局发布 7 月中旬泸州·中国白酒商品批发

价格走势分析。数据显示，全国白酒价格环比总指数为 100.04，上涨 0.04%。

从分类指数看，名酒价格指数为 100.09，上涨 0.09%；地方酒价格指数为 99.97，

下跌 0.03%；基酒价格指数为 100.00，保持稳定。全国白酒商品批发价格定基

总指数为 107.79，上涨 7.79%。其中，名酒价格指数为 110.42，上涨 10.42%；

地方酒价格指数为 103.89，上涨 3.89%；基酒价格指数为 106.92，上涨 6.92%。

白酒销售淡季期间，各大酒企通过提价停货、配额控量等方式挺价，为下半年

销售旺季做好准备，目前白酒价格保持稳中有升趋势，预计下半年白酒企业保

持营收良好增长可能性较高，业绩确定性强。 

行业观点：上半年次高端酒整体动销情况良好，渠道库存较为良性，行业较为

景气，已披露的业绩预告显示，部分次高端酒业绩呈现较高的增长。展望三季

度，受益于中秋国庆旺季催化，白酒企业整体仍将有望保持较高增速。建议关

注全年业绩确定性较高以及成长性较好的次高端酒企，相关标的：贵州茅台、

五粮液、泸州老窖、山西汾酒、舍得酒业等。 

❖ 行业要闻 

1、 茅台葡萄酒公司召开 2021 年上半年生产经营工作总结会，2021 年上半年

茅台葡萄酒公司销售收入同比增加 84%，利润同比增长 58.8%，生产量同

比增长 102%，销售成品酒同比增长 45.6%。（云酒头条） 

2、 河南省人民政府公布第五批河南省非物质文化遗产代表性项目名录，其中

传统技艺类，豫坡酒酿造技艺、蔡州酒酿造技艺入选河南省非物质文化遗

产代表性项目名录。（云酒头条） 

3、 今日 53 度 500ml 飞天茅台整箱一批价在 3700 元/瓶左右，散瓶在 2945 元

/瓶左右；52 度 500ml 五粮液一批价在 990-1000 元/瓶左右。（国茅行情） 

❖ 公司动态 

惠泉啤酒(600573)：发布 2020 年年度权益分派实施公告，本次利润分配以方案

实施前的公司总股本 250,000,000 股为基数，每股派发现金红利 0.035 元（含

税），共计派发现金红利 8,750,000.00 元，除权除息日为 2021 年 7 月 28 日。 

❖ 核心指标 
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CPI 

（当月同比） 

CPI:食品烟

酒 

（当月同比） 

CPI:教育文化

和娱乐 

（当月同比） 

CPI 生活用品及

服务 

（当月同比） 

2020 年 6 月 2.50  8.77  1.90  1.85  

2020 年 7 月 2.70  10.16  0.32  1.61  

2020 年 8 月 2.40  8.83  -0.03  1.52  

2020 年 9 月 1.70  6.40  0.65  1.48  

2020 年 10 月 0.50  2.40  1.10  1.50  

2020 年 11 月 -0.50  -0.70  1.00  1.50  

2020 年 12 月 0.20  1.40  0.90  1.30  

2021 年 1 月 -0.30  1.40  0.00  0.40  

2021 年 2 月 -0.20 0.30 0.60 -0.20 

2021 年 3 月 0.40 0.10 0.40 0.00 

2021 年 4 月 0.90 0.10 1.30 0.40 

2021 年 5 月 1.30 0.80 1.50 0.40 

2021 年 6 月 1.10 -0.40 1.50 0.30 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

 

  

累计社会消

费品零售总

额（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费品

零售总额同比

（%） 

2020 年 6 月 172256.2 -11.4 33525.9 -1.8 

2020 年 7 月 204459.0 -9.9 32203.0 -1.1 

2020 年 8 月 238029.4 -8.6 33570.6 -0.5 

2020 年 9 月 273324.0 -7.2 35295.0 3.3 

2020 年 10 月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020 年 11 月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020 年 12 月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

2021 年 2 月 69736.8  33.8   33.8  

2021 年 3 月 105221.0 33.9 35484.0 34.2 

2021 年 4 月 138373.4 29.6 33152.6 17.7 

2021 年 5 月 174318.5 25.7 35945.1 12.4 

2021 年 6 月 211904.0 23.0 37586.0 12.1 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

 

❖ 风险提示：经济恢复低于预期；疫情持续时间超预期，原材料价格波动风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】大消费产业链点评：6 月社零数据公布，线上经济维持较高增速

（20210715） 

【川财研究】大消费产业链点评：喜茶完成五亿美元融资，关注新式茶饮高端
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市场（20210714） 

【川财研究】东鹏饮料(605499)2021 半年报业绩预告点评：产能稳定提升，渠

道拓展加速全国化布局（20210714) 

【川财研究】大消费产业链点评：互联网发展报告发布，关注互联网医疗行业

（20210713） 

【川财研究】山西汾酒(600809)2021 半年度业绩预增公告点评：产品结构持续

优化升级，上半年实现高速增长(20210712） 

【川财研究】大消费产业链点评：子不语拟赴港上市，跨境电商行业实现较快

发展（20210712） 

【川财研究】消费行业点评：新中式烘焙品牌崛起，建议关注产业链相关企业

(20210708) 

【川财研究】消费行业点评：亚太区饮料创新呈现非乳制品、低糖、功能性和

可持续性趋势(20210707) 

【川财研究】消费行业点评：食饮行业迎来新趋势，建议关注细分领域的头部

企业(20210706) 

【川财研究】消费行业点评：低度酒消费者洞察报告发布，新消费群体推动新

兴酒快速增长(20210705) 

【川财研究】食品饮料行业月报：浓香白酒仍具竞争力，建议关注具备高端产

能的浓香酒企（20210702） 

【川财研究】消费行业点评：世界方便面协会数据公布，行业高端化趋势明显

(20210622) 

【川财研究】消费行业点评：食品添加剂和配料展览顺利举办，建议关注新型

甜味剂的发展(20210621) 

【川财研究】消费行业点评：益生菌产业发展聚焦技术创新、生产制备等可持

续发展方向(20210610) 

【川财研究】消费行业点评：在渠道、供应链均具有较大优势的企业(20210609) 

【川财研究】消费行业点评：中邮布局奶茶业，产品力和渠道力是新式茶饮核

心竞争力(20210608) 

【川财研究】食品饮料行业月报：高端白酒景气依旧，饮料板块建议关注快速

增长的能量饮料（20210603） 

【川财研究】2021 年中期投资策略报告：景气持续向上，享受高端化趋势

(20210531) 
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