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硅料价格持续下调，光伏装机预期景气 
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2021.07.19-2021.07.23：本周电力设备及新能源行业涨幅 5.06%，同期沪深 300跌幅达

0.11%，跑赢 5.17pct。在中信一级行业中排名第 4。  

核心观点 

⚫ 光伏：硅料价格价格持续小幅下调，光伏装机预期持续景气。根据硅业分会数据，

本周多晶硅价格延续下跌趋势，整体成交均价跌幅都在 1%左右。根据PVInfoLink发

布的供应链价格报价跟踪，本周多晶硅片市场价格持续下滑趋势，海内外市场报价

较前期价差逐渐收窄；本周电池片价格持续松动；本周组件市场价格整体稳定；本

周光伏玻璃市场价格整体维稳。中国光伏行业协会维持年初对 2021 年光伏市场预

测，预计 2021 年全球光伏年均新增装机 150-170GW，我国 2021年新增规模在 55-

65GW，“十四五”我国年均光伏新增规模 70-90GW。全球能源转型大趋，多国光

伏发电渗透率增速加快，据 BP 统计，26 个国家和地区光伏发电渗透率超过全球平

均水平。 

⚫ 风电：中国风力发电量渗透率稳步增长，能源结构中重要性体现。据 BP《世界能

源统计年鉴》数据显示，2020 年我国风电发电量渗透率为 6.0%，较 2011 年提升

4.43%，风电在能源结构中占比稳步提升。结合《国家能源局关于 2021 年风电、光

伏发电开发建设有关事项的通知》的强调，2021 年，全国风电、光伏发电发电量占

全社会用电量的比重达到 11%左右，与 2025 年非化石能源消费占一次能源消费的

比重达到 20%左右的目标，预计“十四五”期间，国内能源结构调整优化驱动风电

装机量与发电量快速增长，未来风电发电量渗透率提升空间可观。 

⚫ 工控：工业机器人与金属切削机床产量增长，工控行业需求旺盛。2021年 6月工业

机器人产量为 36,383 台/套，同比增长 60.70%，涨幅处于近两年来高位；1-6 月累

计产量为 173,630台/套，同比增长 69.80%。2021年 6月金属切削机床产量为 6万

台，同比增长 29.50%；1-6月累计产量为 30万台，同比增长 45.60%。两大重点行

业持续维持高速增长势态，工控市场需求旺盛。 

⚫ 电力设备：电网投资与发电企业电源工程完成投资持续增长。2021 年 1-6 月电网投

资额为 1,734 亿元，累计同比增长 4.65%，上半年电网投资增速逐月放缓，但仍高

于 2019年及 2020年同期水平。2021年 1-6月全国主要发电企业电源工程完成投资

1,893 亿元，累计同比增长 8.92%。其中，风电 826亿元，同比小幅下滑 3.2%；太

阳能发电 165亿元，同比增长 12.2%，涨幅较上月高出 3.3个百分点。 

投资建议与投资标的 

光伏板块推荐隆基股份(601012，买入)、通威股份(600438，买入)、晶澳科技

(002459，买入 )、海优新材 (688680，买入 )、福斯特 (603806，买入 )、中信博

(688408，增持)；风电板块推荐日月股份(603218，增持)；工控板块关注汇川技术

(300124，未评级)；电力设备板块关注国电南瑞(600406，未评级)。 

风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期；电力设

备行业增长不及预期。 
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板块及业绩回顾 

本周市场整体表现不佳，其中沪深 300指数跌幅达到 0.11%，报收 5089.23点，成交额 1.87万亿

元。同期电气设备行业涨幅 5.06 %，报收 12498.50点，成交额 0.63万亿元，跑赢沪深 5.17pct，

并在中信 30 个一级行业中排名第 4，表现优异。电气设备二级行业中，电源设备表现优异，涨幅

7.25%，电气设备表现良好，涨幅 4.84%；三级细分子行业中，储能表现突出，涨幅高达 13.01%，

同时太阳能行业涨幅 8.12%。 

图 1：指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 2：周成交额（十亿元） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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关注标的 

本周，我们关注的标的锦浪科技(300763，未评级)上涨幅 26.95%，固德威(688390，未评级)上

涨幅 19.20%，福斯特(603806，买入)上涨幅 16.11%，通威股份(600438，买入)上涨幅 12.51%。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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光伏 

光伏行业回顾 

CPIA 维持预期，2021 光伏装机预期景气。2021 年 7 月 22 日，光伏行业 2021 年上半年发展回

顾与下半年形势展望研讨会上，CPIA 对下半年发展形势做出展望并维持年初预测，2021 年全球

光伏年均新增装机 150-170GW，我国 2021 年新增规模在 55-65GW，“十四五”我国年均光伏

新增规模 70-90GW。此外，CPIA 指出集中式项目需要关注供应链价格变化情况；分布式项目在

“整县推进”政策支持下，有望快速发展；户用光伏项目保持快速增长，有望再创历史新高。 

图 5：2021 年全球光伏市场规模预测  图 6：2021 年中国光伏市场规模预测 

 

 

 

数据来源：中国光伏行业协会 CPIA，东方证券研究所  数据来源：中国光伏行业协会 CPIA，东方证券研究所 

 

全球能源转型大趋势，部分国家光伏发电渗透率持续增长。目前，全球已有超过 130 个国家提出

了“零碳”或“碳中和”的气候目标，能源转型大势推动光伏行业发展。据 BP统计，自 2018年

以来，各国光伏发电渗透率增速加快。BP统计的 84个国家和地区中，26个国家和地区光伏发电

渗透率超过全球平均水平。当前中国光伏发电水平领先世界平均水平，未来发展空间可观。 

 

图 7：全球部分国家光伏发电渗透率 

 

数据来源：BP，东方证券研究所 
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产业链价格跟踪 

根据硅业分会数据，国内单晶复投料价格区间在 20.0-21.1 万元/吨，成交均价下滑至 20.81 万元/

吨，周环比降幅为 1.61 %；单晶致密料价格区间在 19.8-20.9万元/吨，成交均价下滑至 20.60万

元/吨，周环比降幅为 1.06 %；单晶菜花料价格区间在 19.6-20.7 万元/吨，成交均价下滑至 20.35

万元/吨，周环比降幅 0.73 %。 

 

表 2：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所 

 

PV InfoLink 统计数据显示，本周多晶领域，多晶硅片市场价格延续下降趋势；多晶电池片国内外

价格与上周持平；多晶组件价格稳定。单晶领域，部分单晶硅片价格下跌；单晶 PERC 电池片方

面整体较上周持平，但 166mm 单晶 PERC 电池片国内外价格与 182mm 单晶 PERC 电池片国内

价格出现下滑；单晶组件本周除单晶 PERC 组件（355W）国内价格小幅下滑之外，其余单晶组

件国内外均价与上周持平。 

 

1） 硅片环节：本周多晶硅片国内外市场价格均有所下降，国外价格下跌明显。多晶硅片

国外价格从 0.275 美元/片下降至 0.250 美元/片，降幅高达 9.09%；国内价格下降至

1.70 元/片，降幅达 2.86%。单晶硅片市场价格除 166mm 和 182mm 尺寸单晶硅片国

外价格有所下跌外，其余尺寸价格保持稳定，166mm单晶硅片国外价格从 4.720美元

/片下降至 4.540 美元/片，降幅达 3.81%；182mm 单晶硅片国外价格从 5.930 美元/片

下降至 5.800美元/片，降幅为 2.19%。 

2） 电池片环节：本周多晶电池片报价趋稳，部分单晶 PERC 电池片持续下滑。多晶电池

片均价分别为 0.095 美元/W 和 0.696 元/W，较上周均价持平；单晶 PERC 电池片

（158.75mm）国内外价格较上周持平，维持在 0.146 美元/W 和 1.070 元/W；单晶

PERC 电池片（166mm/22.4%+）国外市场均价为 0.134 美元/W，较上周下降 0.003

美元/W，国内市场均价为 0.97 元/W，较上周下降 0.01 元/W；单晶 PERC 电池片

（182mm /22.4%+）、单晶 PERC 电池片（210mm/22.4%+）国外市场均价为 0.137

美元/W，较上周持平，单晶 PERC 电池片（182mm /22.4%+）国内市场均价为 0.99

元/W，较上周下降 0.01 元/W，单晶 PERC 电池片（210mm/22.4%+）国内价格较上

周持平。 

3） 组件环节：本周组件价格整体继续与上周持平，仅仅单晶 PERC 组件（355W）国内

市场价格均价下降 0.01 元/W。多晶组件（275W）国外市场与国内市场均价分别为

0.213美元/W 和 1.55元/W；单晶 PERC组件（325W）国外市场与国内市场均价分别

为 0.227 美元/W 和 1.71 元/W；单晶 PERC 组件（355W）国外市场与国内市场价格

均价分别为 0.24 美元/W 和 1.74 元/W；单晶 PERC 组件（355W）国外现货价格为

0.245美元/W；单面单晶组件（182mm）、（210mm）国内外均价分别为 0.248美元

/W 和 1.77元/W。 

4） 玻璃环节：光伏玻璃（3.2mm）、（2.00mm）镀膜均价分别为 22元/m2、18元/m2，

价格较上周均价维持不变。 
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图 8：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 9：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 10：电池片价格走势（元/W）  图 11：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 

 

图 12：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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表 3：光伏产业链中部分环节价格情况 

 

资料来源：PV InfoLink，东方证券研究所 

 

 

  



 

  

HeaderTable_TypeTitle 电力设备及新能源行业行业周报 ——  硅料价格持续下调，光伏装机预期景气 

 

10 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

风电 

风电行业回顾 

中国风力发电量渗透率稳步增长，能源结构中重要性体现。据 BP《世界能源统计年鉴》数据显

示，2020年我国风电发电量渗透率为 6.0%，较 2011年提升 4.43%，风电在能源结构中占比稳步

提升。结合《国家能源局关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的通知》的强调，2021

年，全国风电、光伏发电发电量占全社会用电量的比重达到 11%左右，与 2025 年非化石能源消

费占一次能源消费的比重达到 20%左右的目标，预计“十四五”期间，国内能源结构调整优化驱

动风电装机量与发电量快速增长，未来风电发电量渗透率提升空间可观。 

图 13：全球部分国家风电发电渗透率 

 
数据来源：BP，东方证券研究所 

工控 

工控行业回顾 

工业机器人与金属切削机床产量增长，工控行业需求旺盛。2021年 6月工业机器人产量为 36,383台/套，

同比增长 60.70%，涨幅处于近两年来高位；1-6 月累计产量为 173,630 台/套，同比增长 69.80%。

2021 年 6 月金属切削机床产量为 6 万台，同比增长 29.50%；1-6 月累计产量为 30 万台，同比增

长 45.60%。两大重点行业持续维持高速增长势态，工控市场需求旺盛。 

图 14：工业机器人产量及增速  图 15：金属切削机床产量及增速 

  
 

数据来源：wind、东方证券研究所  数据来源：wind、东方证券研究所 
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电力设备 

电力设备行业回顾 

电网投资额持续增长。2021年 1-6月电网投资额为 1,734亿元，累计同比增长 4.65%，上半年电

网投资增速逐月放缓，但仍高于 2019年及 2020年同期水平。 

 

图 16：电网基本建设投资完成额累计值及同比  图 17：电网基本建设投资完成额及同比 

 
 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

电源工程完成投资持续提升。2021 年 1-6 月全国主要发电企业电源工程完成投资 1,893 亿元，累

计同比增长 8.92%。其中，风电 826 亿元，同比小幅下滑 3.2%；太阳能发电 165 亿元，同比增

长 12.2%，涨幅较上月高出 3.3个百分点。 

 

图 18：电源基本建设投资完成额累计值及同比  图 19：电源基本建设投资完成额及同比 

 

  

数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 
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重要资讯 

⚫ 2021 年 1-13 批可再生能源发电补贴项目清单公布。7 月 19 日，国网新能源云平台公

布 2021 年第十三批可再生能源发电补贴项目清单，公告显示纳入本批次的项目共计

599 个，核准/备案容量 3724.82MW。其中：集中式风电项目数量 21 个，核准/备案容

量 1105.9MW;集中式和分布式太阳能发电项目数量分别为 60 个、495 个，核准/备案

容量分别为 1914.71MW、221.61MW;集中式生物质发电项目数量为 23 个，核准/备案

容量为 482.6MW。（北极星太阳能光伏网） 

⚫ 隆基再次刷新 P 型 TOPCon 电池效率世界纪录。经世界公认权威测试机构德国哈梅林

太阳能研究所(ISFH)测试，隆基电池研发中心单晶 P 型 TOPCon 电池研发实现高达

25.19%转换效率，将基于 CZ 硅片商业化尺寸 P 型 TOPCon 电池的转换效率提升至全

新高度，是目前商业化尺寸 P型电池世界最高效率。（隆基股份） 

⚫ 工信部正式印发光伏压延玻璃项目可不制定产能置换方案。工信部对光伏玻璃需求进

行了预测，预计到 2025 年，光伏压延玻璃缺口较大，光伏玻璃产能的结构性短缺问题

已经显现。7 月 20 日，工业和信息化部印发《水泥玻璃行业产能置换实施办法》，文

件明确，为有利于保障光伏新能源发展，促进我国能源结构调整，对光伏玻璃产能置

换实行差别化政策，光伏压延玻璃项目可不制定产能置换方案，但要建立产能风险预

警机制。（北极星太阳能光伏网） 

⚫ 高测股份计划投 22 亿建设光伏大硅片项目用于扩产 30GW硅片产能。7 月 20 日晚间

公司发布公告称，计划投资近 22 亿元，建设两个光伏大硅片项目。公告显示，公司计

划投资 16.49 亿元分两期在四川省乐山市投资建设 20GW 光伏大硅片及配套项目；计

划在江苏省建湖县预计总投资约 5.45 亿元人民币，建设 10GW 光伏硅片的切片产能。

（光伏智库） 

⚫ 国家电投拟收购“协鑫系”301MW 光伏电站。7 月 22 日，上海电力发布公告称，为

进一步加大新能源开发力度，提高清洁能源比重，公司子公司国家电投集团江苏电力

有限公司所属子公司宜兴和创新能源有限公司拟收购江苏协鑫新能源有限公司拥有 100%

股权的 16 个光伏项目公司，总装机容量合计 301.15MW。公告称，本次交易有利于公

司进一步提高清洁能源装机规模，促进公司可持续发展。（北极星太阳能光伏网） 

⚫ 中共中央、国务院：鼓励中部地区因地制宜开发清洁能源，深入推进节能排污工作。7

月 22日，《中共中央 国务院关于新时代推动中部地区高质量发展的意见》发布。意见

提出，加快形成绿色生产生活方式。加大园区循环化改造力度，推进资源循环利用基

地建设，支持新建一批循环经济示范城市、示范园区。支持开展低碳城市试点，积极

推进近零碳排放示范工程，开展节约型机关和绿色家庭、绿色学校、绿色社区、绿色

建筑等创建行动，鼓励绿色消费和绿色出行，促进产业绿色转型发展，提升生态碳汇

能力。因地制宜发展绿色小水电、分布式光伏发电，支持山西煤层气、鄂西页岩气开

发转化，加快农村能源服务体系建设。（北极星电力网） 
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风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游 OEM 和项目型市场投资波动，

从而影响工控行业整体增速。 

⚫ 电力设备行业增长不及预期。电网投资存在不确定性，若电网盈利有所波动可能会影响电力

设备行业整体增速。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东证资管仍持有日月股份(603218)股票达到相关上市公司已发行股份 1%以

上。 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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