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银行公募持仓占比回落，差异化品种和优质城商

行机构偏好较强 

  

银行业 

核心观点：  推荐 维持评级 

 事件 公募基金发布 2021Q2 重仓持股数据。由于主动型基金
1
持仓数据

更能反映市场风格变化，我们对公募基金重仓股数据中的投资类型进行

筛选，以主动型基金作为统一口径，计算并分析基金持仓数据变化。 

 2021Q2 基金对银行板块持仓依旧处于低配状态，低配比例整体有所

收窄 2021Q2 银行板块的低配比例为 5.36%，较 2021Q1 收窄 0.51 个百

分点。其中，国有行、股份行、城商行和农商行低配比例分别为 4.04%、

1.13%、0.06%和 0.12%，较 2021Q1 分别变化 0.50、0、0.03 和-0.02 个

百分点。 

 2021Q2 基金对银行板块持仓比例有所下降，当前仓位处于考察期偏

低水平 2021Q2 基金对银行持仓总市值为 1040.37 亿元，较 2021Q1 减

少 15.68%，在中信一级行业中排名第 6，较 2021Q1 下降 1 名；持仓占

比为 4.08%，较 2021Q1 下降 1.59 个百分点;2011-2021Q2，基金对银行

整体持仓占比均值为 5.86%，中位数为 5.42%，当前持仓占比处于 2011

年以来的偏低水平。细分领域来看，国有行、股份行、城商行和农商行

持仓占比分别为 0.36%、2.67%、1.05%和 0.01%，较 2021Q2 分别下降

0.62、0.77、0.17 和 0.04 个百分点。除城商行外，其余细分板块持仓

占均低于历史均值和中位数。2011-2021Q2，国有行、股份行、城商行和

农商行的持仓占比均值分别为 1.15%、4.32%、0.51%和 0.08%，中位数分

别为 1.07%、3.33%、0.54%和 0.07%。 

 现有重仓股中，基金偏好零售业务领先、轻资本业务优势明显及资

产质量优异的差异化品种，同时区位优势突出的城商行吸引力增强 

2021Q2，基金重仓数量排名前五的银行分别招商银行、平安银行、宁

波银行、兴业银行和工商银行，重仓基金数量分别为 607 家、286 家、

264 家、232 家和 114 家；重仓持股总市值和持仓比例排名前五的银

行分别为招商银行、宁波银行、平安银行、兴业银行和杭州银行，重

仓市值分别为 374.15 亿元、182.04 亿元、168.41 亿元、120.95 亿

元和 45.25 亿元，持股比例分别为 1.47%、0.71%、0.66%、0.47%和

0.18%。 

 投资建议 银行板块公募基金持仓占比下降预计受到经济下行担忧和让

利实体预期增强的影响。我们认为银行业整体经营环境良好，基本向好

趋势不变，全面降准落地和 6 月社融超预期对银行负债成本压降、资产

质量优化和信贷投放构成利好，后续关注中报业绩催化。当前板块 PB 

0.68X，估值处于历史偏低水平，性价比高，配置价值凸显。我们持续看

好银行板块投资机会，给予“ 推荐”评级。个股方面，推荐招商银行

（600036）、宁波银行（002142）、兴业银行（601166）和南京银行（601009）

和杭州银行（600926）。 

 风险提示 宏观经济增长低于预期导致资产质量恶化的风险。 
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表 1：各行业重仓股持股情况 

排序 行业 持股总市值（亿元） 所占比重 占比变化 

1 食品饮料 4312.93 16.93% -2.08% 

2 医药 4101.35 16.10% 1.10% 

3 电子 3558.59 13.97% 2.38% 

4 电力设备及新能源 3110.53 12.21% 4.53% 

5 基础化工 1347.30 5.29% 1.06% 

6 银行 1040.37 4.08% -1.59% 

7 计算机 933.19 3.66% 0.26% 

8 机械 913.25 3.59% -0.38% 

9 有色金属 748.57 2.94% 0.42% 

10 消费者服务 690.28 2.71% -0.88% 

11 国防军工 619.77 2.43% 0.19% 

12 汽车 619.46 2.43% 0.63% 

13 家电 492.28 1.93% -1.93% 

14 传媒 405.05 1.59% -0.24% 

15 石油石化 354.96 1.39% 0.00% 

16 交通运输 293.36 1.15% -0.55% 

17 建材 293.22 1.15% -0.32% 

18 农林牧渔 285.00 1.12% -0.21% 

19 轻工制造 266.30 1.05% -0.35% 

20 房地产 238.26 0.94% -0.82% 

21 煤炭 137.90 0.54% 0.08% 

22 通信 135.43 0.53% 0.07% 

23 非银行金融 132.20 0.52% -1.32% 

24 电力及公用事业 123.22 0.48% -0.21% 

25 钢铁 93.67 0.37% 0.03% 

26 建筑 87.22 0.34% 0.01% 

27 纺织服装 66.64 0.26% 0.06% 

28 商贸零售 35.91 0.14% -0.04% 

29 综合 27.97 0.11% 0.11% 

30 综合金融 4.01 0.02% 0.00% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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图 1：银行板块重仓持股占比与银行指数走势变化 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

图 2：银行板块重仓持股超配比例变化与银行指数走势变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

图 3：银行板块重仓持股持有基金数和持股总市值变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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表 2：银行板块重仓个股排序 

序号 股票名称 持有基金数 序号 股票名称 持股总市值（亿元） 持仓比例 

1 招商银行 607 1 招商银行 374.15  1.47% 

2 平安银行 286 2 宁波银行 182.04  0.71% 

3 宁波银行 264 3 平安银行 168.41  0.66% 

4 兴业银行 232 4 兴业银行 120.95  0.47% 

5 工商银行 114 5 杭州银行 45.25  0.18% 

6 建设银行 71 6 工商银行 35.95  0.14% 

7 江苏银行 66 7 邮储银行 24.78  0.10% 

8 杭州银行 59 8 建设银行 18.36  0.07% 

9 南京银行 52 9 南京银行 18.20  0.07% 

10 邮储银行 34 10 农业银行 10.47  0.04% 

11 农业银行 31 11 光大银行 10.24  0.04% 

12 成都银行 29 12 成都银行 9.60  0.04% 

13 光大银行 23 13 江苏银行 9.31  0.04% 

14 中国银行 13 14 民生银行 6.30  0.02% 

15 交通银行 10 15 常熟银行 1.34  0.01% 

16 常熟银行 9 16 中国银行 1.08  0.00% 

17 上海银行 8 17 交通银行 0.81  0.00% 

18 苏州银行 7 18 青岛银行 0.63  0.00% 

19 青岛银行 6 19 苏州银行 0.55  0.00% 

20 瑞丰银行 5 20 上海银行 0.51  0.00% 

21 北京银行 5 21 北京银行 0.45  0.00% 

22 浦发银行 4 22 苏农银行 0.34  0.00% 

23 民生银行 4 23 浦发银行 0.25  0.00% 

24 苏农银行 3 24 渝农商行 0.13  0.00% 

25 渝农商行 3 25 中信银行 0.12  0.00% 

26 中信银行 2 26 浙商银行 0.07  0.00% 

27 华夏银行 1 27 无锡银行 0.05  0.00% 

28 无锡银行 1 28 江阴银行 0.03  0.00% 

29 浙商银行 1 29 华夏银行 0.01  0.00% 

30 江阴银行 1 30 瑞丰银行 0.00  0.00% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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