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[Table_Summary] ►   重点聚焦：  
截至本周，基金 2021 年二季度持仓数据披露完毕，基金银行股

仓位比例 3.53%，环比小幅回落，但整体仍高于上年末；二季度

各类别银行仓位环比均有所回调，股份行仓位高位回落幅度较

大，农商行持仓回落至 0.005%的低位；板块个股来看，银行股仓

位仍较为集中，招商、宁波、平安、兴业等银行基金持仓比例远

高于其他银行，但也是二季度主动基金集中减持的标的；二季度

部分优质城商行获得市场青睐，2021Q2 成都、南京、江苏银行基

金持仓比例提升较多。 

►   行业和公司动态 
1）住建部等八部委发布《关于持续整治规范房地产市场秩序的

通知》，上海市出台加强住房赠与管理新规，并上调房贷利率。

2）上海、广东、重庆发布 6 月和二季度银行业运行情况，整体

信贷多增、资产扩表平稳，质量稳定。3）本周，证监会通过宁

波银行配股申请，重庆银行收盘价触发稳定股价措施，平安银行

提名张小璐为非执行董事候选人等。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下降 1.5%，跑输沪深 300 指数 1.4 个百分点，

板块涨跌幅排名 20/30，其中无锡银行（+5.46%）、江苏银行

（+4.69%)、厦门银行（+1.69%）涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场有 500 亿元逆回购到期，本周

共进行 500 亿元逆回购操作，完全对冲到期规模。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势下行，隔夜 SHIBOR 利率下行

5.8BP 至 2.06%，7 天 SHIBOR 利率下行 5.8BP 至 2.14%。 

投资建议： 
本周主要关注二季度基金持仓数据，银行股仓位环比略有回落，

但部分优质城商行获得增配；周末地产领域监管进一步趋严，有

助于引导银行信贷投放未来进一步向实体经济倾斜。我们维持之

前的判断，银行中报业绩有较强支撑，基本面改善趋势明确，长

期看降准实施维稳宏观经济和流动性，利好银行外部经营环境。

目前板块指数静态 PB 降至 0.68 倍低位，行业估值中枢仍有回升

空间，继续推荐：招商，平安，兴业，成都，青岛，长沙等。 

风险提示： 
1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦： 

【基金银行股仓位环比小幅回落】截至本周，基金 2021 年二季度持仓数据披

露完毕，从两类主动基金持仓银行股来看： 

1）2021Q2 基金银行股仓位比例为 3.53%，环比 2021Q1 的 4.52%小幅回落，但

整体仍高于上年末，行业基本面景气度向上的背景下，或存在中期获利了结的因

素。我们认为在降准维稳流动性，以及上市银行中报业绩快报增速超预期下，基

金仓位还有提升空间。 

2）各类别银行看，二季度各类别银行仓位环比均有所回调，大行、股份行、

城商行基金持仓分别环比降低 0.23pct、0.59pct、0.13pct 至 0.28%、2.36%、

0.88%，股份行仓位高位回落幅度较大，农商行持仓回落至 0.005%的低位。 

3）板块个股来看，银行股仓位仍较为集中，招商、宁波、平安、兴业等银行

基金持仓比例远高于其他银行，但也是二季度主动基金集中减持的标的。值得注

意的是，二季度部分优质城商行获得市场青睐，2021Q2 成都、南京、江苏银行基

金持仓比例提升较多。 

图 1  基金银行股仓位环比回落，仍高于上年末  图 2 各类别银行持仓环比回调，股份行回调幅度较大 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 3 招行、宁波、平安持股比例仍居前列  

图 4  2021Q2 兴业、宁波、招行受减持幅度居前，部

分城商行获增配 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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2.行业和公司动态 

【上海上调房贷利率】7 月 23 日，上海市出台加强住房赠与管理的新规，同

时上调房贷利率，首套房贷利率将从 4.65%调整至 5%，二套房贷利率从 5.25%上调

至 5.7%，7 月 24 日起开始实行。 

简评： 

自今年初房地产贷款集中度受到严监管以来，房地产市场监管持续趋严，此

次住建部等八部门发布《持续整治规范房地产市场秩序通知》，以及上海上调房

贷利率并加强房屋赠与管理是对前序政策的强化，反映了“房住不炒”的基本政

策要求，同时明确提出严控经营贷、消费贷流向房地产领域，也将影响金融机构

信贷投放继续向实体倾斜。 

利率方面，受货币政策企稳以及房地产市场严监管的影响，今年以来全国多

地房贷利率有所上调，上海市首套和二套房贷利率由上调 35BP 和 45BP 来看，短

期利率的提升利好银行按揭贷款的收益，长期看，在经济结构转型背景下，在地

产业务以外具备挖掘优质客群和资产能力的银行有相对优势。 

 

【上海、广东、重庆发布银行业运行情况】 

1）上海银保监会发布 6 月银行业运行情况： 

资产：6 月末银行业金融机构总资产余额 20.24 万亿元，同比增长 14.19%；

其中商业银行本外币总资产余额 17.8 万亿元，同比增长 14.6%，较 5 月的 11.96%

有进一步提升。 

质量：6 月，上海辖内银行业金融机构本外币不良贷款余额 825.23 亿元，不

良贷款率 0.91%；其中，商业银行本外币不良贷款余额 635.15 亿元，不良贷款率

0.85%，环比 5 月微增 1BP，整体较为稳定。大型银行、股份行和城商行不良率分

别为 0.62%、0.75%和 2.06%，大行不良率稳中有降 3BP，股份行和城商行则分别上

升了 6BP 和 13BP。 

2）广东银保监会发布上半年银行业监管及改革情况： 

6 月末，银行业金融机构总资产 31.3 万亿元，同比增长 10.8%；其中，各项

贷款余额 21 万亿元，较年初增加 1.7 万亿元，同比增长 14.6%。 

3）央行发布重庆二季度金融运行情况： 

6 月末，重庆市各项贷款余额达 4.53 万亿元，同比增长 13.5%；累计新增

3422.8 亿元，同比多增 496.6 亿元；投向上，批发零售业、交通运输业、文化娱

乐业贷款分别增长 6.5%、23.2%、19.6%。6 月末各项存款余额 4.58 万亿元，同比

增长 8.1%，增速较上年同期上升 1.7pct；较年初新增 2967.5 亿元，同比多增

43.7 亿元。 

 

【上市银行一周动态】 

本周，证监会通过宁波银行配股申请；重庆银行收盘价达到触发稳定股价措

施启动条件；平安银行董事会提名张小璐女士为非执行董事候选人；邮储银行董

事会聘任陈东浩为执行董事的资格获银保监会核准；上海银行发布数字人民币申

请攻略，助推数字人民币试点进程等。 
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表 1  上市银行一周重点动态 

 

资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

【下周重大事项提醒】 

表 2  上市银行下周重要事件 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

【上市银行中报业绩快报】 

银行 类别 事件

宁波银行 配股申请 证监会通过配股申请。

平安银行 高管变动 董事会提名张小璐女士为第十一届董事会非执行董事候选人。

北京银行
1）分红派息

2）股东大会

1）每股优先股派发现金股息人民币4元（含税），合计派发人民币5.2亿元（含税），除息日7月27日

，股息派发日7月28日；

2）股东大会审议通过：选举通过瞿强先生为独立董事；发行400亿元金融债券。

紫金银行

1）调整价格

2）担保额度

3）股东大会

1）《向下修正A股可转换公司债券转股价格》的议案经董事会审议通过。公司最近一期经审计的每股

净资产为 4.05 元/股；

2）同意给予江苏省国信信用融资担保有限公司担保额度5亿元，期限为1年，准入担保额度占公司上

一年度经审计净资产的3.38%；

3）临时股东大会文件：公司A股收盘价已经出现任意连续三十个交易日中至少有十五个交易日低于期

转股价格的80%，满足紫银转债转股价格向下修正的条件，待股东大会审议通过。

邮储银行 高管变动 陈东浩任职执行董事资格获银保监会核准。

中信银行
1）调整价格

2）分红派息

1）将中信转债转股价格由6.73元/股调整为6.98元/股，实施日期7月29日；

2）A股每股现金红利0.254元（税前），除权除息日和现金红利发放日为7月29日。

长沙银行 股票拍卖

长沙市中级人民法院公示将拍卖股东所持股票：新华联石油持有0.525亿限售流通股，占总股本的1.3

1%，将于8月23日拍卖；其一致行动人新华联建设持有2.89亿股份，占总股本的7.2%，其中1.26亿股

（占总股本的3.14%）将于7月23日和25日拍卖。上述拍卖事项尚处于公示阶段，拍卖结果尚存在不确

定性。

上海银行
1）数字货币

2）可转债

1）上海银行发布数字人民币申请攻略，助推数字人民币试点进程；

2）上银转债开始转股，转股价格：10.63元/股，转股期起止日期：2021年7月29日至2027年1月24日

。

重庆银行 稳定股价
股价稳定措施条件已出发，将在7月23日起的10个交易日内制订稳定股价的具体方案，最近一期经审

计的每股净资产为10.91元。

浙商银行 分红派息
A 股每股现金红利0.161元（含税），除权除息日和现金红利发放日为7月30日；共计派发现金红利 

34.24亿元（含税），其中A股股本为167.15亿股，派发A股现金红利26.91亿元。

银行 时间 事件

中信银行 20210728 分红

浙商银行

青岛银行 股东大会

工商银行

中信银行

浙商银行

20210729

20210730

股东大会

分红

分红
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表 3  上市银行中报业绩快报汇总 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下降 1.5%，跑输沪深 300 指数 1.4 个百分点，板块涨跌幅

排名 20/30，其中无锡银行（+5.46%）、江苏银行（+4.69%)、厦门银行

（+1.69%）涨幅居前；瑞丰银行（-10.27%）、齐鲁银行（-8.28%）、平安银行

（-5.81%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场有 500 亿元逆回购到期，本周共进行 500

亿元逆回购操作，完全对冲到期规模。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势下行，隔夜 SHIBOR 利率下行 5.8BP 至

2.06%，7 天 SHIBOR 利率下行 5.8BP 至 2.14%。 

图 5  A 股银行指数涨幅跑输沪深 300  图 6  涨幅排名前十个股 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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常熟银行 2.13% 5.03% 7.73% 1.01% 4.84% 15.24% 0.96% 0.95% - 485.33% 487.67% - 12.90% 9.95% 10.73%

无锡银行 10.07% 3.62% 11.46% 4.96% 5.96% 15.38% 1.10% 0.98% 0.93% 355.88% 404.30% 437.87% 11.18% 6.16% 9.70%

张家港行 8.87% 6.73% 5.05% 4.87% 14.20% 19.68% 1.17% 1.12% 0.98% 307.83% 340.95% 416.99% 16.88% 3.20% 8.41%

营收（YoY） 归母净利润（YoY） 不良率 拨备覆盖率 资产增速（较上年末）
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图 7  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势下行  图 8  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

 

4.投资建议 

本周主要关注二季度基金持仓数据，银行股仓位环比略有回落，但部分优质

城商行获得增配；周末地产领域监管进一步趋严，有助于引导银行信贷投放未来

进一步向实体经济倾斜。我们维持之前的判断，银行中报业绩有较强支撑，基本

面改善趋势明确，长期看降准实施维稳宏观经济和流动性，利好银行外部经营环

境。目前板块指数静态 PB 降至 0.68 倍低位，行业估值中枢仍有回升空间，继续

推荐：招商，平安，兴业，成都，青岛，长沙等。 

 

 

5.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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