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Q2 基金持仓分析：航空环比提升，快递下降 
 
板块市场回顾 

 本周（7/19-7/23）交运指数下跌 2.63%，沪深 300 指数下跌 0.11%，跑输

2.52%，排名第 24/29。交运子板块中港口板块涨幅最大（0.97%），航运板块

跌幅最大（-7.05%）。 

行业观点 

 Q2 基金持仓分析：航空环比加仓，快递环比减仓。交运板块重仓股持仓比

例行业排序 17 位，持仓比例 1.03%，环比下降 0.27%，其中快递板块持仓

下降 0.372%，主要系顺丰控股持仓比重下降（占比下降 0.368%），航空板

块明显加仓持仓上升 0.104%，海晨股份、粤高速 A、海汽集团、圆通速

递、传化智联为新晋基金重仓股。 

 快递：浙江出台《浙江省快递业促进条例(草案)》，规定快递费不得低于成本
价，行业迎来政策拐点，宁波邮政管理局采取五项措施，措施执行将使得本
地快递竞争减缓，市场监管总局对《价格违法行为行政处罚规定（修订征求
意见稿）》公开征求意见，低价竞争将受到管制，七部门联合印发关于做好
快递员群体合法权益保障工作的意见，制定派费指引、创新参保方式。政策
监管力度加强，价格战趋缓，6 月快递单价环比提升 0.4%，快递企业盈利有
望改善，预计 Q3 有望出现拐点，重点推荐快递龙头企业中通快递、韵达股
份。航空：国内出现局部疫情，恶劣天气使得暑运受到暂时影响，随着疫苗
接种普及（接种超 15.39 亿剂次），疫情逐渐控制，航空出行需求将有望持
续恢复，重点推荐春秋航空、吉祥航空。航运：7 月 11 日至 7 月 20 日中港
协监测八大枢纽港口集装箱外贸同比增长 7.8%，中远海控发布中报业绩预
告，上半年盈利 370.93 亿元，三季度有望延续高盈利。 

行业重点数据 

 集运：CCFI 指数为 2854.02 点，环比上涨 3.0%；SCFI 指数为 4100.00
点，环比上涨 1.1%；PDCI 指数为 1,391.00 点，环比下跌 3.54%。干散：
BDI 指数为 3,199.00 点，环比上涨 5.3%；CDFI 指数为 1607.45 点，环比
上涨 5.89%。油运：BDTI指数为 593.00 点，环比上涨 0.7%；BCTI指数为
457.00 点，环比下降 1.3%。 

 快递：2021 年 6 月，规模以上快递业务收入 916.30 亿元，同比增长
15.0%；快递业务量为 97.4 亿件，同比增长 30.40%；快递单价为 9.41 元，
同比下跌 11.8%；快递与包裹服务品牌集中度指数 CR8 为 80.8。 

 航空：布伦特原油 74.10 美元/桶，环比上涨 0.69%；2021 年 7 月，航空煤
油出厂价（含税）为 4,460 元/吨，环比上升 4.8%；美元兑人民币中间价为
6.4650，环比下降 0.09%。2021 年 6 月，民航旅客周转量为 605.51 亿人公
里，同比上升 37.70%；民航货邮周转量为 24.50 亿吨公里，同比上升
13.30%。2021 年上半年，民航正班客座率为 74.7%，同比增长 6.1%。 

 铁路：2021 年 6 月，铁路客运量为 2.46 亿人次，同比增长 48.33%；全国
铁路货运量为 3.80 亿吨，同比上升 0.21%。公路：2021 年 6 月，公路客运
量为 4.49 亿人次，同比下降 24.10%；全国公路货运量为 34.79 亿吨，同比
上升 12.80%。 

风险提示 

 油价大幅上涨风险，人民币汇率贬值风险，航企大规模运力扩张，价格战超
预期风险。 
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一、Q2 基金持仓分析：航空环比加仓，快递环比减仓 

 交运板块基金重仓股持仓比例环比下降，Q2 航空板块持仓比例提升。我
们选取了普通股票型基金、偏股混合型基金、平衡型混合型基金作为样本
进行持仓分析，计算口径包括重仓股，重仓股为基金公司持仓市值前十大
的股票。交运板块重仓股持仓比例行业排序 17 位，持仓比例 1.03%，环
比下降 0.27%，其中快递板块持仓下降 0.372%，主要系顺丰控股持仓比
重下降（占比下降 0.368%），航空板块加仓持仓上升 0.104%，海晨股份、
粤高速 A、海汽集团、圆通速递、传化智联为新晋基金重仓股。 

 

图表 1：2021Q2 中信一级行业重仓持股比例 

 
来源：wind，国金证券研究所 

 

图表 2：交运板块基金持仓比例变化 

 
来源：wind，国金证券研究所 

 

图表 3：交运子板块持仓占比 

行业  2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 

港口 0.000% 0.000% 0.003% 0.001% 0.000% 0.000% 

公交 0.009% 0.006% 0.005% 0.003% 0.002% 0.001% 

公路 0.009% 0.026% 0.028% 0.004% 0.032% 0.023% 

航空 0.179% 0.113% 0.214% 0.132% 0.289% 0.393% 
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行业  2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 

航运 0.046% 0.001% 0.010% 0.023% 0.031% 0.056% 

机场 0.428% 0.260% 0.177% 0.149% 0.017% 0.002% 

快递 0.546% 0.820% 1.536% 1.263% 0.797% 0.425% 

铁路 0.022% 0.016% 0.001% 0.006% 0.020% 0.006% 

物流综合 0.001% 0.013% 0.059% 0.086% 0.108% 0.124% 

来源：wind，国金证券研究所 

 

图表 4：2021Q2 交运重仓股持仓一览 

代码  名称  

持有

基金
数 

持有

公司
家数  

持股总量(万
股) 

季报持仓变动
(万股) 

持股占

流通股
比(%) 

持股总市值
(万元) 

持股市

值占基
金净值

比(%) 

持股市
值占基

金股票
投资市

值比
(%) 

002352.SZ 顺丰控股 54 22 13,714.60 -4,650.28 3.05 928,478.69 0.2108 0.2485 

601111.SH 中国国航 16 8 26,384.68 8,002.64 2.65 205,272.82 0.0466 0.0549 

601021.SH 春秋航空 15 8 2,974.21 379.69 3.25 169,232.68 0.0384 0.0453 

603885.SH 吉祥航空 9 5 9,577.84 4,864.25 5.33 146,157.88 0.0332 0.0391 

002928.SZ 华夏航空 10 7 9,408.69 2,148.02 9.28 141,809.44 0.0322 0.0380 

603128.SH 华贸物流 7 3 9,844.29 246.76 7.52 138,706.07 0.0315 0.0371 

600115.SH 中国东航 9 3 26,694.08 24,475.89 2.72 135,605.91 0.0308 0.0363 

601919.SH 中远海控 43 23 3,342.33 -743.03 0.38 102,074.81 0.0232 0.0273 

603713.SH 密尔克卫 3 2 598.74 20.57 8.73 64,651.83 0.0147 0.0173 

002245.SZ 蔚蓝锂芯 10 8 2,471.93 2,260.45 2.55 48,697.10 0.0111 0.0130 

600350.SH 山东高速 6 3 7,440.20 97.74 1.55 45,757.21 0.0104 0.0122 

002120.SZ 韵达股份 7 3 3,373.94 118.00 1.20 45,649.40 0.0104 0.0122 

0753.HK 中国国航 2 2 7,311.40 7,299.40 1.60 34,737.52 0.0079 0.0093 

0670.HK 中国东方航空股份 2 2 12,306.00 11,929.00 2.38 33,688.21 0.0076 0.0090 

1919.HK 中远海控 3 2 1,256.65 1,187.85 0.49 20,452.59 0.0046 0.0055 

600029.SH 南方航空 3 2 2,937.23 1,023.77 0.30 17,682.12 0.0040 0.0047 

1055.HK 中国南方航空股份 2 2 4,230.40 -289.80 0.99 16,966.55 0.0039 0.0045 

601816.SH 京沪高铁 7 5 2,409.14 -1,580.87 0.09 12,744.35 0.0029 0.0034 

1308.HK 海丰国际 3 3 374.90 41.00 0.14 10,122.67 0.0023 0.0027 

603565.SH 中谷物流 5 3 328.30 128.81 3.79 9,786.73 0.0022 0.0026 

300873.SZ 海晨股份 1 1 208.19 208.19 6.25 8,912.52 0.0020 0.0024 

600153.SH 建发股份 3 3 932.68 717.34 0.33 7,554.71 0.0017 0.0020 

600057.SH 厦门象屿 1 1 884.86 263.23 0.41 5,530.35 0.0013 0.0015 

600377.SH 宁沪高速 4 4 448.28 -874.06 0.12 4,375.18 0.0010 0.0012 

601872.SH 招商轮船 1 1 897.56 149.59 0.13 4,081.81 0.0009 0.0011 

600004.SH 白云机场 2 2 287.23 -202.47 0.14 3,211.23 0.0007 0.0009 

000429.SZ 粤高速 A 1 1 366.35 366.35 0.28 2,626.73 0.0006 0.0007 

603069.SH 海汽集团 2 1 78.20 78.20 0.25 1,818.15 0.0004 0.0005 

601598.SH 中国外运 3 3 325.60 102.80 0.24 1,644.27 0.0004 0.0004 

0152.HK 深圳国际 1 1 152.25 0.00 0.07 1,360.59 0.0003 0.0004 

601006.SH 大秦铁路 2 2 184.03 -1,965.92 0.01 1,210.92 0.0003 0.0003 

600009.SH 上海机场 1 1 19.93 -419.04 0.02 959.29 0.0002 0.0003 

600233.SH 圆通速递 1 1 83.60 83.60 0.03 836.84 0.0002 0.0002 

002010.SZ 传化智联 1 1 63.00 63.00 0.02 485.73 0.0001 0.0001 

001965.SZ 招商公路 1 1 65.83 -71.69 0.03 475.32 0.0001 0.0001 

0144.HK 招商局港口 2 2 13.80 11.60 0.00 130.22 0.0000 0.0000 
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代码  名称  

持有

基金
数 

持有

公司
家数  

持股总量(万
股) 

季报持仓变动
(万股) 

持股占

流通股
比(%) 

持股总市值
(万元) 

持股市

值占基
金净值

比(%) 

持股市
值占基

金股票
投资市

值比
(%) 

0694.HK 北京首都机场股份 1 1 20.00 0.00 0.01 85.70 0.0000 0.0000 

来源：wind，国金证券研究所 

 

二、本周交运板块行情回顾 

 本周（7/19-7/23）交运指数下跌 2.63%，沪深 300 指数下跌 0.11%，跑输
2.52%，排名第 24/29。交运子板块中港口板块涨幅最大（0.97%），航运
板块跌幅最大（-7.05%）。 

 

图表 5：本周各行业涨跌幅 

 
来源：wind，国金证券研究所  注：截止 20210724 

 

图表 6：本周交运子板块涨跌幅 

 
来源：wind，国金证券研究所 注：截止 20210724 
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 交运板块涨幅前五的个股为*ST 德新（27.5%）、青岛中程（19.7%）、蔚蓝
锂芯（9.1%）、珠海港（8.9%）、海航科技（8.3%）；跌幅前五的个股为宜
昌交运（-10.9%）、中远海能（-9.3%）、中远海控（-9.1%）、中谷物流（-

8.2%）、物产中大（-7.7%）。 

 

图表 7：A 股交运板块周涨幅排名前十公司  图表 8：A 股交运板块周涨跌幅后十公司 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

三、行业基本面状况跟踪 

3.1 航运港口 

 集运：中国出口集装箱运价指数 CCFI 为 2854.02 点，环比上涨 3.0%，同
比上涨 229.7%。上海出口集装箱运价指数 SCFI 为 4100.00 点，较前一周上
涨 1.1%，同比上涨 271.6%。CCFI 美东航线运价指数为 2170.80 点，环比
下跌 0.69%、同比上涨 122.04%；CCFI 美西航线运价指数为 1840.64 点，
环比下跌 4.29%、同比上涨 112.26%。CCFI 欧洲航线运价指数为 4702.86

点，环比上涨 6.10%、同比上涨 353.13%；CCFI 地中海航线运价指数为
5341.50 点，环比上升 3.11%、同比上涨 356.76%。中国内贸集装箱运价指
数 PDCI 为 1,391.00 点，环比下跌 3.54%，同比上涨 52.86%；PDCI 东北指
数为 1,121.00 点，环比下跌 6.11%，同比上涨 39.78%；PDCI 华北指数为
1,234.00 点，环比下跌 2.37%，同比上涨 42.82%；PDCI 华南指数为
1,792.00 点，环比下跌 0.61%，同比上涨 75.00%。 

图表 9：出口集运 CCFI 走势  图表 10：出口集运 SCFI 走势 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表 11：CCFI 美东航线运价指数  图表 12：CCFI 美西航线运价指数 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表 13：CCFI 欧洲航线运价指数  图表 14：CCFI 地中海航线运价指数 

 

 

  

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表 15：内贸集运 PDCI 走势  图表 16：PDCI东北运价指数 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表 17：PDCI华北运价指数  图表 18：PDCI华南运价指数 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 油运：原油运输指数 BDTI 收于 593.00 点，环比上涨 0.7%，同比上涨
11.9%，成品油运输指数 BCTI 收于 457.00 点，环比下降 1.3%，同比上涨
28.4%。 

图表 19：原油运输 BDTI走势  图表 20：成品油运输 BCTI走势 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 干散货：BDI 指数为 3,199.00 点，环比上涨 5.3%，同比上涨 130.5%。分船
型 BPI 为 3,528.00 点，环比下降 2.9%，同比上涨 179.3%；BCI 为 3,915.00

点，环比上涨 13.7%，同比上涨 75.1%；BSI 为 2,871.00 点，环比上涨
3.5%，同比上涨 210.4%。 

图表 21：波罗的海干散货 BDI走势  图表 22：巴拿马型 BPI走势 
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来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表 23：好望角型 BCI走势  图表 24：超级大灵便型 BSI走势 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 港口：2021 年 6 月，沿海主要港口货物吞吐量为 8.62 亿吨，同比上升
1.29%，外贸货物吞吐量为 4.04 亿吨，同比上升 2.54%。5 月 11 日至 5 月
20 日，中国港口协会监测八大枢纽港口集装箱吞吐量同比增长 13.3%，其
中，外贸增长 16.8%，内贸同比增长 4.5%。 

图表 25：沿海主要港口货物吞吐量  图表 26：外贸货物吞吐量 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

3.2 航空机场 

 航空公司 6 月经营数据：ASK 方面，国航、南航、东航、春秋、吉祥同比
2019 年分别-44.35%、-36.47%、-32.72%、2.70%、-6.87%。RPK 方面，国
航、南航、东航、春秋、吉祥同比 2019 年分别 -50.55%、 -42.15%、 -

40.15%、-1.70%、-12.74%。客座率方面，国航、南航、东航、春秋、吉祥
同比 2019 年分别同比-9.0pct、-7.40  pct、-9.13 pct、-3.93pct、-5.42 pct。 
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图表 27：民航旅客周转量（亿人公里）  图表 28：民航正班客座率（%） 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 油价：布伦特原油期货结算价为 74.10 美元/桶，较前一周上涨 0.69%，同
比上升 71.09%；新加坡 380 燃料油现货价格为 402.84 美元/吨，较前一周
下降 3.73%，同比上升 63.2%。2021 年 7 月航空煤油出厂价（含税）为
4,460 元/吨。 

图表 29：布伦特原油期货结算价（美元/桶）  图表 30：新加坡 380 燃料油价格（美元/吨） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 汇率：美元兑人民币中间价为 6.4650，较前一周下跌 0.09%，同比下降
7.6%。 

图表 31：美元兑人民币中间价 

 
来源：wind，国金证券研究所 
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 机场：2021 年 6 月，上海机场旅客吞吐量为 355.07 万人次，同比 19 年下
降 45.22%，飞机起降架次为 33,903 架次，同比 19 年下降 20.44%；深圳机
场旅客吞吐量为 158.94 万人次，同比 19 年下降 61.56%，飞机起降架次为
17,500 架次，同比 19 年下降 40.07%；白云机场旅客吞吐量为 90.12 万人次，
同比 19 年下降 84.32%，飞机起降架次为 12,456 架次，同比 19 年下降
68.28%；厦门空港旅客吞吐量为 168.51 万人次，同比 19 年下降 23.70%，
厦门空港飞机起降架次为 13,135 架次 ，同比 19 年下降 15.94%。2021 年 5

月，北京首都机场旅客吞吐量为 422.78 万人次，同比 19 年下降 48.64%，
飞机起降架次为 31,741 架次，同比 19 年下降 34.93%；美兰机场旅客吞吐
量为 188.28 万人次，同比 19 年上升 7.56%，飞机起降架次为 13,200 架次，
同比 19 年上升 5.39%。 

图表 32：北上广深厦海旅客吞吐量同比 19 年增速  图表 33：北上广深厦海飞机起降架次同比 19 年增速 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

3.3 铁路公路 

 铁路：2021 年 6 月，铁路客运量为 2.46 亿人次，同比增长 48.33%，铁路
旅客周转量为 877.39 亿人公里，同比增长 52.85%；铁路货运量为 3.80 亿
吨，同比增长 0.21%，铁路货物周转量为 2600.93 亿吨公里，同比增长
0.86%。 

图表 34：铁路旅客周转量（亿人公里）  图表 35：铁路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

 公路：2021 年 6 月，全国公路货运量为 34.79 亿吨，同比增长 12.80%。公
路货物周转量为 6031.04 亿吨公里，同比增长 8.00%，公路客运量为 4.49
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亿人次，同比下降 24.10%，公路旅客周转量为 330.49 亿人公里，同比下跌
14.90%。 

图表 36：公路旅客周转量（亿人公里）  图表 37：公路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

3.4 快递物流 

 国家邮政局公布 2021 年 6 月快递行业运行情况，全国快递服务企业业务量
完成 97.41 亿件，同比增长 30.4%；业务收入完成 916.30 亿元，同比增长
15.0%。1-6 月，全国快递服务企业业务量累计完成 493.9 亿件，同比增长
45.80%；业务收入累计完成 4842.10 亿元，同比增长 26.60%，行业集中度
CR8 为 80.8，较 1-5 月上升了 0.3。 

图表 38：全国规模以上快递业务量（亿件）  图表 39：全国规模以上快递业务收入（亿元） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

 2021 年 6 月，顺丰、韵达、圆通、申通快递业务量分别为 9.51 亿票、16.42

亿票、14.88 亿票、9.08 亿票，市场份额分别为 9.76%、16.86%、15.28%、
9.32%。 
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图表 40：A 股上市快递企业月度数据 

 
来源：wind，国金证券研究所 

 

四、风险提示 

油价大幅上涨风险。运输类企业燃油成本占比较高，若油价大幅上涨，运输类
企业成本将大幅提升。 

 

人民币汇率贬值风险。航空公司有较多美元敞口，若人民币大幅贬值，则航司
汇兑损失将大幅增长。 

 

航企大规模运力扩张风险。航运企业运力大规模增长，将使得供给大幅增长，
供需将出现错配。 

 

价格战超预期风险。各家快递企业由于市场份额策略，若出现价格战激烈，快
递企业业绩承压。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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报告进行任何有悖原意的删节和修改。 
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的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 

本报告中的信息、意见等均仅供参考，不作为或被视为出售及购买证券或其他投资标的邀请或要约。客户应当

考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报

告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取

报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3

级）的投资者使用；非国金证券 C3 级以上(含 C3 级）的投资者擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，

国金证券不承担相关法律责任。 
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