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2021 年 07 月 25 日 行业研究●证券研究报告 

电子元器件 行业周报 

2021 年第 30 周：Mini LED 趋势渐明朗，半

导体国产化唱主角  

 

投资要点 

 

◆ 半导体板块持续受青睐，LED 板块“异军突起”：2021 年第 30 周申万电子行

业一级指数上涨 3.5%，跑赢沪深 300 指数 3.6 个百分点，在 28 个申万行业一

级指数中位列第 7，排名居中。流动性充分的前提下，上周市场情绪仍然高涨，

并呈现“青睐”芯片、新能源等板块的结构性行情，申万半导体板块高涨 8.0%。

另外，上周 LED 板块受 Mini-LED 概念驱动涨幅较大，中信 LED 板块周涨幅达

25.4%，带动光电子板块上涨 3.8%。海外方面，上周香港和台湾科技板块下跌，

美国科技板块则上涨。 

◆ Mini LED 背光成为下一轮焦点，关注华为 29 日新品发布：截止目前，苹果已

发布 Mini LED 背光的 iPad Pro，三星已上市 Mini LED 背光电视，市场领导品

牌均在 Mini LED 方向上卖出了实质性的一步。根据市场预期，今年下半年苹果

将在 MacBook Pro 以及 iPad Mini 6 上采用 Mini LED 背光，三星 Mini LED 电

视今年有望突破 300 万台出货量。经历疫情导致的短暂停滞后，Mini LED 产业

趋势有望在今年下半年重启，根据产业调研，当前产业链产能准备充分，随着疫

苗普及、疫情影响淡化，Mini LED 有望快速上量，成为消费电子产业下一个技

术革新的焦点。华为将在 7 月 29 日举行新品发布会，除 P50 新机外，有望发布

Mini LED 背光技术支持的智慧屏产品，这将成为继苹果和三星后的又一领导性

品牌拥抱 Mini LED 趋势。因此，我们积极看待有望自今年下半年开始发力的

Mini LED 板块机会。 

◆ ASMLQ2 新增订单 83 亿欧元，长期看好晶圆厂扩产及国产化机会：上周 ASML

发布第二季度财报，实现销售额 40 亿欧元，净利润 10 亿欧元，其中二季度新

增订单 83 亿欧元，并预期第三季度营收 52~54 亿欧元。ASML 业绩受益于全球

市场对半导体产能需求的增长，包括新进制程和成熟制程。当前半导体行业仍处

于景气周期，全球晶圆厂谋求扩产提升可供应产能，在此背景下，国产化需求将

为国内半导体设备及材料厂商提供充分机会。短期而言，越接近产能端越受益此

轮供不应求的行业背景，因此产能优势仍是业绩增长的重要支撑。 

◆ 投资建议：本周投资建议维持“同步大市-A”评级，中报披露陆续展开，短期

关注点仍在于基本面预期差带来的机会，建议关注个股。子板块分析来看：终

端产品，需求不足、成本上涨对供应链的压力或已反应充分，建议关注下半年头

部品牌备货序幕的打开，同时看好 Mini LED 机会；半导体基本面最为乐观，供

给紧张覆盖所有品类，产能优势为核心；显示板块，关注到海外疫情缓解、体育

赛事放开等需求，我们提示 LED 直显的底部回暖预期。我们自下而上选择板块

趋势明朗、公司业绩预期向上的个股，重点推荐为长盈精密、长电科技、中芯
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国际、圣邦股份和洲明科技。 

 

◆ 风险提示：中美摩擦对行业的不利影响；疫情持续影响宏观经济及产业供需情况；

终端需求不及预期；国产化自主可控的进度不及预期。 
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一、市场走势概述 

上周电子元器件行业一级指数上涨 3.5%，在 28 个申万行业一级指数中位列第 7 位，涨跌

幅排名居中。海外市场方面，上周香港和台湾科技业指数下跌，美国科技板块则上涨。香港恒生

科技指数下跌 4.5%，跑输恒生指数 2.1 个百分点；费城半导体指数上涨 4.3%，跑赢标普 500

指数 2.3 个百分点；台湾资讯科技指数下跌 1.7%，跑赢加权指数 0.1 个百分点。 

（一）国内 A 股市场走势概述 

上周电子元器件行业一级指数上涨 3.5%，在 28 个申万行业一级指数中位列第 7 位，涨跌

幅排名居中。 

图 1：申万行业一级指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

上周电子元器件行业一级指数上涨 3.5%，跑赢沪深 300 指数、中小板指数和创业板指数各

3.6、2.6 和 2.4 个百分点，电子行业整体走势强于大市。 

图 2：电子一级指数 v.s.市场整体指数  图 3：电子一级指数 v.s.沪深 300 指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

过往 250 个交易日累计涨幅，电子元器件行业一级指数为上涨 20.2%，沪深 300 指数则上

涨 12.7%。 
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电子行业二级指数方面，半导体、其他电子、元件、光电子和电子制造行业分别上涨 8.0%、

1.3%、1.3%、3.8%和 0.4%。 

图 4：电子二级指数 v.s. 电子一级指数  图 5：电子二级指数 v.s.电子一级指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

从行业个股涨跌幅情况看，本周涨幅前三位分别为聚飞光电（300303）、芯海科技（688595）

和国民技术（300077），跌幅榜前三位分别为信维通信（300136）、寒武纪-U（688256）和协创

数据（300857）。 

表 1：电子元器件行业个股涨跌幅榜 

代码 公司名称 涨幅 所属二级行业  代码 公司名称 涨幅 所属二级行业 

涨幅前十     跌幅前十    

300303 聚飞光电 60.4%  光学光电子  002724 海洋王 (7.2%) 其他电子Ⅱ 

688595 芯海科技 46.2%  半导体  300793 佳禾智能 (7.5%) 电子制造 

300077 国民技术 43.1%  半导体  000100 TCL 科技 (7.9%) 光学光电子 

605358 立昂微 37.2%  半导体  002635 安洁科技 (8.5%) 电子制造 

300241 瑞丰光电 32.3%  光学光电子  688007 光峰科技 (9.0%) 光学光电子 

688099 晶晨股份 30.6%  半导体  300726 宏达电子 (9.7%) 元件Ⅱ 

600703 三安光电 30.6%  光学光电子  600884 杉杉股份 (11.5%) 其他电子Ⅱ 

300220 金运激光 29.8%  其他电子Ⅱ  300857 协创数据 (14.0%) 电子制造 

300458 全志科技 28.7%  半导体  688256 寒武纪-U (15.2%) 半导体 

603893 瑞芯微 28.6%  半导体  300136 信维通信 (16.9%) 电子制造 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从涨跌幅榜分布看，光学光电子和半导体行业涨幅较大，电子制造行业跌幅较大。 

（二）海外市场走势分析 

海外市场方面，上周香港和台湾科技业指数下跌，美国科技板块则上涨。香港恒生科技指数

下跌 4.5%，跑输恒生指数 2.1 个百分点；费城半导体指数上涨 4.3%，跑赢标普 500 指数 2.3 个

百分点；台湾资讯科技指数下跌 1.7%，跑赢加权指数 0.1 个百分点。 

1、香港 

上周香港恒生科技指数下跌 4.5%，跑输恒生指数和恒生国企指数各 2.1 和 1.4 个百分点。

过往 250 个交易日恒生资讯科技指数累计上涨 8.1%，弱于恒生指数 9.4%的涨幅。 
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图 6：恒生科技指数 v.s. 市场指数  图 7：恒生科技指数 v.s. 恒生指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

2、北美 

上周费城半导体指数上涨 4.3%，跑赢标普 500 指数和纳斯达克指数各 2.3和 1.5 个百分点。

过往 250 个交易日费城半导体指数累计上涨 59.5%，强于标普 500 指数 37.2%的涨幅。 

图 8：费城半导体指数 v.s. 市场指数  图 9：费城半导体指数 v.s. 标普 500 指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

3、台湾 

上周台湾资讯科技指数下跌 1.7%，跑赢台湾加权指数 0.1 个百分点。过往 250 个交易日台

湾资讯科技指数累计上涨 59.7%，强于台湾加权指数 44.5%的涨幅。 

图 10：台湾资讯科技指数 v.s.台湾加权指数  图 11：台湾资讯科技指数 v.s.台湾加权指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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二、行业新闻及重点公司公告汇总 

（一）行业重要新闻汇总 

ASML 公布 2021 年第二季度财报: 净销售额 40 亿欧元，净利润(net income)10 亿欧元（来源：

今日半导体）：7 月 21 日，全球芯片制造设备领导厂商阿斯麦(ASML)发布 2021 年第二季度财报，

2021 年第二季度净销售额(net sales) 为 40 亿欧元，净利润(net income) 10 亿欧元，毛利率(gross 

margin) 50.9%，新增订单金额 83 亿欧元。 ASML 同时公布 2021 年第三季度财报预测，预估净

利润约为 52 亿~54 亿欧元，毛利率约为 51%~52%。 

通富微电三名高层遭起诉（来源：中国半导体论坛）：7 月 20 日，据台媒报道，通富微电因未获

许可在中国台湾台元科技园区非法设立研发、业务中心而被新竹地检署起诉。该事件涉及通富微

电三名高层。根据新竹地检署发布的新闻稿，通富微电在台私设研发、业务中心，挖角高科技人

才进行技术研发、销售业务等，非法在台从事业务活动。检方在 5 月 13 日搜索三处场所、传唤

犯罪嫌疑人及证人共 15 人到案，并查扣保密合约书、员工名册等物证。 

格芯将在纽约州新建工厂（来源：中国半导体论坛）：7 月 20 日消息，据报道，美国半导体制造

商 GlobalFoundries（格芯）周一表示，该公司将在其总部纽约州马耳他市附近建设第二座工厂，

并将投资 10 亿美元提高产能，以缓解全球芯片短缺。 

vivo 首款自研芯片曝光：内部代号“悦影”（来源：集微网）：据界面新闻报道，供应链透露，vivo

首款自研芯片即将推出，内部代号为“悦影”，但目前尚不清楚该芯片进一步的功能细节，或专为

提升影像能力的一款芯片。 

华为 P50 官宣，7 月 29 日正式发布（来源：集微网）：华为官方微博今日宣布，华为旗舰新品发

布会定于 7 月 29 日 19:30，一起见证万象新生，届时将发布华为 P50 系列等产品。根据之前爆

料，此次发布会上有望推出包括华为 P50 系列、华为手环 6 Pro、智慧屏、华为儿童手表 4X 新

耀款、SoundX 火烈鸟在内的多款新品。 

拜登政府正制定 520 亿美元半导体计划（来源：集微网）：据彭博社报道，7 月 22 日，美国商务

部部长吉娜·雷蒙多 (Gina Raimondo)  表示，拜登政府正在制定 520 亿美元的计划，以解决

半导体供应问题，尽管美国国会尚未批准该资金。 

iPad mini 6 将采用 mini-LED 屏幕（来源：集微网）：根据 DigiTimes 的最新报告，iPad mini 6

还将采用 mini-LED 显示屏，与新款 MacBook Pro 一同出货。知情人士称，背光单元 (BLU) 制

造商瑞仪光电（Radiant Optoelectronics）将于今年年第三季度开始为 MacBook Pro 和 iPad mini

供货 mini-LED 屏幕，第四季度出货量还将进一步增长。 

  



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/8 / 12 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

（二）重点公司公告汇总 

表 2：重点公司公告汇总 

日期 代码 公司简称 标题 内容简述 

2021/07/23 002415.SZ 海康威视 2021 年半年度报告 公司预计 2021 上半年实现营业收入 339.02 亿元，同比增长

39.68%，归属于上市公司股东的净利润为 64.81 亿元，同比

增长 40.17%，扣非后的净利润为 62.21 亿元，同比增长

39.39%。 

资料来源：Wind，华金证券研究所  
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三、投资建议及重点关注个股动态 

本周投资建议看，中报披露陆续展开，短期关注点在于基本面预期差带来的机会，建议关注

个股。子板块分析来看：终端产品，需求不足、成本上涨对供应链的压力或已反应充分，建议关

注下半年头部品牌备货序幕的打开，同时看好 Mini LED 机会；半导体基本面最为乐观，供给紧

张覆盖所有品类，产能优势为核心；显示板块，关注到海外疫情缓解、体育赛事放开等需求，我

们提示 LED 直显的底部回暖预期。短期内我们维持谨慎预期，对于行业延续“同步大市-A”的

评级。我们自下而上选择板块趋势明朗、公司业绩预期向上的个股，重点推荐为长盈精密、长电

科技、中芯国际、圣邦股份和洲明科技。 

表 3：电子元器件行业关注公司列表 

代码 名称 股价 市值（亿元） PE（2020） PE（2021E） PE（2022E） PB 

重点推荐        

300115.SZ 长盈精密 18.30 220  262  22  14  3.27 

600584.SH 长电科技 35.88 639  720  34  26  3.41 

688981.SH 中芯国际 51.88 4,099  229  130  106  4.07 

300661.SZ 圣邦股份 285.17 669  380  155  114  44.64 

300232.SZ 洲明科技 9.80 107  20  22  14  2.40 

其他关注        

002475.SZ 立讯精密 40.45 2,846  60  31  22  10.62 

*002241.SZ 歌尔股份 39.28 1,342  105  32  25  5.81 

601231.SH 环旭电子 14.05 310  25  14  12  2.75 

002156.SZ 通富微电 21.66 288  1,504  57  40  2.97 

*002185.SZ 华天科技 13.80 378  132  34  28  4.30 

688536.SH 思瑞浦 603.69 483  680  222  222  18.45 

*300327.SZ 中颖电子 73.27 228  120  73  54  22.91 

002415.SZ 海康威视 67.40 6,292  51  41  34  13.01 

002106.SZ 莱宝高科 10.18 72  25  15  15  1.61 

000050.SZ 深天马 A 14.21 349  42  18  15  1.03 

002484.SZ 江海股份 18.82 155  64  34  29  3.98 

000725.SZ 京东方 A 6.07 2,112  110  10  8  1.94 

*300296.SZ 利亚德 10.31 262  37  33  22  3.62 

资料来源：Wind，华金证券研究所（*采取 Wind 市场一致盈利预期，截止 2021 年 7 月 23 日） 
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四、风险提示 

中美摩擦对行业的不利影响； 

疫情持续影响宏观经济及产业供需情况； 

终端需求不及预期； 

国产化自主可控的进度不及预期。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    胡慧声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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