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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210719-202107025）      维持评级 

纯电动份额持续提升，新能源产业链备受关注            看好 

2021年 7月 26日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210719-202107025），沪深 300涨跌幅为-0.11%，创业

板涨跌幅为 1.17%，汽车行业涨跌幅为 5.47%，在中信一级 30个行业排名第

3 位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 10.00 %的周涨跌幅排行最前，摩托车及其他行

业以-2.62 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 电动物流车指数、新能源汽车分别以 6.45 %、5.31 %的

周涨跌幅排行最前，参股宁德时代、智慧停车行业分别以-0.31 %、-0.21 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210719-202107025）106 只个股整

体实现正收益。其中，海马汽车以 37.94 %的涨跌幅排行首位，ST 八菱以

-21.80 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021 年 7 月 23 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

39.42，新能源汽车的 PE(TTM)为 74.11。 

行业要闻 

1） 梅赛德斯-奔驰企业战略升级，向“全面电动”转型； 

2） FF 正式登陆纳斯达克上市; 

3） 商务部:做好全链条促进汽车消费； 

4） 河南暴雨车险损失近 10 亿元，理赔案车险占 9 成； 

5） 沃尔沃收购国内合资公司股份，全面整合中国业务； 

6） 上海规划 2025 年实现万亿级汽车产业。 

投资建议 

行业方面，新能源车销量保持高速增长，燃油车略显疲软，传统外资

车企也逐渐重视起新能源市场。分车型观察，目前基础设施较为完善的城市

选择新能源车型已有较高性价比。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，

新车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建议关注新能源产

业链、估值较低的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车标的等，如：长

城汽车、恩捷股份、杉杉股份、先导智能、法拉电子、当升科技。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：燃油车增

速趋缓，新能源车持续增长 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210719-202107025），沪深 300 涨跌幅为-0.11%，创业板涨跌幅为 1.17%，汽车行业涨跌幅为 5.47%，

在中信一级 30 个行业排名第 3 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210719-202107025）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车

以 10.00 %的周涨跌幅排行最前，摩托车及其他行业以-2.62 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210719-202107025）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享

汽车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂

电池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中电动物流车指数、新能源汽

车分别以 6.45 %、5.31 %的周涨跌幅排行最前，参股宁德时代、智慧停车行业分别以-0.31 %、-0.21 %的

周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210719-202107025）106 只个股整体实现正收益。其中，海

马汽车以 37.94 %的涨跌幅排行首位，ST 八菱以-21.80 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 7 月 23 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 39.42，新能源汽车的 PE(TTM)为 74.11。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 梅赛德斯-奔驰企业战略升级，向“全面电动”转型 

近日，梅赛德斯-奔驰官方在发布会上表示，企业战略全面升级，向“全面电动”转型，目标在 2022

年为所有细分市场提供纯电车型，2025 年纯电动和插电混动车型销量占比达到 50%、每一款车型都将推出

纯电动版本，计划 2030 年实现全面电动化、只销售纯电动车型。为实现全面电动化目标，将在今年推出奔

驰 EQA、EQB、EQS、EQE 四款车型，并在 2022 年梅赛德斯-奔驰计划推出全新 EQE 和 EQS 的 SUV 版本

车型，到 2025 年每一款车型都将提供纯电动版本。此外，迈巴赫将推出梅赛德斯-迈巴赫 EQS SUV 车型，

纯电动 G 级车则或将在 2024 年亮相。为支持电气化，梅赛德斯-奔驰将陆续推出全新纯电动模块化架构平

台。2024 年，首个为紧凑车型设计的全新模块化 MMA 架构平台将会亮相，2025 年后还将陆续发布涵盖所

有中大型乘用车产品的 MB.EA 架构平台、性能电动车专属的 AMG.EA 纯电动架构平台，以及纯电 MPV 及

轻型商务车使用的 VAN.EA 平台，此后的所有新车型也都将基于纯电平台打造。目前，Mercedes me Charge

奔驰充电网络已完成了 53 万个充电桩的接入，是全球最大的充电网络之一。未来，梅赛德斯-奔驰将通过与

lonity、壳牌等公司的合作进一步扩大充电网络的规模，并通过 Plug & Charge 即插即用项目，为电动车用户

带来无需额外验证及支付操作的便捷充电体验。 

（信息来源：wind，第一电动网） 

➢ FF 正式登陆纳斯达克上市 

7 月 22 日，FF 在美国纳斯达克正式挂牌上市。据了解，此次上市为法拉第带来了约 10 亿美元的资金。

据招股文件显示，法拉第预计其 2022 年营收可达 5.04 亿美元，2023 年实现 40.38 亿美元收入，2024 年-2025

年的收入则跃升至 105.55 亿美元、214.45 亿美元。按照法拉第的汽车销售计划，2022 年、2023 年、2024

年和 2025 年将分别售出 2000 辆、3.9 万辆、11.3 万辆和 30.2 万辆。按照预测，法拉第将于 2024 年扭亏为

盈。当天，贾跃亭现身并表示，要在 12 个月内把旗下汽车 FF 91 Futurist Alliance Edition 按时、高品质、高

产品力地交付到全球塔尖用户，并实现对迈巴赫、法拉利、宾利等传统超奢华汽车品牌的颠覆。 

（信息来源：wind，易车网） 

➢ 商务部:做好全链条促进汽车消费 

7 月 22 日，国新办举行上半年商务工作及运行情况新闻发布会。商务部综合司司长郭婷婷介绍，上半
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年，我国商品消费明显回升，其中汽车增长 30.4%。商务部市场运行和消费促进司司长朱小良则表示，预计

今年全年汽车销售有望实现正增长，扭转连续三年持续下滑的局面。他继而表示，下一步，商务部将根据

新形势新变化，会同相关部门认真做好全链条促进汽车消费这篇大文章，加快推动构建梯次消费、高效使

用、绿色循环的汽车市场新发展格局。商务部将根据新形势新变化，会同相关部门认真做好全链条促进汽

车消费这篇大文章，加快推动构建梯次消费、高效使用、绿色循环的汽车市场新发展格局，举措包括：一

是加快推动汽车由购买管理向使用管理转变，调整优化汽车管理政策，破除制约汽车购买使用障碍，释放

汽车消费潜力。二是深化汽车流通领域放管服改革，推动出台相关举措，激发汽车市场活力和内生动力。

三是推动取消对二手车交易的不合理限制，进一步便利二手车异地交易，促进二手车行业规范化、品牌化、

规模化发展，繁荣活跃二手车市场。四是完善汽车流通领域相关管理制度，加快修订《二手车流通管理办

法》《机动车强制报废标准规定》，优化汽车消费环境。 

（信息来源：wind，中国经济网） 

➢ 河南暴雨车险损失近 10 亿元，理赔案车险占 9 成 

近几日，河南等地遭遇暴雨侵袭，路上的机动车，也成为这次灾难损失的主要成分。据公安部统计数

据显示，截至今年 7 月 6 日，郑州市的机动车保有量为 490 万辆，位于我国汽车保有量前六的城市。据银

保监会不完全统计，截至 22 日晚间，保险机构共接到保险报案近 4 万起，估计损失金额近 10 亿元。相关

媒体了解到，从 20 日开始河南省保险报案数量快速增长，截止 21 日 8 点平安保险财产险已接到 2.4 万笔车

险报案，300 余笔财产险报案，损失超过 6 亿。 

（信息来源：wind，ZAKER） 

➢ 沃尔沃收购国内合资公司股份，全面整合中国业务 

日前，沃尔沃汽车宣布，已与母公司吉利控股集团签署协议，收购双方中国合资公司中吉利控股方的

股份，从而全面整合沃尔沃汽车在中国的制造、研发和销售业务。此次通过收购大庆沃尔沃汽车制造有限

公司和上海沃尔沃汽车研发有限公司另外 50%的股份，沃尔沃汽车将进一步巩固在中国的地位，扩大其在

中国市场的影响力。虽然这两家合资公司已在沃尔沃汽车集团实现财务并表，但在全资控股后，沃尔沃汽

车将在净收入和资产上获得更大的份额。据悉，此次交易将分为两步，预计从 2022 年中国取消乘用车外资

股比限制开始，将于 2023 年正式完成。交易须经监管部门批准，双方将不会披露交易细节，相关公司的员

工和合作伙伴不会受到影响。沃尔沃汽车集团 CEO 汉肯·塞缪尔森表示，通过这项协议，该公司将成为第

一家完全整合其中国业务的全球汽车制造商。同时，吉利控股集团 CEO 李东辉表示，此次交易将在吉利控

股集团和沃尔沃汽车之间建立更加清晰的股权结构，确保双方实现最大化的协同效应。 
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（信息来源：wind，快科技） 

➢ 上海规划 2025 年实现万亿级汽车产业 

近日，上海市人民政府办公厅印发《上海市先进制造业发展“十四五”规划》。规划提出，将重点发展

新能源汽车、智能网联汽车、整车及零部件等制造领域，延伸发展智慧出行、汽车金融等服务领域。抓住

全球汽车产业变革调整的窗口期和机遇期，推动汽车产业新能源化、智联化、共享化、国际化、品牌化发

展，提升研发设计、试验试制、智能制造、出行服务等全产业链能级；支持本市汽车龙头企业加快战略转

型，增强自主品牌核心竞争力，拓展国际主流市场，培育壮大新势力车企；促进汽车与 5G 通信、物联网、

智能交通等融合发展，实现万亿级产业规模，着力打造世界级汽车产业中心。新能源汽车方面，打造具有

国际竞争力的产品矩阵、建设燃料电池汽车示范应用上海城市群、全面推广新能源汽车。到 2025 年，显著

提升新能源汽车产业竞争力，新能源汽车年产量超过 120 万辆，产业规模突破 3500 亿元。智能网联汽车方

面，推动关键零部件的研发和产业化、打造国家智能汽车创新发展平台、进一步拓展自动驾驶道路测试和

应用场景。到 2025 年，智能网联汽车总体技术水平和应用规模达到国际领先，实现特定场景的商业化运营。

整车及零部件方面，推动传统汽车整车及零部件企业强化研发创新、优化自主品牌产品结构。到 2025 年，

努力提升汽车全球话语权和市场份额，产业规模达到 1 万亿元。智慧出行方面，支持本市汽车制造企业向

出行服务和产品综合供应转型、加快道路交通设施及车辆配套设施的数字化升级和改造。到 2025 年，建设

完善的智慧出行生态体系，建成具有全球影响力的智慧出行服务高地。 

（信息来源：wind，中汽协） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-07-23 601633.SH 
长城汽车:独立非执行董事关于调整激励对象名单、授予数量及向激励对象授予限制性股票与

股票期权的独立意见 

2021-07-23 601633.SH 长城汽车:2021 年股票期权激励计划首次授予激励对象名单  

2021-07-23 601633.SH 长城汽车:2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单  

2021-07-23 601633.SH 
长城汽车:北京金诚同达律师事务所关于长城汽车股份有限公司 2021 年股权激励计划调整激

励对象名单和授予数量及首次授予权益相关事项的法律意见书  

2021-07-23 601633.SH 
长城汽车:关于 2021年限制性股票激励计划与 2021年股票期权激励计划内幕信息知情人买卖

公司股票情况的自查报告 

2021-07-23 601633.SH 长城汽车:2021 年限制性股票激励计划 

2021-07-23 601633.SH 长城汽车:2021 年股票期权激励计划 

2021-07-23 601633.SH 
长城汽车:关于调整 2021年限制性股票激励计划与 2021年股票期权激励计划激励对象名单及

授予数量的的公告 

2021-07-23 601633.SH 
长城汽车:关于向 2021年限制性股票激励计划激励对象授予限制性股票及向 2021年股票期权

激励计划激励对象授予股票期权的公告 

2021-07-23 601633.SH 
长城汽车:监事会关于调整激励对象名单、授予数量及股权激励计划激励对象名单（授予日）

的核查意见 

2021-07-23 603286.SH 
日盈电子:监事会关于 2021 年限制性股票与股票期权激励计划激励对象名单的核查意见及公

示情况说明 

2021-07-22 000903.SZ 云内动力:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-07-22 300473.SZ 德尔股份:关于调整募集资金金额及变更部分募集资金投资项目的公告  

2021-07-22 300473.SZ 
德尔股份:光大证券股份有限公司关于阜新德尔汽车部件股份有限公司调整募集资金金额及

变更部分募集资金投资项目的核查意见 

2021-07-22 300473.SZ 德尔股份:关于公司对外投资设立全资子公司的公告 

2021-07-22 000700.SZ 
模塑科技:中信建投证券股份有限公司关于江南模塑科技股份有限公司发行股份及支付现金

购买资产暨关联交易之限售股上市流通的核查意见 

2021-07-22 600375.SH 汉马科技:董事会审计委员会关于公司新增预计 2021 年度日常关联交易事项的书面审核意见  

2021-07-22 600375.SH 汉马科技:独立董事关于公司新增预计 2021 年度日常关联交易事项的事前认可意见  

2021-07-22 600375.SH 汉马科技:关于新增预计公司 2021 年度日常关联交易的的公告 

2021-07-21 300707.SZ 威唐工业:关于发行股份及支付现金购买资产预案披露后的进展公告  

2021-07-21 300695.SZ 兆丰股份:关联交易决策制度(2021 年 7 月) 

2021-07-21 300432.SZ 富临精工:关于补充审议关联交易的公告 

2021-07-21 300432.SZ 富临精工:关于预计关联交易的公告 

2021-07-21 300432.SZ 富临精工:关于规划新增投资年产 25 万吨磷酸铁锂正极材料项目的公告 

2021-07-21 603306.SH 华懋科技:关于公司参与的合伙企业对外投资进展公告  

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4586470BEAE7&id=125461516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4586470BEAE7&id=125461516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3C7E6375EAE7&id=125461286&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=34ADAEAAEAE7&id=125461282&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3513CF0FEAE7&id=125461512&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3513CF0FEAE7&id=125461512&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3457B26AEAE7&id=125461510&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3457B26AEAE7&id=125461510&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=36688804EAE7&id=125461504&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3513CF08EAE7&id=125461502&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3457B263EAE7&id=125461278&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3457B263EAE7&id=125461278&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=366887FDEAE7&id=125461280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=366887FDEAE7&id=125461280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=366887F6EAE7&id=125461500&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=366887F6EAE7&id=125461500&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F5D3DA8EABF&id=125450332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F5D3DA8EABF&id=125450332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DAF862FCEA17&id=125430692&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F8AFD103EA04&id=125427134&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F8EB118CEA04&id=125427116&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F8EB118CEA04&id=125427116&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F8AFD0F5EA04&id=125427114&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7C0909EEA01&id=125425576&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7C0909EEA01&id=125425576&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=86D6153FE9FA&id=125423730&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8694CE97E9FA&id=125423728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=85F4ADC6E9FA&id=125423734&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D37B7040EA06&id=125427312&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=145249B2E9B4&id=125405820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=145249B2E9B4&id=125405820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5A0547A8E956&id=125394294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5A0547A1E956&id=125394290&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=599235D6E956&id=125394638&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=09E0C65EE94C&id=125392552&type=1
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2021-07-21 000572.SZ 海马汽车:关于参股子公司另一方股东股权划转的提示性公告  

2021-07-21 000572.SZ 海马汽车:关于控股子公司少数股东股权划转的提示性公告  

2021-07-21 601633.SH 长城汽车:关于 2020 年股权激励计划首次授予部分限制性股票回购注销完成的公告  

2021-07-21 603197.SH 保隆科技:2021 年限制性股票与股票期权激励计划实施考核管理办法  

2021-07-21 603197.SH 
保隆科技:上海荣正投资咨询股份有限公司关于上海保隆汽车科技股份有限公司 2021 年限制

性股票与股票期权激励计划（草案）之独立财务顾问报告  

2021-07-21 603197.SH 保隆科技:2021 年限制性股票与股票期权激励计划（草案）  

2021-07-21 603197.SH 
保隆科技:上海市瑛明律师事务所关于上海保隆汽车科技股份有限公司 2021 年限制性股票与

股票期权激励计划（草案）的法律意见书 

2021-07-21 603197.SH 保隆科技:2021 年限制性股票与股票期权激励计划首次授予激励对象名单  

2021-07-21 603197.SH 保隆科技:监事会关于公司 2021 年限制性股票与股票期权激励计划（草案）的核查意见  

2021-07-21 603197.SH 保隆科技:2021 年限制性股票与股票期权激励计划（草案）摘要的公告  

2021-07-21 601127.SH 
小康股份:监事会关于 2021 年股票期权激励计划首次授予激励对象人员名单的核查意见及公

示情况说明 

2021-07-21 600609.SH 
金杯汽车:华融证券股份有限公司关于华晨集团控股有限公司 辽宁并购股权投资基金合伙企

业（有限合伙）收购金杯汽车的持续督导总结 

2021-07-21 600841.SH 上柴股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-07-21 688678.SH 
福立旺:关于使用银行承兑汇票支付募集资金投资项目所需资金并以募集资金等额置换的公

告 

2021-07-21 688678.SH 
福立旺:东吴证券股份有限公司关于福立旺精密机电（中国）股份有限公司使用银行承兑汇票

支付募集资金投资项目所需资金并以募集资金等额置换的核查意见  

2021-07-21 600081.SH 东风科技:发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿）  

2021-07-21 600081.SH 
东风科技:关于实施 2020 年度权益分派后调整发行股份购买资产暨关联交易之股份发行价格

和发行数量的公告 

2021-07-21 603109.SH 神驰机电:关于参与重庆三华工业有限公司破产重整暨收购其 100%股权的进展公告 

2021-07-20 688667.SH 
菱电电控:北京市中伦文德律师事务所关于武汉菱电汽车电控系统股份有限公司 2021 年限制

性股票激励计划（草案）之法律意见书 

2021-07-20 688667.SH 
菱电电控:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于武汉菱电汽车电控系统股份有限公司

2021 年限制性股票激励计划（草案）之独立财务顾问报告  

2021-07-20 600081.SH 
东风科技:关于发行股份购买资产暨关联交易事项获得中国证监会上市公司并购重组审核委

员会审核通过暨公司股票复牌的公告 

2021-07-20 002434.SZ 万里扬:关于公司持股 5%以上股东协议转让公司部分股份完成过户登记的公告 

2021-07-20 603109.SH 
神驰机电:监事会关于 2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单的核查意见及公示

情况说明 

2021-07-20 603179.SH 新泉股份:关于第一期员工持股计划出售完毕暨终止的公告  

2021-07-19 301022.SZ 
海泰科:国泰君安证券股份有限公司关于青岛海泰科模塑科技股份有限公司使用募集资金向

全资子公司增资实施募投项目的核查意见 

2021-07-19 301022.SZ 海泰科:关于使用募集资金向全资子公司增资实施募投项目的公告  

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:钧达股份重大资产购买暨关联交易报告书(草案) 

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:关于控股股东一致行动人协议转让部分股份暨权益变动的提示性公告  

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:钧达股份重大资产购买暨关联交易报告书(草案)摘要 

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:上市公司并购重组财务顾问专业意见附表第 2 号——重大资产重组 

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:华泰联合证券有限责任公司关于钧达股份本次重组前 12 个月内购买,出售资产情况

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=73D99FF3E945&id=125391190&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=73D99FECE945&id=125391184&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F4A1BDEE944&id=125391426&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E1227061E942&id=125391026&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E122705AE942&id=125391024&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E122705AE942&id=125391024&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E09333C4E942&id=125391378&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E11C5407E942&id=125391376&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E11C5407E942&id=125391376&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E122704DE942&id=125390964&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E1227046E942&id=125391022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E09333B7E942&id=125390962&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=342CB8B6E93D&id=125388528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=342CB8B6E93D&id=125388528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B24EDAF2E93A&id=125387358&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B24EDAF2E93A&id=125387358&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9406E1CEE937&id=125386076&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB7F225FE936&id=125385962&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB7F225FE936&id=125385962&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BD2E0017E936&id=125385720&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BD2E0017E936&id=125385720&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E634205E936&id=125385702&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=867F7291E936&id=125385934&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=867F7291E936&id=125385934&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=150E9643E92E&id=125383292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8ABA1849E87D&id=125356678&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8ABA1849E87D&id=125356678&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8ABA1842E87D&id=125356676&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8ABA1842E87D&id=125356676&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8ABA1842E87D&id=125356676&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1AF22A82E87D&id=125356646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1AF22A82E87D&id=125356646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0604DBC5E872&id=125353788&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47A8F59CE864&id=125349840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47A8F59CE864&id=125349840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C6EF1910E863&id=125349336&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D4CDC99E843&id=125344746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D4CDC99E843&id=125344746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=84E85176E843&id=125344760&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=20EB47C2E823&id=125341236&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=20EB47C2E823&id=125341236&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1132059DE823&id=125341550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=121998CBE823&id=125341552&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=117F6302E823&id=125341548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=117F62FBE823&id=125341546&type=1
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的核查意见 

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:关于重组摊薄即期回报及其填补措施的公告  

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:华泰联合证券有限责任公司关于本次重组不构成重组上市的核查意见  

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:关于增加 2021 年度日常关联交易预计的公告 

2021-07-19 002865.SZ 
钧达股份:董事会关于本次重组符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四

条规定的说明 

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:上市公司关于本次重组是否构成重组上市的说明  

2021-07-19 002865.SZ 
钧达股份:中泰证券股份有限公司关于海南钧达汽车饰件股份有限公司终止可转债募投项目

并将节余募集资金永久补充流动资金的核查意见 

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:关于海南钧达汽车饰件股份有限公司重大资产购买暨关联交易的法律意见书  

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:关于终止可转债募投项目并将节余募集资金永久补充流动资金的公告  

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:关于公司控股股东及其一致行动人向公司提供财务资助暨关联交易的公告  

2021-07-19 002865.SZ 
钧达股份:华泰联合证券有限责任公司关于本次交易符合《关于加强证券公司在投资银行类业

务中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》的相关规定之核查意见  

2021-07-19 002865.SZ 
钧达股份:上市公司董事会关于本次重组符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条的

说明 

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:关于重大资产重组的一般风险提示公告 

2021-07-19 002865.SZ 钧达股份:上市公司关于本次交易前 12 个月内购买,出售资产的说明 

2021-07-19 002865.SZ 
钧达股份:董事会关于本次重组相关主体不存在《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票

异常交易监管的暂行规定》第十三条不得参与任何上市公司重大资产重组情形的说明  

2021-07-19 002865.SZ 
钧达股份:华泰联合证券有限责任公司关于钧达股份本次重组摊薄即期回报情况及填补措施

之专项核查意见 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际。 

二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=117F62FBE823&id=125341546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=121998C4E823&id=125341544&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=20EB47B5E823&id=125341228&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=117F62F4E823&id=125341540&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=057434CCE823&id=125341216&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=057434CCE823&id=125341216&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14BB277DE823&id=125341524&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=057434C9E823&id=125341526&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=057434C9E823&id=125341526&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=05344235E823&id=125341518&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=057434BFE823&id=125341520&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=066EFE7DE823&id=125341538&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=066EFE75E823&id=125341530&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=066EFE75E823&id=125341530&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14BB2775E823&id=125341210&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14BB2775E823&id=125341210&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=060976B2E823&id=125341532&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0534422FE823&id=125341208&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=05344243E823&id=125341528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=05344243E823&id=125341528&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0610E706E823&id=125341214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0610E706E823&id=125341214&type=1
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④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件国产

化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，新能源车销量保持高速增长，燃油车略显疲软，传统外资车企也逐渐重视起新能源市场。

分车型观察，目前基础设施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比。细分市场方面，自主品牌更

新速度较快，新车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建议关注新能源产业链、估值较低

的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车标的等，如：长城汽车、恩捷股份、杉杉股份、先导智能、法

拉电子、当升科技。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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