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含氟新材料需求向好，PVDF 行业延续景

气 
——基础化工行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：  

7月初以来，华东地区 PVDF锂电用 PVDF价格从 15万元/吨上涨到 20万元/

吨，涨幅超过 30%，年初以来的涨幅接近一倍。我们认为，本轮上涨主要是

由于锂电池和光伏领域的需求激增导致，此外，新产能投放不及预期也为其

价格的上涨起到了推波助澜的作用。  

 锂电池与光伏应用推动 PVDF 需求：PVDF 可以用于涂料、注塑传统需求，

以及锂电池和光伏等新兴需求。随着新能源汽车的畅销以及光伏发电的加速

推广，近两年锂电池和光伏领域需求量大幅提升。如果按照今年新能源汽车

240 万辆来估算，锂电池用 PVDF 需求量将达到 2.1 万吨，相比去年将增加

一倍,对于 PVDF需求拉动明显。 

 审批受阻使得新产能短期难以投放：国内企业进入锂电用 PVDF 市场太晚，

并且涂料级 PVDF 转产到锂电级有一定难度，需要多年的技术积累，短期内

存量供应增加有限。同时，受氟化工环保等问题影响，新产能的生产批复没

有明确的时间。从目前进度来看，2021年下半年只有山东华安新材料的 0.8

万吨新增产能有望投产，其余新增产能最快在 2022年底逐步释放。 

 投资建议：我们认为，短中期 PVDF 行业有望延续景气格局，建议关注具备

一体化优势的东岳集团以及巨化股份等相关龙头企业。 

 

市场回顾： 

 板块表现：本周中信基础化工板块上涨 2.49%，上证综合指数成份上涨

0.6%，同期上证综合指数相比，基础化工板块领先个 1.89 百分点。子板块

方面，本周基础化工子板块以上涨为主，其中氟化工、无机盐、纯碱、膜材

料、电子化学品等子板块等涨幅居前；氨纶、轮胎、涤纶、其他塑料制品、

钛白粉等子板块跌幅居前 

 个股涨跌幅：本周基础化工板块领涨个股包括永和股份、斯迪克、华软科技、

天铁股份、*ST 澄星等；领跌个股包括新化股份、华峰化学、长鸿高科、华

康股份、ST 辉丰等等。 

 

风险提示：国际油价波动的风险，全球疫情反复的风险，贸易政策变化的风险

等。 
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1. 每周一谈：含氟新材料需求向好，PVDF 行业延续景气 

作为氟化工的主要产品之一，PVDF(聚偏氟乙烯)兼具氟树脂和通用树脂的特性，具

有良好的耐化学腐蚀性、耐高温性、耐氧化性，以及热电性等特殊性能，是含氟塑

料中产量名列第二位的大产品。7 月初以来，华东地区 PVDF 锂电用 PVDF 价格从

15 万元/吨上涨到 20 万元/吨，涨幅超过 30%，年初以来的涨幅接近一倍。我们认

为，本轮上涨主要是由于锂电池和光伏领域的需求激增导致，此外，新产能投放不

及预期也为其价格的上涨起到了推波助澜的作用。 

图1：华东地区 PVDF 价格变化 

 

资料来源：百川盈孚，申港证券研究所 

 

1.1 锂电池与光伏应用推动 PVDF 需求 

PVDF 主要用于涂料、注塑、锂电以及光伏领域。根据百川盈孚的数据，去年 PVDF

行业总需求量约为4.8万吨左右，其中涂料是其最大的下游应用领域，占比高达37%，

PVDF 是氟碳涂料最主要原料之一，由于 PVDF 树脂具有超强的耐候性，可在户外

长期使用，无需保养，在发电站、机场、高速公路、高层建筑等领域广泛使用。注

塑是其第二大用用领域，占比 21%，比如 PVDF 树脂可以与其他树脂共混改性得

到复合材料，广泛应用于建筑、汽车装饰、家电外壳等领域。 

除了上述两大传统需求以外，还需要关注锂电池和光伏等新兴需求，其中 2020 年

锂电池带动的需求量达到 9700 吨（占比 20%左右），而锂电池正极粘结剂占锂电

池用 PVDF 总量的 75%左右。光伏背板膜需求占比相对较少，仅 8%左右。但是随

着新能源汽车的畅销以及光伏发电的加速推广，近两年锂电池和光伏领域需求量有

望大幅提升。根据中国汽车工业协会发布的数据，1-6 月，新能源汽车产销分别完

成 121.5 万辆和 120.6 万辆，同比均增长 2 倍。如果按照今年新能源汽车 240 万辆

来估算，锂电池用 PVDF 需求量将达到 2.1 万吨，相比去年将增加一倍,对于 PVDF

需求拉动明显。 
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表1：锂电池用 PVDF 需求预测 

 2020 2021E 2022E 2023E 

国内新能源汽车（万辆） 131 240 360 460 

锂电池产量（GWh） 84 146 219 280 

锂电池用 PVDF 需求(万吨) 1 2.1 3.3 4.2 

资料来源：百川盈孚，申港证券研究所 

 

1.2 审批受阻使得新产能短期难以投放 

从 PVDF 的产能来看，国内产能 7 万左右，国外产能 4 万吨，但是国内产能主要集

中在中低端用途，2020 年之前锂电用 PVDF 市场基本被外企垄断。一直到去年下

半年，疫情原因导致国外进口受限叠加厂商处于降低成本考虑，以东岳集团为代表

的国内少数企业才有机会进入锂电用 PVDF 市场。因为涂料级 PVDF 转产到锂电

级有一定难度，需要多年的技术积累，研发配方并且改造设备才能顺利转产，短期

内存量供应增加有限。 

新增产能方面，如果审批手续顺利，一年左右就能上产。但是受氟化工环保等问题

影响，新产能的生产批复没有明确的时间。从目前进度来看，2021 年下半年只有山

东华安新材料的 0.8 万吨新增产能有望投产，其余新增产能大部分处于环评阶段，

如果环评顺利，产能有望在 2022 年底附近逐步释放，届时供需失衡的状态有望得

到一定程度的缓解。 

表2：未来产能投放计划（部分） 

序号 企业 新增产能 预计时间 

1 山东华安新材料 8000 吨 2021 年下半年 

2 内蒙古三爱富 28000 吨 等待环评 

3 浙江巨化 7000 吨 等待环评 

4 江苏阿克玛 20000 吨 等待环评 

5 浙江孚诺琳 2500 吨 等待环评 

资料来源：公司网站，申港证券研究所 

综合来看，本轮 PVDF 上涨主要是由于锂电池和光伏领域的需求激增导致，此外，

受氟化工环保等问题影响，新产能投放不及预期也为价格的上涨起到了推波助澜的

作用。我们认为，短中期 PVDF 行业有望延续景气格局，建议关注具备一体化优势

的东岳集团以及巨化股份等相关龙头企业。 

2. 化工品价格变动及分析 

本周涨价品种建议关注氯化钾、磷酸、硝酸、辛醇、氮气等；三氯甲烷、醋酐、沥

青、醋酸乙烯、粗苯等品种跌幅居前。 

图2：化工产品周涨跌幅（%） 
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资料来源：百川盈孚，申港证券研究所 

3. 化工板块股票市场行情 

3.1 板块表现 

本周中信基础化工板块上涨 2.49%，上证综合指数成份上涨 0.6%，同期上证综合

指数相比，基础化工板块领先个 1.89 百分点。 

子板块方面，本周基础化工子板块以上涨为主，其中氟化工、无机盐、纯碱、膜材

料、电子化学品等子板块等涨幅居前；氨纶、轮胎、涤纶、其他塑料制品、钛白粉

等子板块跌幅居前。 

图3：基础化工子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind,申港证券研究所 

3.2 个股涨跌幅 

本周基础化工板块领涨个股包括永和股份、斯迪克、华软科技、天铁股份、*ST 澄

星等；领跌个股包括新化股份、华峰化学、长鸿高科、华康股份、ST 辉丰等。 

表3：本周基础化工行业个股涨跌幅（%） 

序号 证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

1 605020.SH 永和股份 61.13 603867.SH 新化股份 -11.81 
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序号 证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

2 300806.SZ 斯迪克 36.86 002064.SZ 华峰化学 -11.78 

3 002453.SZ 华软科技 33.59 605008.SH 长鸿高科 -10.66 

4 300587.SZ 天铁股份 29.82 605077.SH 华康股份 -10.16 

5 600078.SH *ST 澄星 27.76 002496.SZ ST 辉丰 -10.03 

6 688560.SH 明冠新材 25.43 002256.SZ *ST 兆新 -9.62 

7 603650.SH 彤程新材 25.02 300856.SZ 科思股份 -9.48 

8 688398.SH 赛特新材 23.77 603266.SH 天龙股份 -9.46 

9 002224.SZ 三力士 23.61 000949.SZ 新乡化纤 -8.96 

10 600389.SH 江山股份 22.91 300920.SZ 润阳科技 -8.9 

资料来源：wind，申港证券研究所 

 

4. 重点化工产品价格及价差走势 

4.1 聚氨酯系列产品 

本周国内纯 MDI 市场继续上涨，不可抗力事件愈发发酵。目前纯 MDI 企业库存低

位。下游随着补仓订单跟进，氨纶等市场价格高位，支撑力度仍存。但随着价格不

断走高，终端需求尚未提升下，后续涨幅有限，预计后市缓慢提价趋势为主.  

图4：纯 MDI 价格走势  图5：聚合 MDI 价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

4.2 PTA-涤纶长丝产业链 

本周 PTA 市场先抑后扬。OPEC+就增产协议达成一致，供应过剩忧虑令油价呈现

下跌走势，成本端偏弱调整下，PTA 市场难以独善其身，重心下滑运行；在周内后

期受台风在浙江地区登陆影响，长江主港封航，PTA 到货缓慢，现货紧张局面进一

步加剧，下游聚酯产销也有所提升。综合来看，成本与供需支撑仍相对强势，但继

续上行阻力也相对明显，预计 PTA 市场或面临小幅回调。 

图6：PTA 价格走势  图7：涤纶长丝 POY 价格走势 
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市场价(中间价):纯MDI(桶装):华东地区
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资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

4.3 氯碱（PVC/烧碱） 

本周 PVC 市场上调，因限电影响电石原料紧缺，价格普涨，电石法 PVC 生产企业

成本压力较大，开工负荷纷纷下调，，下游被动补货，低价有一定成交，但整体仍显

弱势。预计下周 PVC 市场或延续区间震荡。 

图8：电石法 PVC 价格走势  图9：乙烯法 PVC 价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

4.4 化肥 

本周国内尿素市场涨跌互现。本周停车检修企业较多，日产回落明显，市场价格灵

活调整。国内尿素市场需求减弱，其中农业方面，除新疆地区下游农需仍在集中备

肥外，其他地区农业均已进入淡季；工业方面，下游胶板厂及复合肥厂开工略有所

增加，工业走货尚可。预计下周尿素价格仍保持坚挺态势。后期继续关注印标价格

及中国参与情况。 

图10：尿素价格走势  图11：复合肥价格走势 
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资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

4.5 农药 

本周草甘膦价格高位盘整， 95%草甘膦原粉供应商报价至 5-5.6 万元/吨，港口 FOB 

8000 美元/吨；实际成交参考至 4.95-5 万元/吨，港口 FOB 7900-7950 美元/吨。供

应商以完成订单为主，库存压力不大。短期国内草铵膦市场供应格局没有明显变化，

价位有望高位运行。 

图12：草甘膦价格走势 

 

资料来源：wind,申港证券研究所 

4.6 橡胶 

本周天然橡胶市场价格下跌。越南国内受疫情影响，胶农销售范围受到一定限制，

其国内运输受到一定影响。泰国 13 个最高管控府新一波的防疫升级措施自 20 号开

始实行。下游开工虽有回升但仍处于低位状态，天胶本身基本面相对平稳弱势未改，

价格缺乏实际支撑，预计短期胶价震荡为主，需多关注宏观层面。 

图13：天然橡胶价格走势  图14：丁苯橡胶价格走势 
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资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

4.7 纯碱 

本周国内纯碱市场价格小幅走高。本周纯碱企业检修较集中，部分企业受天气、限

电以及装置故障等因素的影响降负荷生产，故纯碱厂家整体开工负荷不高。下游玻

璃企业刚需采购维持正常库存，且 7 月份仍有个别光伏玻璃、浮法玻璃生产线复产

点火，对重质纯碱用量继续增加。预计下周国内纯碱市场价格高位坚挺运行。 

图15：轻质纯碱价格走势  图16：重质纯碱价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

4.8 钛白粉 

本周钛白粉市场延续弱势，中小厂家停工检修数量多。下游需求弱势未改，海运问

题上舱位紧张问题得到缓解，主力生产商和大型贸易商在逐步恢复出货过程中，出

口渠道恢复畅通有利于拉动国内现货库存，但对行情带动不明显，预计下周仍然延

续弱势震荡。 

图17：钛白粉价格走势 
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资料来源：wind,申港证券研究所 

 

4.9 其他产品 

图18：甲醇价格走势  图19：醋酸价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

图20：烧碱价格走势  图21：液氯价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

5. 风险提示 

国际油价波动的风险，全球疫情反复的风险，贸易政策变化的风险等。 
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