[E]-f &% fa

HUAAN SECURITIES ~ Ef% //ﬁ‘ s E] :Hi
BEila AR EBAN B, KREZEBEERLLE S
IR B H

SN

® R I
LA BiEszag . RIERAS. ks, BB EIRKMBRBE (F12) 3k
A7 Ak 35 5 P R 300 & Hrhak BEME S H] A 0.31%. 0.38%. 1.08% -2.76%. L J84E4E T B bk k08 &

0% K8+ RARE: ST K. *ST K3y ELEFR. HBREE. *ST H4K.
- PR, W A, M S, ABR . RS IR
0% M AR R KA R *ST Kday I ST # A *ST %
" f&. ST £#. B RAH. BRM%. ¥ R¥F. ST R, ¥ HE.
e NN LJER SIRE R & 3>
N D Y

BT R R B AT %, K2EIEREELES
7 A 248, BETHEEEELEEMNERIERME TASBRR LS R

e (5 (FAZ)  em— P R 300

2T B RAL PREBBEFLT . AT FHP a7, 2006 47 A, BiRAQQ & F
PALIE 52 $0010520090002 L FBANPEFRERD (CMC) , EFH 61.64%M AL, T T E
RH - yaoth@hazg.com FRERGEBEFR. EEENTEFTREDZLABRETRERE

B (TME) , 2018 #AFAXA LT, A hAEFRBEEARG T L £
HRBE: KE AL 80%, MREEERNGZEERY, ATREAHR. RAZFY
HLE B 5 S0010120040032 HE, B ELAAFTELT, 226 F—, THABRARLFENF
R4 1 zhenglei@hazq.com R =+ B ABIRIREF RBA; F=, 15 ESFFAEF B R A L

MFX; B, RELSE G RFEREBBRRFTLTEET E4553F8
FHFRLTHEFREF

N FEAELRG RATL, ARIRRE, SRR 2B AT 4 F R
TR ESERE, #dmBEiina ik, KAA A TITLERA

e, MBASERAE, T TRFALTRTFEMS, B TREF KRB
Rk, ERFRLEIELRAAEA A AR KOG T Bm g2 Hh,
fastFRAZAR. EBFABRROATIRRL S HAR, A 2018

FERTFEEZARISWELBAR, EL&FFTE FBBRBKRTF
MARZ I ST X, AEFBGESKA PR ARK, L FaiEm
B EERGARL. B EAMA, BiEROALE. KEWE, &
AT AR A ABE S A T INF X 2020 £, AZIERRE

B E R MHETROERILECHFIEE 66.9%. 46.4%, RAN

AEMERNEZRN ) RREHAT G, EXTRFEHNEFE
ERABBRZFR—FHBEFEGARL. AEXZS AL, AaRAAF
MEEAE AR, WEEAH S AHFH AH X

Wsh, TRA24 8, PEFEANT. BERPNTHET KEFi—

TR L FHANRE AL R BRI GRGELY , X5
AR BRI EN M KL Z BV B FRTT BT, BRAAF
FE B A AT IR R B FedF e R—BILA AT A EAM, S

HAES RN E R F P AR IE R AR



%%1‘&5_ 7R
SRR AL, BAVAA, K12 2R RN E LR KB BEE, K
E2eEacitE;, mEREE. RASHE. BRI FEHFTA
SKEFEKR2 ZFHEEIATLLERREYRA R

® M e
1o 5 AR AT AR 0 R, AT 35 o B 8 AR A AT Sk
& A R 6 TR S R

BFHEA KRR EE 5 W RIFRLY 2 /17 EFARIRE



2Eieh AT B R

HUAAN RESEARCH
1 T ATEE IR ceveeeeerrreercsssersessssessssssesssssssessssssssssssssesssssssesssssssessssssessassssesssssssessssasesssssssesssssssessssasessassssesssssnsessssasessassnsessassnsessne 5
B Ea e a7 6
2L 75 BK, ettt ee et ee et et et e e e e e u e eataeatat et et eeeeeueaeaeeeaet et et et eeeeeeeeeeeaeaeeat et et eseeeueueeeeeeee e et et eeeeeeeasaeaear et et et et eeeaeaeeeeneraeae et et eeeeeaeanans 6
22 BB ettt ettt e e et et ettt et et ettt aea et e e e e et et e et ee A oA et et ettt a e et et et et ettt a et en et et et et tereeeeneeeene et et e eaeneneeeeeeennas 9
2.3 B AT ettt et et ettt eeeeeueeeeeaee et et et et et eeeeeeeeeeeatataeat et et eeeeeeeueeeeee et e et et eeeeeeeasaeae ettt et eeeeeaeeeeeeseseeae et et eeeeeeranas 9
2 ettt a ettt et et et eaeaea e aeee et et et et et eeeaeaeaee ettt et et et et eeeaeaeaeeeeee e et et et et eeeaeeeesesenernetat et et enseeesenenenenaens 10
25 2B B et e e et et et et et et e eaeasararatattateteseueeeaseeeeeeaee et et et eeeeeeeaeaseearetatat et et et eseueeeaeeeeeeeae e et et eeeeeseeeeea e e e raeat et et eneeeesanenanenaens 11
200 B A B T oottt ettt et u e et et et e eaeteat et et eateueateuteutateateueateuteue et et eateneateaeete e eutatenteut et et eatetateat et et et eae et eneetenaenteneareeene 12
2T T B A ettt et ae et ettt e eueateueaeateueae et et etateueue et eee et eueee et eu et et eue et et eae et eueee et eaee et eeeae et eeeeeeeeaneans 13
R a3 T 14
|2 -3 - N 14
4.1 T BB ettt e e et et et et et et e e eaeaeeeaeatattatatet et eueaeaeeeeeaae et et et eseeeseaeeee ettt et et et eseeeaeeeeeesesae et et et eseaeeeaeaeeeet et et et esereaeeserenennens 14
4.2 22 [OOSR 15
43 B oottt ettt ettt et et et ettt et ettt et ettt a e e et e e et et et e et e et et et et et ettt et e e e e et ettt e eaet et et et ettt r e et et eene et neeeaeeenenenn 16
4.4 I A ettt et ettt et et et e ettt et e eaea e et et et et e e et et eae e et et eta e et e e e et et et et e e st et et et ettt et e et e e et et ettt e enenen et et ettt neeneneenenene 16
45 B et ee ettt ettt ettt et ettt et s et et et ettt ettt et et et et e Aot et et et et ettt e et e e et et et et e et et es et et ettt e e e et eene et et et ea et eneneneeatanenaes 16
IR T . cevrercreeessseessnessssessssesssseessssessssessssessssaessssessssessssassssasssssessssessssesesssessssessssessssesssssessssessssesessesessesssssessssessssesesssessanases 16

BFHEA KRR EE 5 W RIFRLY 3/ 17 EFARIRE



LEied AT LB R

HUAAN RESEARCH

B R 1 B AT B R oottt ettt et ettt et et et e e beeteeteetteat et e teeteeteeheetseateat et e atabeeheeteeaseab et eteeteeteeteereeasensenrenns 5
B A 2 BRI FE G BT AN oottt ettt a ettt s et n e n et enantnen 5
B A 3 BRI BEIE BT AN oottt ettt ettt a ettt n et n et nantnen 6
BA 42021 57 A 24 B EE5BRIZNEF08 10S B R AFHEAT oo 6
BIA 52021 40 6 F 5 A B HEAT oottt 8
B A 62021 257 F 24 B BT B B B AT oottt ettt et n e s 9
BA& 72021 %7 A 22 B CSM59 3848 BEALK 28 CAULBDEALEHEAT .o 9
Bl 82021 455 29 JA T G Bl A8 B B HEAT oot 10
B & 102021 2F 8 20 T Bl e 25 B AT oottt ettt ettt ettt ettt et n sttt n e aenens 10
B4 122021 2 6  OTTHE AL SALEIBIEAREEIT oot ss s 11
BA13 ZFL. BRAR. KB ERTVARIRER (FE) s 12
BA 142021 257 A 18 H-7 F 24 BB A E 38 B AT oottt ettt 12
BA 152021 27 A 18 H-7 F 24 BT B A Z 3848 B AT oottt 13
BA162021 227 A 18 B-7 H 24 B A3 484 B HEAT oo 13
A& 172020 48 A £2021 45 A CIR A BE2BARFIBI LR RILLIIE oo, 13

BOR A AR £ 5 RIF AN 4/ 17 IEFAT ARAE



F%ivs AR5
1 BAATH © R

BB EIELEIE . RAERIE. A, A I MRS (FE) REEs
FN A 0.31%- 0.38%. 1.08%. -2.76%., iTHK—F, F54E Z B8 W 43 35 Mok w4 30 A~
P —BAT P HEL 5 26, BAREINH T T HFHKF.

Bk 1 LATHER
10%

8%

6%

40/() ‘ ‘ ‘ |
2% I I
00/0 I I I I I

--llIIIIIII
-2%

4%
_60/0 AAAAAAAAAA AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N N
LA L L e O S B S S S S e e e S - S (¢
D D R R R D M R D B D R R R D R R R R S B D B S R
TEEEEEEEEELEAAAS A A A A
HEEE P HEHRKEFLOL2RRFORTLCH YL WER P
HENR YV RIXWIEN AT LU W R ER ) LR
) ook F £ EBRK oK B g R
T 0”R OE #% % Rk o&&E 48 W &R
& e = ¥
7 R
R »
=Y

FARR: Wind, 48248 557 705

LA B B R AR RS R KA R A ST A *ST K3, E R E R,
J B A ST B, PR BB A TR AR

A& 2 kAT AR

iE F ) A& JB ik 2k e F 2 LFHRKIE
1 002464.87. ST A 12.87% 0.29%
2 000835.87Z “ST K 5h 9.79% 102.82%
3 300612.8Z E T R 8.78% -7.32%
4 002858.8Z hBRE 8.25% 69.57%
5 000673.87Z ST HAX, 7.39% 52.42%
6 600373.SH S 6.06% 13.24%
7 000917.8Z AR 5.84% 19.59%
8 300467.8Z A 5.73% 32.41%
9 600996.SH EUNCES 5.33% 9.52%
10 002131.8Z A A 4.20% -17.80%
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1 300038.SZ *ST Hdm -10.80% -49.33%
2 300182.5Z Fe A IEAY -8.73% 42.41%
3 600652.SH *ST % A -7.05% 21.08%
4 300071.SZ *ST E42 -6.45% -15.06%
5 603729.SH ST %49 -0.38% -10.53%
6 300280.SZ #RAR -0.34% -32.59%
7 300494.SZ B R W% -6.08% 5.89%

8 603721.SH ¥R -5.78% 11.44%
9 002113.82 *ST XiE -5.70% 9.56%

10 300052.SZ vHE -5.67% 7.78%

FA R B: wind, AeZiE ABT R
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211 & ERIZN 5] F3 i0S W45 HEL
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212 FHXETFTHHM
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20 K7 BB

FHRIR: App Growing, E%9E FHF 5 FT

22 w%

ARIERR Y HIE, 2021 FELSNEFE 2530114, TA24 %202
B 1521070, B ER R TFH-2284%, 7 F] 24 B O 5025 HLFT =07 A :
¥ 2 FwHay (LEHFEASFES) . «FPEAEAY (JAHAEFES) .
CNAFRE2: 2EFTY (REFLFHS)

B4 62021 57 A 24 B A eH ZEHAT

BE5 (%) by X374 Rit 25 FHERAT AR
1 KA 2: FrHhiey 6927.51 45.7% 1.29 12 Lk kF
2 KPHEELY 4345.39 28.6% 11.08 12 AR
3 CMHAE2: 2MHETY 1143.51 7.5% 2034.7 % REYLF
4 CKBF I 89 X2 816.72 5.3% 1.39 12 LB
5 &5 /R ik B iy 471.59 3.1% 4737 77 bR E
6 KRR KA 330.85 2.1% 672.7 I EHeyE
7 «1921» 198.56 1.3% 48112 W ifl%
8 KIREFILFFPEREE 4L TEES 126.94 0.8% 8640.5 7 FAL Y ILF
9 KF HAY 111.30 0.7% 1.19 12 B FEN—%F
10 ER T T 106.12 0.3% 7461 AR

MR MIROY, ARSI HT

2.3 HALE

231 EAAER

B CSM #k4%, 2021 57 A 22 B () CSM 63 3R EALKZ 28] ©ALE K
AL B—8 GHReGEREY (BNEENEYMEND) , £ 4 CUSPER
D (EREMBNFE ) , B4 KFIM—FAY (LS #FENEFH

E"’U)o

B & 72021 %47 A 22 B CSM59 3845 & B % &4 % ©ALE AL & HE4T

#H2 Mg & AR KALEY%  THHHE%
1 # ik AL KR EG ZARED 2.493 9.79
2 TR A S BRI R 2.319 8.8
3 LI, KFTIM—FAY 2.198 7.93
4 i BAL K PR R 1.761 6.7
5 i I, KM —FAY 1.67 6.01
6 LHEART M CEALY ZRY 1.63 6.03
7 LT EA CEALY ZRY 1.433 5.31
8 ;R I KB KRR 0.891 3.29
9 ZHIA, CEBERY 0.515 1.93
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R AL
10 o } KEZHHTY 0.374 1.38
(#7252 9miE)
11 Z R DAL CEANHGHT B 0.37 1.37
12 L wEM KEEFERY 0.189 1.13
13 T T KHEF> 0.157 0.58
14 RiEIA SFBEERY 0.117 0.43
15 H AL KT B 0.108 0.4

FH R CSM, 423E K5 50 57

232 MR BEHL

RABEE B EAE, RE 2021 £ 7 F 22 B wALE EIEMIE RIEL AT =55 A
CFEFHRLY (DB, FHBAFER) « (RALS HIFHG> (HEHeils
Fho) o ity (RHFEFHL) o

Bk 82021 4§ 5 29 B W & Bl W 4 BLHEAT

H 2 h4 R P #E BMIRS /o AK  BETE LB
1 KFFrdLd 72.62 63.5 5.4/111044 - AL 35
2 KBNS BITHY 71.65 52.63 8.4/21190 ERTV 6
3 XEIX- 3> 70.49 60.84 4.7/28803 Z4Z 1
4 KRB BRED 69.61 55.88 - 234 9
5 CRBBRY 67.79 50.8 7.8/8775 EE ) 27
6 CFE A H B A 67.23 56.37 - E ) 10
7 K FE D 64.39 50.37 8.3/237506 4L 45
8 KIRPE L RHR £ 63.96 61.74 3.0/375717 %F4 29
9 KR K D 63.63 51.9 - 2% 4 14

10 CRBLE I 63.58 54.09 4.0/56294 EE ) 30

FHRIR: 29, TR, LRIEFH AT

24 2%

RIELBHYE, ME2021 57 A 22 BEYMAIEX ST & RHL AT =05
A KBERAREZEY . (SHUEEEWEY | EHROERLEY ,

B & 92021 &% 29 B ©ALL: ¥ R B HEAT

BMIFS/ AR  HAFE EBREK

1 CEERERE=FY 65.55 4871 7.0/9558 ERTV 71
2 KH G155 B w5y 64.55 49.5 5.7/10892 ERTV 30
3 KFHve g 2 EY 60.92 46.48 7.2/8143 %% & 91
4 KPR EEZEEY 60.59 43.21 - ERTV 91
5 KHHEFEHE L 57.2 40.53 5.4/9491 ] 56
6 B R K AE 2021 56.82 42.89 7.3/24092 EHY 202
KRB RMEELMEF
55.32 34.85 9.3/12069 ERTV 99
B % w9 £
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KEFHRERITER
52.95 36.18 5.6/2617 ERTV 100
E=»
9 KRB HGTFI 52.71 37.54 % 6
« k8, BRATH =
RRAIZRATH 52 36.85 ZH T 19
E=»
FA KRB 2, TERBIE, LRIEFATRA
2.5 g

251 KB OTT+E L &4l

MAE R B I HIE, 2021 &6 A B RN OTT+% 48 &AL B 33 FHLE 36.9 %, IRik
E#0.6%, B¥EHFLHF 11037, 11275 F 4, Fk EFH22%, 6 § OTT+4 4

VAL EAEEAR A ERA P HAAESEL AT =55 A A F R (3657 57 F) « CIBN
B AL (3284 5 F) « =AU (2411 B F) .
B % 102021 4 6 A OTT+% ft AL 5 384 AR HEAT
OTT 3% (M +&T) %7 6 WAL OIT &F
AR BE AR BE AR BE
HE B . 7979 H2 AR . 7979 H2 A ) Ik
(7 F) (7 F) (7 £)
BITH BT H CIPN
1 o 3657 1.6% 1 o 3262 3.5% 1 B 417 -10.7%
FR FR .
L,
CIBN CIBN BT
2 3284 0.3% 2 2867 2.2% 2 395 -12.0%
] By R
= =AU Z
3 2411 1.3% 3 2286 2.5% 3 125 -15.5%
=R =3 =R
4 661 0.7% 4 610 0.4% 4 52 29.7%
TV TV TV
- P BesTV
5 = 506 2.2% 5 475 0.0% 5 BFR 51 -11.8%
AR Bk
7]
Y & 3 = ZA
6 506 -0.2% 6 475 2.6% 6 32 -3.6%
Bk N NEA
BesTV BesTV s
7 BT 303 -9.5% 7 BT 251 -9.4% 7 Bk 31 2.7%
R H
Z=HT =AY CIBN
8 213 -1.5% 8 196 0.0% 8 28 -0.9%
BTV Be TV ALK
Lyt Lyut =
9 131 3.3% 9 131 3.3% 9 17 16.2%
* * B TV
=T =AU =AU
10 106 4.0% 10 101 4.8% 10 11 -19.3%
AR AR WAL
FA R BB TIE, IR KA
WE A AR 2 5 PRI EBLY 1 /17 R IR
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252 B LIRMARA
MHAE X IR HHIE, 2021 &5 AE N W KR -F6 AL ZEH, >N A 258
(58387 ) ~ JBAALIR (55245 7 ) « B (40539 ) « =R TV (16987 ) o

Ax11 2F7. BiRAR. B, ER2TV ARSI EZEEK (F8)

70000

60000 m—
a—
50000
40000
30000
20000
10000
0
R s T T S S A S S
S & & P & & &SP O
IR A SR A G A A
— Y, e— AL B = RTV

TR RIR: AR A, SRR ST AT

2,6 H¥EwH

261 AEHWE

RABMEIREAE, 7 8 (7 A 18 B-7 A 24 B) A= H#% 45412 #4757 TOPS
HEF L 114124, B TFE-18.56%. HEL AT =45 A 4 Austin (4.05
12) « #AEviya (3.6312) « F 3L _Cherie (2.0712) »

4122021 47 A 18 H-7 A 24 A # £ A% 245 & HEAT

HAT EX: P4 W BB
1 F4% 3 Austin 4929.91 % 40512
2 A viya 8237.79 7 3.63 12
3 % %L _Cheric 2890.51 % 2.07 12
4 %2R UE FHEME 853.75 7 9279.22 7
5 Timor s /MR, 759.19 % 7253.06 %

T RIR . FEREAE, HZIERFFRPT

262 thF A%

AR EREYE, ®£78 (7T A188-7 A 24 8) H®F AB B4 E 447 TOPS
AEF ST 38114, BlLb TFH-72.73%. HELRT =43 A & (333659 %) « A
B (2744.03 ) « #HEk (212399 %)
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BA132021 47 A 18 BH-7 A 24 B HhF A% 3245 & Hu4T

HeAT EX: 52 e BAER
1 ) 1036.45 % 3336.59 7
2 AR 2554.06 7 2744.03 77
3 HR 2582.6 7 2123.99 7%
4 AT 2591.85 7% 1168.66 77
5 FF 811.16 7 101524 7%

TALRIR: FEREIE, AR 5T 2T

2.63 #HE A%

RIEMEHAHYE, £7 8 (7 A 18 B-7 A 24 B) #-& H#% 3 464512 47 TOPS
AR BT 46010, R TR-4947%, HELTT =004 o~ig ik
(743821 7) « ZA#E (604096 7) « kA3 (3809.18 %) .

BAA142021 47 A 18 B-7 A 24 B #-F A%+ B45E HEAT

HEAT LA EAE 4 p¥ k=3
1 ANBRENL 34.16 7 743821 7
2 TR 1809.46 % 6040.96 7
3 AT 841.43 % 3809.18 7
4 BR= B gg 3057.99 % 3139.83 %
5 TERE 4824.37 2817.04 77

AR MEHREGE, AL KA R

2.7 JETH

A CTR 48, 2021 45 A 457 HiE % FLig K 28.9%, FIkigk
14.4%, HP AR EIRRE R bkt Z K (382%) , ARRHE Bk K (-
21.4%) .

B4 152020 4 8 A £ 2021 % 5 A CTR A B AR % B rhigik

AR 2020-08 2020-09 2020-10 2020-11 2020-12 2021-01 2021-02 2021-03 2021-04 2021-05
WAL -7.1% -1.5% 4.4% -1.3% -6.6% -8.3% 51.5% 37.8% 24.8% 12.5%
R 0.8% -26.9% -26.6% -33.3% -16.7% -18.1% 35.2% 35.6% -3.4% -21.4%
& -30.3% -31.1% -31.6% -20.0% -20.2% -24.9% -17.1% -12.2% 22.8% -4.9%
LA -11.9% -5.7% -7.0% -11.3% -14.3% -9.8% 48.9% 31.1% 15.5% 8.0%

1B % p ok -2.6% 2.5% 7.3% 4.0% 8.3% -6.5% 6.4% 24.9% 3.8% -12.2%

oA AL 33.2% 27.2% 41.3% 36.8% 20.0% 19.8% 24.8% 27.1% 38.4% 38.2%

WA AR 59.4% 50.8% 43.9% 50.0% 36.1% 27.2% 301.9% 89.6% 57.7% 35.4%

# RALM 0.0% -66.4% 8.0% 12.1% 7.1% 10.1% 0.0% 0.0% - -
K -4.5% 1.1% 10.1% 5.3% -0.8% -2.06% 68.4% 52.3% 41.7% 28.9%

T RIR: CIR, H2IE 5T 7P
BOE A AT &8 F 9 ARG 13 /17 PEFARARE
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