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[Table_Summary] 
投资要点： 

 行情回顾：本周（2021/7/19-2021/7/23）上证指数上涨 0.31%，深证综指上涨

0.57%，创业板指上涨 1.08%，科创 50 上涨 2.51%，沪深 300 下跌 0.11%。申万

电子行业指数上涨 3.53%，涨幅明显优于沪深 300 指数。电子行业中 LED板块大

幅上涨 22.11%，半导体板块上涨 7.98%。缺货涨价带来的高业绩增长叠加国产化

替代长期趋势，我们坚定看好 AIoT芯片、汽车电子、半导体设备等细分板块相关

企业的表现。另建议关注 mini-LED，VR/AR 等技术创新迭代带来的增量机会。 

 电子行业上游板块景气度持续，长期看好 AIoT、新能车、半导体设备赛道。电子

行业的上游板块依然是业绩景气度最好板块，缺芯涨价的行情持续，预计短期内难

以缓解。从未来市场成长空间来看，我们认为 AIoT、新能车以及半导体设备仍然

是具有长期配置价值的优质赛道，国产替代背景下国内龙头公司有望充分享受行业

增长红利。 

 Mini-LED 技术应用爆发，全产业链有望深度受益。预期受品牌客户下半年出货的

推动，mini-LED 将迎来全面爆发期，在电视、笔电以及 VR/AR 头戴设备等应用率

先落地。中长期来看未来方案技术改进带来的良率提升、成本下降料将进一步提升

mini-LED 渗透率。Mini-LED 对全产业链提出了更高的技术要求（如芯片倒装设计、

高效封装等），也带来了相应的价值量提升机会。我们建议关注价值量提升弹性大

的封装以及封装设备环节。 

 推荐标的：电动车 IGBT板块，我们认为现阶段【中车时代电气】具有配置价值，

看好【斯达半导】、【士兰微】；视觉领域，长期看好【韦尔股份】、【舜宇光学科技】，

而汽车视觉将为【晶方科技】带来更大弹性；AIoT 领域，品牌端长期看好【石头

科技】，数字 soc【瑞芯微】、【全志科技】、【晶晨股份】；半导体下游扩产刚性需求

旺盛+长期持续国产替代驱动半导体设备高景气度，商业模式导致行业格局稳定，

长期看好【北方华创】、【中微公司】、【华峰测控】、【长川科技】；数据量持续增长，

数据中心建设长期来看会持续提升，建议关注现阶段性价比较高的【天孚通信】，

其下游客户数据中心占比更高，同时未来光引擎布局有望带来公司收入体量大幅提

升。Mini-LED 板块，高市场关注度下建议关注业绩高弹性的核心受益标的：【长阳

科技】业务以反射膜为主，mini-LED 反射膜价值量显著提升。Mini-LED 封装对固

晶需求大幅提升，建议关注国内固晶机龙头【新益昌】。  

 风险提示：5G 和数据中心发展不及预期风险；各类终端出货不及预期风险；外部

贸易/科技竞争风险。 
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1. 本周行情回顾 

1.1. A 股重要指数及全球重要半导体指数走势 

电子板块跑赢大市，科技赛道具有长期配置价值。本周（2021/7/19-2021/7/23）
上证指数上涨 0.31%，深证综指上涨 0.57%，创业板指上涨 1.08%，科创 50 上
涨 2.51%，沪深 300 下跌 0.11%。申万电子行业指数上涨 3.53%，高于沪深 300
指数 3.64个百分点。当前竞争环境下，科技公司价值得到市场高度关注，技术产
品创新和国产替代两条主要逻辑将驱动科技行业公司持续发展。 

 

表 1：A 股重要指数涨跌幅（单位：%）  

代码  名称  周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

000001.SH 上证指数 0.31 (1.14) 2.23 

399106.SZ 深证综指 0.57 0.08 5.96 

399006.SZ 创业板板 1.08 (0.21) 16.98 

000688.SH 科创 50 2.51 (1.56) 12.24 

000300.SH 沪深 300 (0.11) (2.58) (2.34) 

801080.SI 电子(SW) 3.53 2.65 14.79 

资料来源：Wind，德邦研究所 

注：截至时间 2021-07-23 

 

全球主要半导体指数表现较为平稳，我国半导体指数走出独立向上行情。本
周中国台湾半导体行业指数下跌 0.72%，费城半导体指数上涨 4.38%。 6月初以
来，全球主要半导体指数开始呈现箱体震荡。目前来看，芯片缺货行情仍延续，芯
片交期与价格均有上升趋势。缺芯催化国内半导体板块国产替代加速，晶圆厂增
加资本开支，大幅扩产的举动为半导体设备、材料等上游企业带来成长机会，我
国半导体指数走出独立向上行情。 

 

图 1：全球主要半导体指数相对年初涨跌幅（单位：%） 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：涨跌幅为与 2020/12/31 的指数相比较涨跌幅，截至日期 2021-07-23 
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1.2. 电子（SW）细分板块：LED 板块大幅上涨，半导体呈现结构性

行情  

行情回顾：本周电子行业上涨 3.53%，其中 LED 板块大幅上涨 22.11%，半
导体材料上涨 15.06%，半导体板块上涨 7.98%，电子系统组装上涨 3.53%。近期
半年业绩预告陆续公布，缺货涨价带动半导体公司业绩高增长，半导体板块内部
呈现结构性分化，AIOT、新能源车相关标的表现突出。 

受 Mini-LED 持续渗透的刺激，LED 板块大涨。本周整个 LED 板块受到品牌
厂商搭载 mini-LED 技术的产品将在下半年出货的预期推动，涨幅较大。Mini-LED

的渗透料将促进 LED 封装、相关设备的价值量提升，在当前市场行情下建议持续
关注具有高弹性，竞争格局占优的相关受益标的。 

 

图 2：电子（SW）各板块周涨跌幅及平均换手率（单位：%） 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2021/7/19-2021/7/23） 

 

图 3：电子（SW）各板块月涨跌幅（单位：%）   图 4：电子（SW）各板块年涨跌幅（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2021/6/30-2021/7/23） 
 资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2020/12/31-2021/7/23） 

 

 

1.3. 个股表现 
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图 5：本周电子板块涨幅 TOP5（单位：%）   图 6：本周电子板块跌幅 TOP5（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2021/7/19-2021/7/23） 
 

资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2021/7/19-2021/7/23） 

 

图 7：核心关注公司估值与涨跌幅（截至 2021/7/23 收盘价） 
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资料来源：Wind，德邦研究所 

注：除韦尔股份、传音控股、晶晨股份、圣邦股份、紫光国微、中京电子外，其余公司盈利预测均出自 Wind 一致预期，收盘价更新于 7 月 23 日 

 

图 8：大陆以外重点公司涨跌幅（截至 2021/7/23 收盘价） 

 

资料来源：wind，德邦研究所 
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2. 重点数据追踪 

2.1. 终端需求 
 

图 9：全球智能机出货量及其同比  图 10：全球智能机出货量同比（修正） 

 

 

 

资料来源：Wind，IDC，德邦研究所 

 

资料来源：Wind，IDC，德邦研究所 

注：为了控制 2020 年疫情带来的低基数影响，此处对 2021Q1 同比数据进行

了修正。修正方法为：将 2021Q1 的对比基期调整为 2019 年 Q1，同时开平

方。 

 

图 11：中国智能手机出货量及其同比  图 12：中国智能手机出货量同比 

 

 

 

资料来源：信通院，德邦研究所 
 

资料来源：信通院，德邦研究所 

注：对 2021 年同比数据进行了修正，修正方法同上。 

 

图 13：我国新增 5G基站数  图 14：海外主要云计算厂商资本支出 

 

 

 

资料来源：工信部，德邦研究所 

注：根据工信部 5G 基站累计数据及最新新增数据反推获得。 
 

资料来源：wind，德邦研究所 

注：海外五大云计算厂商包括：Google、Apple、Amazon、Facebook、Microsoft。 
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图 15：我国新能源汽车销量及占汽车销量比  图 16：我国新能源汽车销量同比 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：对 2021 年同比数据进行了修正，修正方法同上。 

 

2.2. 重点价格 

图 17：DXI 指数   图 18：DRAM 现货价格（美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 19：闪存价格（美元）  图 20：重要面板价格（美元/片） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 
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现货平均价:NAND Flash:32Gb 4Gx8 MLC

现货平均价:NAND Flash:64Gb 8Gx8 MLC
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价格:笔记本面板:14.0寸:LED(Slim):HD（左轴）

价格:液晶显示器面板:23.8寸:WVA LED:FHD(16:9)（左轴）

价格:液晶电视面板:55寸:60Hz Open Cell:UHD（右轴）
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3. 风险提示 

5G 和数据中心发展不及预期风险；各类终端出货不及预期风险；外部贸易/

科技竞争风险。 
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