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行业走势图 

高端磁材需求放量稀土产业链利润空间打开 

 

周观点：稀土产业链长期逻辑支撑有力，持续看好氢氧化锂上行。 

供给优化，需求旺盛，立法进程加速，稀土产业链长期逻辑支撑有力。7 月
13 日，海关总署发布了 2021 年 6 月全国出口重点商品量值表（人民币值）。
数据显示，2021 年 6 月全国共出口稀土 4012.4 吨，出口金额为 3.4 亿元人民
币；2021 年 H1 全国累计出口稀土 2.38 万吨，累计出口金额为 19.4 亿元人
民币，与 2020 年 H1 相比，出口量同比增加 12.8%，出口金额同比增加 49.1%。
2017-2020 年产能爬坡和原料库存去化，2021 年 7 月 7 日工业和信息化系统
产业政策与法规工作视频会议提出推动《稀土条例》尽快出台，立法进程的
加速为供给刚性持续优化再加码。需求端来看，中期短维度，伴随新能效标
准执行，国内家电变频空调占比 /钕铁硼渗透率持续提升，有望带来
2021-2022 年空调用磁材年化增速持续超过 60%；长期维度，预计伴随全球
新能源汽车渗透率的提升对于高性能钕铁硼需求拉动超过 6 万吨（至 2025
年）；消费电子企稳，龙头磁材厂持续扩张，补库需求带来轻重稀土价格联动
上涨有望持续，产业链毛利率水平实现充分回归。关注盛和资源、北方稀土、
五矿稀土、金力永磁、正海磁材。 

氢氧化锂继续上行，锂价三段论逻辑持续得到验证。我们提出“碳酸锂涨价
之后，氢氧化锂和锂精矿价格即将进入主要上涨阶段，锂盐企业业绩会逐季
度改善”的预测不断得到验证，近期电池级氢氧化锂均连续上涨至近 9.75 万
/吨，主要由海外高镍三元电池车型逐渐放量，氢氧化锂出口订单增加，国内
高镍三元比例也在持续增长，全球高镍化趋势加速，氢氧化锂价格有望在碳
酸锂、锂精矿之后接棒，成为第三阶段领涨品种，进一步超越碳酸锂价格，
看好锂盐企业业绩会逐季度改善。关注赣锋锂业、雅化集团、盛新锂能等。 

需求复苏+供给可控，铜铝不惧短期压力，看好成长性龙头的中长期走势。
根据澳新银行数据显示，美国 6 月房屋销售同比增长 1.4%，达 586 万套，“远
高于疫情前水平”。铜价近期虽受制于国内抛储预期和美联储政策预期带来
美元走强两方面的影响短期承压，但中期来看，供给端增速可控，海外政策
刺激+全球复苏仍具惯性，新能源有望带来新兴需求增长，成长性上游龙头
业绩有望持续上行。看好国际化运营管理持续发力、低估值的紫金矿业。碳
中和背景下电解铝总量天花板可控，清洁能源占比提升及西南地区水电资源
瓶颈，新增产能释放不及需求增长，具有水电成本优势的新增产能有望在新
一轮的铝价上行中持续保持较高的盈利优势。推荐云铝股份，关注神火股份、
天山铝业、中国宏桥。 

金属价格：贵金属价格震荡下行。COMEX 黄金、白银分别回调 0.4%、1.32%，
LME 钯上涨 3.64%，沪金、沪银同样下跌 1.19%、4.09%。工业金属小幅震荡。
上周工业金属涨跌互现小幅震荡，LME 铅、锡分别上涨 1.36%、1.23%，铜、
铝、锌、镍分别下跌 0.96%、1.19%、1.62%和 1.10%。稀土价格上涨。上周氧
化镨钕、氧化钇、氧化铽和氧化镝分别上涨 6.10%、4.69%、1.46%和 3.48%。
钛钼锑镁上涨。上周小金属中钛、钼、锑和镁涨幅较大，分别上涨 3.64%、
2.90%、3.45%和 2.91%。其他品种价格变动幅度较小或没有变化。 

风险提示：欧央行、美联储议息政策变动风险；全球经济不及预期，大宗商
品价格大幅下跌、新能源需求不及预期和锂钴供给大幅超预期的风险 
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1. 宏观动态 

《人民币国际化报告 2021》在京发布（经济日报） 

《人民币国际化报告 2021》7 月 24 日在北京发布。该报告显示，截至 2020 年底，人民币
国际化指数（RII）达到 5.02，同比大幅增长 54.20%。报告称，RII 大幅增长得益于三方面。
第一，人民币国际贸易计价结算职能继续巩固。全球范围内，国际贸易的人民币结算份额
为 2.91%，较上年提高了 18.40%。第二，人民币金融交易职能显著增强。在全球直接投资
持续低迷之际，2020 年人民币直接投资规模达到 3.81 万亿元，同比增长 37.05%，创下近
5 年内最快增速。第三，人民币国际储备职能进一步显现。2020 年第四季度，全球官方外
汇储备中的人民币资产份额达到 2.25%，同比增长 14.80%；人民币在特别提款权中的相对
份额为 10.83%，回升至与初始权重基本持平。 

美股三大指数上涨 道琼斯指数首次收于 35000 点以上（央视） 

经历了一周的动荡后，美国股市三大指数 7 月 23 日收盘时呈上涨趋势，各项指数均创下
历史新高。其中，道琼斯指数收盘上涨 238.2 点，约 0.68%，报 35061.55 点，首次突破 35000

点。标准普尔指数和纳斯达克指数均上涨超过 1%。 

教育部：坚决贯彻中央决策部署，深入推进“双减”工作（WIND） 

2021 年 5 月 21 日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平主持召开中央全面
深化改革委员会第十九次会议，审议通过了《关于进一步减轻义务教育阶段学生作业负担
和校外培训负担的意见》（以下简称《意见》）。旨在通过具体 10 条具体措施以及相关落实
工作，达成校内校外“双减负”。在校内方面，使学校教育教学质量和服务水平进一步提
升，作业布置更加科学合理，学校课后服务基本满足学生需要，学生学习更好回归校园。
在校外方面，使校外培训机构培训行为全面规范，学科类校外培训各种乱象基本消除，校
外培训热度逐步降温。 

新时代推动中部地区高质量发展：中部崛起战略全面升级，“武汉郑州”双龙头时代
开启（21 世纪经济） 

中部地区六省正迎来又一个高质量发展的新契机，7 月 22 日，《中共中央国务院关于新时
代推动中部地区高质量发展的意见》（以下简称《意见》）发布。《意见》中明确指出，以
基础设施互联互通、公共服务共建共享为重点，加强长江中游城市群、中原城市群内城市
间合作；并多次点名武汉、郑州两大城市，称“支持武汉、长株潭、郑州、合肥等都市圈
及山西中部城市群建设”、“加快武汉、郑州国家中心城市建设”。作为两大城市群的中心
城市，武汉、郑州将在新时代推动中部地区高质量发展进程中获得更多发展机遇，中部地
区正在向“武汉郑州”双龙头时代迈进。 

欧洲央行管委维勒鲁瓦：目前完全有理由保持宽松的货币政策（WIND） 

欧洲央行管委维勒鲁瓦：预计 12-18 个月左右将达到 2%通胀目标的预测区间中点，目前完
全有理由保持宽松的货币政策，今年秋季将再次评估欧洲央行的资产购买计划，将保留紧
急抗疫购债计划（PEPP），昨日绝大多数人支持欧洲央行行长拉加德的观点。 

美国上周初请失业金人数为 41.9 万，多于预期（WIND） 

美国至 7 月 17 日当周初请失业金人数为 41.9 万，预期 35 万，前值 36 万；续请失业金人
数 323.6 万，预期 310 万，前值 324.1 万。美国至 7 月 17 日当周初请失业金人数四周均值
38.525 万，前值 38.25 万。 
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图 1：欧美 PMI 回升%  图 2：美欧 GDP 负增长（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 3：美欧 CPI 持续回升％  图 4：美国 M1 同比回落% 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 5：中国 PMI 修复 %  图 6：中国工业增加值小幅回落（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图 7：中国 CPI 增速回升 %  图 8：中国 M1 企稳（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 9：美国经济指标一览表（单位：%） 

  最新值 月同比 月环比 

美国 GDP 季度 19086 0.40  6.40  

美国 IP 值经季调  100 8.93  1.16  

美国设备使用率 75 6.70  0.80  

美国制造业 PMI 指数 61 8.40  (4.10) 

美国非制造业 PMI 指数 60 3.60  (3.60) 

美国 PMI 指数-生产 61 4.80  (7.30) 

美国 PMI 指数-新订单 66 9.30  (2.00) 

美国 PMI 指数-库存 51 0.90  0.30  

情绪指标：密西根大学-CSI 指数 81 8.30  (7.50) 

情绪指标：咨商会-十大领先指标 115 12.30  3.50  

美国失业率 6 (5.20) (0.10) 

非农就业人数经季调 145759 0.06  0.01  

新屋销售 769 0.09  (0.07) 
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 

 

图 10：中国宏观经济数据 % 

 最新值 
月 涨 跌

幅 

季 涨 跌

幅 

同比涨

跌幅 

中国 GDP 季度同比 7.90  N/A (10.40)  4.70  

OECD 中国综合领先指标 15.73  (3.56) (14.62)  12.27  

中国 IP 同比增长率 8.30  (0.50) (5.80)  4.40 

中国 PMI 指数 50.90  (0.10) (1.00) 0.00  

中国原材料库存 48.00  0.30  (0.40) 0.40  

中国新订单 51.50  0.20  (2.10) 0.10  

中国产成品库存 47.10  0.60  0.40  0.30  

中国制造业 PMI 指数 50.90  (0.10) (1.00) 0.00  

中国非制造业 PMI 指数 53.50  (1.70) (2.80) (0.90) 

中国 CPI 1.10  (0.20) 0.70  (1.40) 
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中国 PPI 8.80  (0.20)  4.40  11.80  

中国出口值 281.42  0.07  0.07  0.32  

中国进口值 229.89  0.05  0.04 0.37  
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 

 

 

2. 行业要闻 

ICSG：前 4 个月世界矿山铜产量增长 4％（长江有色） 

国际铜研究小组的最新统计数据显示，前 4 个月，世界矿山铜产量增长了 4%。世界最大铜
生产国智利矿山铜产量下降 2%，而第二大铜生产国秘鲁的产量增长了 10%。尽管如此，与
2019 年同期相比，秘鲁前 4 个月产量仍然下降了 17%。 

持续降温！第二批国家储备铜、铝、锌将于 7 月 29 日竞价投放（和讯） 

周三亚盘后，国家物资储备调节中心宣布，7 月 29 日竞价投放第二批国家储备铜、铝、锌。
继 7 月 5 日投放国家储备铜 2 万吨、铝 5 万吨、锌 3 万吨后，7 月下旬将投放第二批国家
储备为：铜 3 万吨、铝 9 万吨、锌 5 万吨。根据国家物资储备中心，本次销售都将通过中
国五矿电子竞价平台（五矿龙腾）进行公开竞价活动。 

多氟多与比亚迪等签订近 1 万吨六氟磷酸锂销售合同（资本邦） 

7 月 19 日，多氟多(002407.SZ)公司与比亚迪签订了《长期合作协议》，比亚迪向公司采购
总数量不低于 6460 吨的六氟磷酸锂。 公司与孚能科技签订了《销售合同》，孚能科技向
公司采购总数量不低于 1700 吨的六氟磷酸锂。公司子公司河南省有色金属工业有限公司
与 Enchem Co.,Ltd.签订了《采购协议》， Enchem Co.,Ltd.向河南有色采购 1800 吨六氟磷
酸锂。签署合计不少于 9960 吨六氟磷酸锂销售合同。同时，多氟多发布公告，拟使用自
筹资金投资建设 100000吨六氟磷酸锂及 40000吨双氟磺酰亚胺锂(LiFSI)和 10000吨二氟磷
酸锂项目，项目总投资为人民币 51.5 亿元。 

赣锋锂业拟通过要约收购获取锂盐湖项目（资本邦） 

赣锋锂业(002460.SZ)发布公告，同意全资子公司赣锋国际有限公司或其全资子公司以自有
资金对加拿大 Millennial Lithium Corp.公司(以下简称“Millennial”)进行要约收购，本次交
易股价为每股 3.60 加元，交易金额不超过 3.53 亿加元。Millennial 主要从事收购、勘探及
开发锂矿业权，目标是成为锂电池行业具竞争力的供应商。 

图 11：需求指数 
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  当月值 当月同比 上月值 上月同比 

固定资产投资(全社会)亿元 25590.00  (0.09) 19391.70  (0.03) 

发电量（合计）（十亿千瓦时） 686.05  0.24  647.84  0.17  

发电量（火电）（十亿千瓦时） 481.30  0.21  450.70  0.16  

发电量（水电）（十亿千瓦时） 114.16  0.51  95.59  0.25  

房屋新开工面积:累计值（万平米） 101288.34  0.04  74348.71  0.07  

房地产开发投资完成额:累计值（万平米） 72179.07  0.15  54318.08  0.18  

汽车产量:当月值（万辆） 203.80  (0.13) 209.60  (0.04) 

空调产量:当月值（万台） 2167.00  (0.12) 2205.80  0.14  

家用电冰箱产量:当月值（万台） 742.50  (0.15) 748.70  (0.04) 

发电设备产量:当月值（万千瓦） 1419.00  (0.19) 1288.00  0.11  

铅酸蓄电池产量：当月值（千伏安时） 20283668.00  0.07  20213553.00  0.07  

锂离子电池产量：当月值（只） 2030610000.00  0.21  1877991000.00  0.29  

电力电缆产量：当月值（千米） 6418984.00  0.13  6758385.00  0.13  

金属切削机床产量:当月值（万台） 6.00  0.30  6.00  0.32  

混凝土机械产量:当月值（台） 14449.00  0.01  13235.00  (0.03) 

美国房地产新屋开工（千个） 1643.00  0.29  1546.00  0.48  

美国汽车总产量（千辆） 140.80  1.90  138.60  80.53  
 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

3. 金属价格 

贵金属价格震荡下行。上周初美国申请失业人数超出预期，贵金属价格小幅下跌。
COMEX 黄金、白银分别回调 0.4%、1.32%，LME 钯上涨 3.64%，沪金、沪银同样下跌 1.19%、
4.09%。美联储对就业预期乐观可能带来提前货币政策收紧可能使金价承压。 

图 12：贵金属价格震荡下行 

价格及涨跌幅 最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 
同比涨

跌幅 

C0MEX 黄金（美元

/盎司） 
1812  -0.40% 1.35% 1.57% -7.26% 

COMEX 银（美元/

盎司） 
25.46  -1.32% -2.67% -2.63% 6.89% 

LME 铂（美元/吨） 1093  -1.06% -0.27% -11.18% 16.50% 

LME 钯（美元/吨） 2727  3.64% 3.13% -7.42% 27.32% 

上海黄金期货合

约 （元/克） 
376  -1.19% 0.93% 0.59% -6.08% 

1#白银（元/千

克） 
5155  -4.09% -3.55% -4.00% 19.19% 

 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

 

工业金属小幅震荡。上周工业金属涨跌互现小幅震荡，LME 铅、锡分别上涨 1.36%、
1.23%，铜、铝、锌、镍分别下跌 0.96%、1.19%、1.62%和 1.10%。前期受制于国内抛储预期
和美联储政策预期带来美元走强两方面的影响，基本金属价格承压。中期来看，供给端增
速可控，海外政策刺激+全球复苏仍具惯性，新能源有望带来新兴需求增长，经济敏感性
较强的铜锌和地产后周期相关电解铝有望高位震荡。  

图 13：工业金属小幅震荡 
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价格及涨跌幅 

美元/吨 
最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨跌幅 同比涨跌幅 

LME 铜  9357  -0.96% 0.94% -2.04% 44.46% 

LME 铝 2458  -1.19% 1.30% 3.74% 45.46% 

LME 铅 2346  1.36% 7.91% 14.05% 1.36% 

LME 锌 2940  -1.62% 2.80% 3.12% 33.31% 

LME 镍 18870  -1.10% 6.19% 15.31% 44.27% 

LME 锡 34025  1.23% 12.03% 26.72% 93.60% 
 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

 

稀土价格上涨。上周氧化镨钕、氧化钇、氧化铽和氧化镝分别上涨 6.10%、4.69%、
1.46%和 3.48%。2021 年第一批稀土矿总量释放符合预期，稀有金属管理条例或将持续
保障供给刚性，全球疫情背景下战略资源属性强化，磁材需求全面回暖下游补库有望
带来主要轻重稀土品种价格中枢上行。 

 

 

 

 

 

 

图 14：重点品种稀土价格上涨 

价格及涨跌幅 
最新价

格 

周涨跌

幅 

月涨跌

幅 

季涨跌

幅 

同比涨

跌幅 

轻稀土氧化镨钕（万元/

吨） 
56.5  6.10% 20.47% 0.89% 91.90% 

轻稀土氧化镧（元/吨） 8750.0  0.00% 0.00% 0.00% -20.50% 

轻稀土氧化铈（元/吨） 9150.0  0.00% 0.00% 0.00% -14.10% 

重稀土氧化钇（元/吨） 33500.0  4.69% 19.64% -5.63% 63.40% 

重稀土氧化钐（元/吨） 13500.0  0.00% 0.00% 0.00% 5.90% 

重稀土氧化铽（元/千克） 6950.0  1.46% 13.01% -22.35% 50.40% 

重稀土氧化铕（元/千克） 195.0  0.00% -4.88% 0.00% -7.10% 

重稀土氧化镝（元/千克） 2525.0  3.48% 10.75% -14.12% 37.60% 
 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

 

钛钼锑镁上涨。上周小金属中钛、钼、锑和镁涨幅较大，分别上涨 3.64%、2.90%、3.45%

和 2.91%。其他品种价格变动幅度较小或没有变化。 

图 15：钛钼锑镁大幅上涨 
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小

金

属 

品种 
最新价

格 
周涨跌幅 

月涨跌

幅 

季涨跌

幅 

同比涨跌

幅 

锂 
碳酸锂-新疆（元/千

克） 
88000  0.00% 0.00% -2.22% 120.00% 

锆 
海绵锆-国产（元/千

克） 
47  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

钨 
白钨精矿-赣州 （元/

吨） 
102000  0.00% 4.08% 4.08% 27.50% 

钛 
海绵钛-辽宁（元/千

克） 
143  3.64% -2.06% 0.00% -44.12% 

钼 
1#钼-国产 (元/吨

度) 
2305  2.90% 8.73% 35.59% 87.40% 

锗 
卖价:锗:Diox99.99% 

美元/公斤 
850  0.00% 0.00% 0.00% -8.11% 

钴 
长江有色市场:平均

价:钴:1# 元/吨 
379000  0.80% 6.16% 10.17% 49.21% 

锑 长江 1#锑：元/吨 60000  3.45% 8.11% -6.98% 62.16% 

镁 1#镁锭：元/吨 21250  2.91% 3.41% 19.05% 50.18% 
 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

 

 

4. 板块及公司表现 

上周有色板块大幅上升 7.5%，远高于沪深 300 涨幅-0.1%。所有板块也出现不懂程度增
幅，除黄金板块小幅上涨 1.2%之外，所有板块涨幅均超过 5%。子板块中铅锌、钨、锂板块
大幅上涨超 10%，涨幅分别达 11.4%、15.2%、14.9%。个股中，宏达股份（锌、钼、稀有金
属）、东睦股份（磁材）、西藏珠峰（铅锌、锂）、中钨高新（钨）和西藏矿业（锂、铜、
金）涨幅超过 20%，*ST 利源（铝）跌幅达 9.2%。 

 

 

 

图 16: 有色板块全线上涨 
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资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 17: 宏达股份、东睦股份、西藏珠峰、中钨高新和西藏矿业涨幅超过 20% 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

5. 公司公告及重要信息 

【南山铝业】关于建设汽车轻量化铝板带生产线项目的公告 

南山铝业于2021年7月21日审议通过了《关于建设汽车轻量化铝板带生产线项目的议案》，
决定扩大生产线，加快产线建设进度，快速实现产能扩张。项目建成后将进一步提升高端
产品产能、完善产品结构，保证公司先发优势，提高市场占有率。项目内部估计总投资约
为 20 亿元，其中设备费用 12.4 亿元，工程建设及其他费用 7.6 亿元。本项目建成后，每
年将新增汽车轻量化铝板带产能 20 万吨。 

【赣锋锂业】关于赣锋国际或其全资子公司对加拿大 Millennial 公司进行要约收购涉
及矿业权投资的公告 

江西赣锋锂业股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 7 月 16 日召开的第五届董事
会第二十九次会议审议通过了《关于赣锋国际或其全资子公司对加拿大 Millennial 公司进
行要约收购涉及矿业权投资的议案》，同意全资子公司赣锋国际有限公司（以下简称“赣
锋国际”）或其全资子公司以自有资金对加拿大 Millennial 进行要约收购，本次交易股价为
每股3.60加元，交易金额不超过 3.53亿加元。本次交易完成前，公司未持有加拿大Millennial

公司的股权；本次交易完成后，赣锋国际或其全资子公司将持有加拿大 Millennial 公司不
超过 100%的股权。授权公司经营层全权办理本次交易的相关事宜。 

【亿纬锂能】关于子公司拟与荆门高新区管委会签订《合同书》的公告 

惠州亿纬锂能股份有限公司与荆门高新技术产业开发区管理委员会同意建立战略合作关
系，并签订了《战略投资协议》。公司及其子公司拟在荆门掇刀区投资建设年产 104.5GWh

的新能源动力储能电池产业园（含已建成产能 11GWh、在建产能 11GWh 和拟再分期投资
建设的产能 82.5GWh），并根据生产需求引入锂离子动力储能电池配套产业；荆门高新区
管委会为新能源动力储能电池产业园建设和锂离子动力储能电池配套产业的引入提供必
要的支持和协助。公司子公司湖北亿纬动力有限公司拟与荆门高新区管委会签订《合同书》，
分别在荆门高新区投资建设 3GWh 圆柱磷酸铁锂电池生产线及辅助设施项目、0.7GWh 圆
柱三元锂电池生产线及辅助设施项目、3GWh 方形磷酸铁锂电池生产线及辅助设施项目、
4GWh 三元方形锂离子电池生产线及辅助设施项目和 1.5GWh 三元方形锂离子电池生产线
及工艺测试所项目，投资项目固定资产投资总额约为 24.5 亿元。 

6. 风险提示 

欧央行、美联储加息政策变动风险；全球疫情持续扩散经济大幅不及预期的风险，大
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宗商品价格大幅下跌的风险，钴锂需求不及预期和供给大幅超预期的风险   
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