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汽车行业周报（07.19-07.23） 

乘联会预计 7 月乘用车零售同比降 4.3%，智能

驾驶进入加速渗透阶段 

本周观点 

 行情回顾：整车、新能源汽车板块累计涨幅大，零部件和无人驾驶涨

幅相对较小。汽车行业本周涨4.89%，位列申万行业4/28。分板块看，整车

板块涨 9.81%，零部件涨 1.70%，汽车服务涨1.17%；概念板块中，新能

源汽车指数涨 5.31%，无人驾驶指数涨 2.60%。过去一年，汽车累计涨幅

41.1%，其中，整车涨幅为99.5%，主要受益于造车新势力拉动下的价值重

估和自主品牌崛起的预期；新能源汽车板块涨幅为89.1%，主要源于电动汽

车的高景气度。其余板块中，零部件、无人驾驶等板块的累计涨幅相对较

小，随着涨价趋缓、智能座舱、L2ADAS加速渗透，可重点关注此板块。 

 预计7月狭义乘用车零售市场在153.0万辆左右，同比下降约4.3%。7

月第二周乘联会批发和零售数据较第一周均转弱，1-11日乘联会主要厂商

日均批发、零售同比分别为-18.1%和-0.3%；德尔塔毒株扰动全球疫情，东

南亚疫情爆发，汽车供应链也受到了波及。12-18日，乘联会批发和零售数

据分别为30,012辆和37,144辆，同比分别为-29.4%和-7.1%，较第一周均走

弱。但零售数据强于批发数据，行业仍在去库；零售数据走弱，也与去年

下半年疫情后汽车行业进入高景气度形成的高基数有关。乘联会预计7月零

售153.0万辆，同比下降4.3%，第三、四周零售分别降低9%和8%。 

 智能驾驶渗透率跟踪： 1-6月智能座舱、L2级别ADAS搭载率分别为

13.9%、15.4%，已进入加速渗透阶段。1-6月国内新车搭载智能座舱上险

量为139.4万辆，搭载率为13.9%；其中，车联网、OTA、液晶仪表、中控

大屏（9英寸以上）搭载率分别为55.0%、31.5%、28.2%、49.3%。1-6月

国内新车搭载L2级ADAS上险量为154.6万辆，同比增长86.2%，搭载率为

15.4%，自主品牌中长城汽车、合资品牌中日系和特斯拉等搭载量较高。 

投资建议：继续看好自主品牌本轮崛起，需求侧稳健，库存健康，继续看

多汽车板块。1)自主品牌份额有望在本轮缺芯中持续提升，整车方面我们

推荐，①更有转型潜力的长城汽车和吉利汽车；②低估值的上汽集团；2）

传统零部件方面，特斯拉销量有望稳步走高，继续关注特斯拉产业链，首

推平台型零部件公司拓普集团、热管理赛道技术领先的三花智控；3）智能

驾驶产业链，推荐汽车检测稀缺标的、有望受益智能网联发展的中国汽研

和智能座舱（HUD）核心标的华阳集团，关注智能驾驶（座舱）龙头厂商

德赛西威，以及车载镜头厂商舜宇光学科技和联创电子。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；智能电动进展不及预期；大宗涨价和缺芯发酵超

预期。 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场表现 

本周沪深 300 跌 0.11%；申万 28 个行业中，涨幅最大的为有色金属（7.51%），

涨幅最小的为纺织服装（-4.29%）。汽车行业本周涨 4.89%，跑赢沪深 300 指数 4.99

个百分点，位列申万行业 4/28；分板块看，整车板块涨 9.81%，零部件涨 1.70%，

汽车服务涨 1.17%。概念板块中，新能源汽车指数涨 5.31%，无人驾驶指数涨 2.60%。 

图表 1：本周申万行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

近一年以来（截至 2021 年 7 月 23 日），沪深 300 涨 7.9%，汽车行业、新能源

图表 2：汽车行业细分板块涨跌幅  图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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汽车指数和无人驾驶指数分别涨 41.1%、89.1%和 2.4%，相对大盘的收益率分别为

33.2%、81.1%和-5.6%。 

在我们重点跟踪的公司中，江淮汽车（28.7%）、长城汽车（23.0%）、新泉股份

（22.3%）等涨幅居前，福耀玻璃（-4.9%）、S 佳通（-4.5%）、岱美股份（-4.1%）

等位居跌幅榜前列。 

1.2 海外上市车企市场表现 

本周我们跟踪的 13 家海外整车厂涨跌幅均值为 0.5%，中位数为-0.1%。小鹏汽

车、戴姆勒、蔚来等涨幅居前，表现较好；传统汽车中，丰田汽车、大众汽车、吉利

汽车等本周跌幅居前。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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1.3 估值水平 

截至 2021 年 7 月 23 日，汽车行业 PE 为 29.23，位于 2010 年以来 90.9%分

位；汽车行业 PB 为 2.54，位于 2010 年以来 69.0%分位。 

二、 行业数据跟踪 

7 月第二周乘联会批发和零售数据较第一周均转弱。1-11 日乘联会主要厂商日

均批发销量为 29367 辆，同比-18.1%；日均销售 30752 辆，同比-0.3%；德尔塔毒

株扰动全球疫情，东南亚疫情爆发，汽车供应链也受到了波及。12-18 日，乘联会批

发和零售数据分别为 30,012 辆和 37,144 辆，同比分别为-29.4%和-7.1%，较第一周

均走弱。但零售数据强于批发数据，行业仍在去库；零售数据走弱，也与去年下半年，

疫情后汽车行业进入高景气度形成的高基数有关。 

预计本月狭义乘用车零售市场在 153.0 万辆左右，同比下降约 4.3%。据乘联会

调研显示，今年 7月主要厂商零售目标同比减少 8.0%，约占总体市场 78%的样本量，

初步推算本月狭义乘用车零售市场在 153.0 万辆左右，同比下降约 4.3%。主要厂商

零售第一、二周日均同比分别为-5.0%、-7.0%，累计同比下降 5.1%。第三周市场预

图表 7：申万汽车行业 PE 走势  图表 8：申万汽车行业 PB 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 7 月周度零售数据  图表 10：乘联会主要厂商 7 月周度批发数据 

 

 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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计延续缓慢上行，预计同比为-9%，第四周进入月末冲刺阶段，环比第三周预计大幅

上涨超过 80%，但因去年高基数，销量同比预计为-8%。综合估算 7 月零售将达到

153.0 万辆。 

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）公司年报/业绩快报一览 

图表 11：部分公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 内容 

601633.SH 长城汽车 2021/7/21 
公司发布 2021 年半年业绩快报：收入 621.59 亿元，同比增长 73.00%；

归属净利润 34.98 亿元，同比 205.19%。 

002050.SZ 三花智控 2021/7/21 

公司拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份，回购股份后

续用于股权激励计划或员工持股计划。回购金额不低于人民币 20,000

万元且不超过人民币 40,000 万元，回购价格不超过人民币 30.00 元/

股。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

3.2 行业重要新闻 

图表 12：行业重要新闻 

序号 重要新闻 来源 

1 
7 月 22 日，麦格纳国际和 Veoneer 宣布，双方已经达成一项合并协议，麦格纳将斥资

38 亿美元收购 Veoneer。该项收购已经获得双方董事会的批准。 
麦格纳国际 

2 

7 月 23 日，英特尔在二季度财报中披露了子公司 Mobileye 的业绩，这家 ADAS 系统提

供商在 2021 年 Q2 总共录得 3.27 亿美元收入，同比增长 124%，营业利润为 1.09 亿美

元，同比增长 2625%。 

英特尔 

3 
7 月 21 日，沃尔沃汽车表示，其已与母公司吉利控股集团签署协议，将收购吉利控股

在大庆沃尔沃汽车制造有限公司和上海沃尔沃汽车研发有限公司中 50%的股份。 
沃尔沃汽车 

4 
7 月 21 日，特斯拉 Semi 电动半挂卡车即将投产。此产品已获得 J.B. Hunt、沃尔

玛、DHL、百威英博、百事可乐、联合包裹服务公司等多家公司的订单。 
建约车评 

5 
7 月 21 日，据界面新闻报道，宁德时代起诉中航锂电专利侵权一案已获受理。宁德时

代称，此次涉嫌专利侵权的电池已搭载在数万辆车上。 
界面新闻 

6 

7 月 20 日，吉利全新紧凑型 SUV 星越 L正式上市，新车基于吉利、领克与沃尔沃共同

使用的 CMA 架构打造，研发时间也达到 5年有余。星越 L 全系搭载 2.0T 涡轮增压发

动机，共推出 6 款车型，售价区间为 13.72-18.52 万元。 

吉利汽车 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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联系方式 

华福证券研究所上海 

公司地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 座 

机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


