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市场表现 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 电气设备 5.61 35.59 

沪深 300 -0.11 -2.34 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

投资要点： 

 行情回顾：7.19-7.23 期间，电气设备板块涨幅为 5.61%，在

所有板块中位于第 3 位，跑赢沪深 300 指数 5.72 个百分点；

年初至今，电气设备板块涨幅为 35.59%，在所有板块中位于第

3位，跑赢沪深 300 指数 37.93 个百分点。从子板块（含概念）

看，7.19-7.23 期间，电机Ⅱ、光伏指数、电气自动化设备、

电源设备涨跌幅分别为 13.51%、9.04%、6.80%、5.67%，跑赢

整体板块；新能源汽车指数、锂电池指数和高低压设备涨跌幅

分别为 5.31%、5.23%、2.23%，跑输整体板块。从年初来看，

锂电池指数、电机Ⅱ、电源设备涨跌幅分别为 57.16%、52.82%、

42.99%，跑赢整体板块；新能源汽车指数、光伏指数、电气自

动化设备和高低压设备涨跌幅分别为 33.04%、31.95%、20.18%

和 12.71%，跑输整体板块。 

 行业要闻：（1）宁德时代起诉中航锂电，称其全系产品侵犯

专利权；（2）至 2030 年，梅赛德斯-奔驰或全面实现纯电动

化；（3）大众纯电车型全球交付超 17 万辆；（4）中国光伏

协会：预计今年新增规模达 55GW-65GW；（5）国家能源局孔涛：

上半年新增光伏装机 1411 万千瓦，户用光伏同比增长 280%；

（6）发改委、能源局：发布关于加快推动新型储能发展的指

导意见。 

 投资建议：7.19-7.23 期间，大盘呈震荡走势，电气设备板块

跑赢大盘指数。新能源汽车：2021 年上半年国内累计新能源

汽车销量为 120.6 万辆，同比增长 201.5%，其中 6月国内新能

源汽车销量为 25.6 万辆，同比增长 139%，环比增长 17.6%，

销量刷新历史记录再创新高；预计在以特斯拉铁锂版 model Y

为首的新车型陆续上市和汽车芯片短缺问题逐步缓解的背景

下，下半年新能源汽车销量将持续增长，2021 年全年国内销量

 指数表现（最近一年） 
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有望突破 270 万辆，实现翻倍增长。叠加欧洲新能源汽车依旧

维持快速增长，美国新能源汽车在政策支持下逐步复苏，全球

新能源汽车处于高景气期，2021 年销量将超过 540 万辆，同比

增长 70%以上。建议关注确定性高、行业地位稳固、基本面稳

健、估值相对合理的新能源汽车龙头标的。新能源发电：全球

碳中和大背景下，光伏将加速成长为主力能源。2021 年上半年

国内新增光伏装机 14.11GW，同比增长 22.7%；其中户用光伏

装机 5.86GW，同比增长 280%，除户用外，光伏发电已全面实

现平价上网。中国光伏协会预计今年新增规模达 55GW-65GW，

同比增长 14%-35%；综合海外市场的发展，预计 2021 年全球新

增装机将达到 160GW，同比增长 19%。受硅料价格高企带来的

产业链成本压力影响，3月-7 月初产业链处于博弈状态，7月

上旬以来硅料价格出现松动，连续两周报价呈现微跌，这一信

号可视为硅料价格已过高点，未来将逐步进入下行周期（2021

年或不会出现大幅下跌），2022 年随新增供给释放，硅料价格

将回归理性，带来下游电站 IRR 的提升，这将刺激光伏需求的

增长。2022 年将迎来光伏装机增长大年，预计全球新增装机将

达到 210GW，同比增长 30%以上，建议配置光伏板块。 

 风险提示：政策风险、销量不及预期的风险、原材料价格上涨

带来的风险。 
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1． 行情回顾 

1.1 电气设备行情回顾 

7.19-7.23 期间，电气设备板块涨幅为 5.61%，在所有板块中位于第 3位，跑赢沪

深 300 指数 5.72 个百分点；年初至今，电气设备板块涨幅为 35.59%，在所有板块中位

于第 3位，跑赢沪深 300 指数 37.93 个百分点。 

 

  

图表 1：7.19-7.23 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 电气设备子板块行情回顾 

从子板块（含概念）看，7.19-7.23 期间，电机Ⅱ、光伏指数、电气自动化设备、

电源设备涨跌幅分别为 13.51%、9.04%、6.80%、5.67%，跑赢整体板块；新能源汽车指

数、锂电池指数和高低压设备涨跌幅分别为 5.31%、5.23%、2.23%，跑输整体板块。 

从年初来看，锂电池指数、电机Ⅱ、电源设备涨跌幅分别为 57.16%、52.82%、42.99%，

跑赢整体板块；新能源汽车指数、光伏指数、电气自动化设备和高低压设备涨跌幅分

别为 33.04%、31.95%、20.18%和 12.71%，跑输整体板块。 

 

图表 3：7.19-7.23 期间申万电气设备子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万电气设备子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 电气设备板块估值 

从估值来看，截至 7月 23 日，电气设备板块估值为 50.75X,在所有板块中排名第

2 位，相对沪深 300 溢价率约为 266%，处于历史高位。其中锂电池指数估值最高，达

102.06X；电源设备、新能源汽车指数估值相对较高，为 67.51X、59.49X；光伏指数、

电机Ⅱ、电气设备自动化设备、高低压设备估值相对较低，分别为 49.53X、41.01X、

36.03X 和 24.32X。 

 

  

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：电气设备板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 电气设备板块个股表现 

 7.19-7.23 期间，板块 243 只个股中，有 155 只个股实现上涨，84 只个股下跌。 

 7.19-7.23 期间，涨幅榜：金辰股份、江特电机、江苏雷利、金杯电工、中利集团

等。 

 7.19-7.23 期间，跌幅榜：凯迪股份、扬电科技、中恒电气、露笑科技、北清环能

等。 

图表 8：7.19-7.23 申万电气设备板块涨幅榜(%) 
 

图表 9：7.19-7.23 申万电气设备板块跌幅榜(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

  

证券代码 证券简称 周涨跌幅

603396.SH 金辰股份 40.60

002176.SZ 江特电机 37.70

300660.SZ 江苏雷利 32.13

002533.SZ 金杯电工 27.64

002309.SZ 中利集团 27.46

300763.SZ 锦浪科技 26.95

300477.SZ 合纵科技 26.03

002518.SZ 科士达 25.47

688560.SH 明冠新材 25.43

300447.SZ 全信股份 24.82

证券代码 证券简称 周涨跌幅

605288.SH 凯迪股份 -16.50

301012.SZ 扬电科技 -15.67

002364.SZ 中恒电气 -12.46

002617.SZ 露笑科技 -10.29

000803.SZ 北清环能 -9.32

834682.NQ 球冠电缆 -9.07

301023.SZ 江南奕帆 -8.57

600241.SH ST时万 -7.84

002346.SZ 柘中股份 -7.32

300932.SZ 三友联众 -7.29

图表 7：申万电气设备子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业及公司动态 

宁德时代起诉中航锂电，称其全系产品侵犯专利权 

7 月 21 日，宁德时代已经正式起诉中航锂电专利侵权。该人士透露，中航锂电涉

嫌侵权范围覆盖其全系产品。法律界人士表示，中航锂电一旦败诉，全系产品可能面

临禁售。中航锂电最新回应称，公司坚持自主研发，提供给客户的产品都经过专业知

识产权团队全面风险调查，公司确信其产品不侵犯他人的知识产权。最新数据显示，

今年上半年，中航锂电动力电池装机量为 3.63GWh，位列行业第四。仅次于宁德时代、

比亚迪、LG 化学。从中航锂电的配套来看，快速成长的中航锂电正在一步步蚕食宁德

时代的市场份额。以广汽埃安为例，埃安系列车型在2020年的电池供应商有宁德时代、

孚能科技和中航锂电，并且埃安 2020 年全年申报的 63个车辆型号中，有 30 个型号电

池供应商为宁德时代，不过这些车型都是集中在去年上半年申报的，从去年下半年开

始，埃安的新车型已无任何一款搭载宁德时代电池。（资料来源：第一电动） 

至 2030 年，梅赛德斯-奔驰或全面实现纯电动化 

7 月 22 日，梅赛德斯-奔驰电动化战略再次升级。在发布会上，梅赛德斯-奔驰官

方表示，企业战略将从“电动为先”向“全面电动”转型，目标在 2022 年为所有细分

市场提供纯电车型，2025 年纯电动和插电混动车型销量占比达到 50%、每一款车型都

将推出纯电动版本，计划 2030 年实现全面电动化、只销售纯电动车型。具体到技术计

划上，为实现电动化转型，梅赛德斯-奔驰将于 2025 年发布 3个纯电车型架构平台，

分别为 MB.EA、AMG.EA 以及 VAN.EA，其中 MB.EA 纯电架构平台将涵盖所有中大型乘用

车产品，打造成为未来电动产品整体框架的可扩展模块化系统；AMG.EA 纯电架构平台

将成为性能电动车专属平台，满足追求高科技及高性能的梅赛德斯-AMG 客户的需求；

VAN.EA 纯电架构平台开启纯电 MPV 及轻型商务车时代，为未来的零排放交通和零排放

城市贡献力量。针对动力电池方面。据梅赛德斯-奔驰方面预测，其未来电池产能需求

将超过 200GWh，单就其目前已投产甚至是已规划的 9座电池工厂恐难满足，为此，其

还将同全球合作伙伴再打造 8座电芯工厂。针对充电网络的建设。据悉，梅赛德斯-奔

驰正着力打造充电领域的全新标准，通过 Plug & Charge 即插即用服务，客户无需额

外的验证及支付操作，插电即开始充电，充电结束后直接拔掉插头即可。值得注意的
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是，Plug & Charge 即插即用服务将随今年全新 EQS 纯电轿车的上市上线。（资料来源：

第一电动） 

大众纯电车型全球交付超 17 万辆 

7 月 22 日，据大众官方公布，受欧洲市场需求快速增长和 ID.4 系列热销的提振，

集团旗下大众、奥迪、保时捷、斯柯达和西雅特品牌上半年在全球共交付纯电车型

170,939台，同比增长165%。截至 6 月底，大众汽车的纯电车型的全球交付量高达 170，

939 辆，仅第二季度就有 110，991 辆；此外，该集团上半年共交付了 171，300 辆

插电式混合动力车，是去年同期的三倍多。大众汽车上半年在中国交付了 18，285 辆 

BEV，占该集团全球 BEV 交付量的 10.7%。在美国，大众汽车交付了 18，514 辆 BEV，

在美国的 BEV 市场占有率达到 9%。（资料来源：第一电动） 

中国光伏协会：预计今年新增规模达 55GW-65GW 

7 月 22 日，中国光伏行业协会名誉理事长王勃华在光伏行业 2021 年上半年发展回

顾与下半年形势展望研讨会上指出，上半年，光伏行业发展态势良好。2021 年，预计

我国光伏市场新增规模达 55GW-65GW。在光伏应用市场发展方面，上半年，我国分布式

新增装机同比增长97.5%，集中式新增装机同比下降24.2%。户用新增装机首超集中式，

占比最高，达 42%，成为新增装机主要来源。其中，山东、河北、河南户用新增装机规

模排名居前三位，合计超过全国户用光伏新增装机的 80%。除了户用外，光伏发电已经

全面实现平价化。（资料来源：索比光伏网） 

国家能源局孔涛：上半年新增光伏装机1411万千瓦，户用光伏同比增长280% 

7 月 21 日-22 日在京召开的“光伏行业 2021 年上半年发展回顾与下半年形势展望

研讨会”上，国家能源局新能源和可再生能源司副处长孔涛指出，太阳能光伏行业作

为绿色低碳能源的重要组成部分，在全球“碳中和”行动推动下，将进入新发展阶段，

迎来发展的“黄金五十年”。进入 2021 年，光伏市场需求继续保持稳定增长，上半年

新增光伏装机 1411 万千瓦，同比增长 22.7%；其中户用光伏装机 586 万千瓦，同比增

长 280%，除户用外，光伏发电已全面实现平价上网。为推动光伏产业在新阶段、新形

势下有新发展，今年上半年，国家能源局主要开展了“四个一”的工作——一个规划、

一部政策、一份通知、一项试点。“一个规划”即可再生能源“十四五”发展规划。“一
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部政策”，是指《促进新时代新能源高质量发展的若干政策》。“一份通知”，是指《关

于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的通知》及其配套的可再生能源电力消纳

责任权重等一系列政策文件。“一项试点”即“整县推进屋顶分布式光伏试点工作”。（资

料来源：索比光伏网） 

发改委、能源局：发布关于加快推动新型储能发展的指导意见 

7 月 23 日，发改委、能源局发布《关于加快推动新型储能发展的指导意见》。到

2025 年，实现新型储能从商业化初期向规模化发展转变。新型储能技术创新能力显著

提高，核心技术装备自主可控水平大幅提升，在高安全、低成本、高可靠、长寿命等

方面取得长足进步，标准体系基本完善，产业体系日趋完备，市场环境和商业模式基

本成熟，装机规模达 3000 万千瓦以上。新型储能在推动能源领域碳达峰碳中和过程中

发挥显著作用。到 2030 年，实现新型储能全面市场化发展。新型储能核心技术装备自

主可控，技术创新和产业水平稳居全球前列，标准体系、市场机制、商业模式成熟健

全，与电力系统各环节深度融合发展，装机规模基本满足新型电力系统相应需求。新

型储能成为能源领域碳达峰碳中和的关键支撑之一。（资料来源：国家发改委） 
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3． 行业数据跟踪 

 

 

 

 

图表 10：新能源汽车销量 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 11：光伏装机、风电装机量 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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4． 投资建议 

7.19-7.23 期间，大盘呈震荡走势，电气设备板块跑赢大盘指数。新能源汽车：2021

年上半年国内累计新能源汽车销量为 120.6 万辆，同比增长 201.5%，其中 6月国内新

能源汽车销量为 25.6 万辆，同比增长 139%，环比增长 17.6%，销量刷新历史记录再创

新高；预计在以特斯拉铁锂版 model Y 为首的新车型陆续上市和汽车芯片短缺问题逐

步缓解的背景下，下半年新能源汽车销量将持续增长，2021 年全年国内销量有望突破

270 万辆，实现翻倍增长。叠加欧洲新能源汽车依旧维持快速增长，美国新能源汽车在

政策支持下逐步复苏，全球新能源汽车处于高景气期，2021 年销量将超过 540 万辆，

同比增长 70%以上。建议关注确定性高、行业地位稳固、基本面稳健、估值相对合理的

新能源汽车龙头标的。新能源发电：全球碳中和大背景下，光伏将加速成长为主力能

源。2021 年上半年国内新增光伏装机 14.11GW，同比增长 22.7%；其中户用光伏装机

5.86GW，同比增长 280%，除户用外，光伏发电已全面实现平价上网。中国光伏协会预

计今年新增规模达 55GW-65GW，同比增长 14%-35%；综合海外市场的发展，预计 2021

年全球新增装机将达到 160GW，同比增长 19%。受硅料价格高企带来的产业链成本压力

影响，3月-7 月初产业链处于博弈状态，7月上旬以来硅料价格出现松动，连续两周报

价呈现微跌，这一信号可视为硅料价格已过高点，未来将逐步进入下行周期（2021 年

或不会出现大幅下跌），2022 年随新增供给释放，硅料价格将回归理性，带来下游电站

IRR 的提升，这将刺激光伏需求的增长。2022 年将迎来光伏装机增长大年，预计全球

新增装机将达到 210GW，同比增长 30%以上，建议配置光伏板块。 

 

5． 风险提示 

 新能源汽车、新能源发电行业政策不达预期； 

 新能源汽车销量、光伏装机量不达预期； 

 原材料价格上涨带来的风险。 
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刘华峰：华鑫证券分析师，2021年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：电力设备与新能源行业。 
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5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 
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