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食品饮料行业周报（07.19-07.23） 

短期板块疲软，行业长期景气度持续 

投资要点： 

 本周观点 

本周，食品饮料板块及其中的白酒板块表现疲软，缺乏持续上行的动力，

我们继续提示投资者注意白酒板块的短期投资风险。但是，从基本面上，

白酒行业景气度仍然向上。当前，高端白酒打款发货秩序良好，渠道库存

维持在合理的水平。其中，飞天茅台散瓶批价上行至3010元，整箱批价上

行至3780元，上行速度较快，8月份的配额还未到货，渠道库存短缺，市

场仍然处于供不应求的状态；普五、国窖1573批价维持在1000元、910元，

渠道库存分别为1个月、1.5个月，高端白酒整体经营稳健；次高端白酒中，

洋河的梦6+和水晶梦持续高增，M6+增速超过50%，库存不足1个月，M3

水晶版基本完成对老M3的替换，“双沟”品牌有望成为新增长力，2021H1

双沟增速预期40%以上。我们对高端白酒茅、五、泸保持推荐，对洋河、

山西汾酒等次高端白酒产品结构调整后的量价齐升效果保持建议关注。 

长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能力

更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。 

 市场表现 

本周（2021.07.19-2021.07.23），中证白酒指数下跌3.09%；上证综指上

涨0.31%；深证成指上涨0.38%；沪深300指数下跌0.11%；中证食品饮料

指数下跌3.36%。中证白酒指数跑输上证综指、深证成指、沪深300。 

 重点公司动态及公告 

【古井贡酒】公告：定增情况——公司拟定增募资50亿元，发行价格为200

元/股，实际发行数量为2500万股，将于7月22日上市。此次定增发行对象

共有13家，包括易方达、国泰君安、财通基金、太平基金、富国基金、摩

根大通（JP Morgan）、摩根士丹利（ Morgan Stanley ）等13家机构。 

【山西汾酒】公告：董事会会议——7月21日，山西汾酒召开董事会会议。

会议通过多项技改建设项目，总投资额约11.29亿元，内容涉及原酒生产、

原酒储存、竹叶青酒技改及储存等方面。 

【水井坊】公告：2021年半年度报——根据公告，公司2021H1营收18.37

亿元，同增128.44%，归母净利润3.77亿元，同增266.01%；单Q2营收5.97

亿元，同增696%，归母净利润为-0.42亿元。 

 风险提示：市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；

宏观经济疲软。 
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一年内行业相对大盘走势 

  

本周涨幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

600559.SH 老白干酒 1.05 

600779.SH 水井坊 -1.61 

000799.SZ 酒鬼酒 -2.09 

002646.SZ 青青稞酒 -2.13 

000858.SZ 五粮液 -2.27 
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本周跌幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

603369.SH 今世缘 -9.46 

000860.SZ 顺鑫农业 -7.35 

603919.SH 金徽酒 -6.94 

600197.SH 伊力特 -5.44 

603198.SH 迎驾贡酒 -5.33 
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一、 市场表现 

本周（2021.07.19-2021.07.23），中证白酒指数报收 89,931.13 点，下跌 3.09%；

上证综指报收 3,550.40 点，上涨 0.31%；深证成指报收 15,028.57 点，上涨 0.38%；

沪深 300 指数报收 5,089.23 点，下跌 0.11%；中证食品饮料指数报收 33,936.23 点，

下跌 3.36%。中证白酒指数跑输上证综指、深证成指、沪深 300。 

1、板块方面，在 30 个中信一级行业中，白酒板块所在的食品饮料行业本周涨

幅排名第 28，下跌 3.36%，中证白酒指数跑赢食品饮料指数。 

2、个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为老白干酒（1.05%）、水井坊

（-1.61%）、酒鬼酒（-2.09%）、青青稞酒（-2.13%）以及五粮液（-2.27%）；本周

跌幅排名前五的个股分别为今世缘（-9.46%）、顺鑫农业（-7.35%）、金徽酒（-6.94%）、

伊力特（-5.44%）以及迎驾贡酒（-5.33%）。 

图表 1：本周白酒板块相对市场表现 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 2：本周板块个股表现 

代码 简称 起始价 终止价 涨跌幅 
成交量 

（万股） 

成交金额

（亿元） 

600702.SH 舍得酒业 242.01 231.88 -5.28 6,339.15 156.63 

600779.SH 水井坊 143.87 143.53 -1.61 5,377.46 80.44 

000799.SZ 酒鬼酒 241.65 239.50 -2.09 3,168.11 77.58 

603919.SH 金徽酒 42.40 39.80 -6.94 5,752.41 24.42 

600809.SH 山西汾酒 366.00 354.77 -4.14 3,502.12 128.35 

600197.SH 伊力特 28.29 26.95 -5.44 10,103.30 28.95 

603198.SH 迎驾贡酒 39.19 37.63 -5.33 4,607.04 18.27 

000568.SZ 泸州老窖 219.29 216.50 -2.57 6,590.62 146.01 

000596.SZ 古井贡酒 224.01 221.00 -3.03 1,854.78 43.38 

002646.SZ 青青稞酒 24.35 23.84 -2.13 15,395.21 38.42 

000858.SZ 五粮液 275.80 271.21 -2.27 7,784.24 216.79 

603369.SH 今世缘 57.79 52.72 -9.46 5,814.38 32.56 

002304.SZ 洋河股份 209.01 196.68 -4.71 3,793.51 77.39 

600559.SH 老白干酒 24.60 25.01 1.05 29,664.61 77.46 

600199.SH 金种子酒 16.21 15.92 -2.39 21,895.15 36.77 

603589.SH 口子窖 68.82 66.30 -4.27 8,127.42 57.25 

600519.SH 贵州茅台 1,955.89 1,900.00 -2.86 1,699.84 331.19 

000995.SZ 皇台酒业 26.13 25.85 -2.67 9,770.28 26.71 

000860.SZ 顺鑫农业 37.99 35.27 -7.35 5,767.41 21.25 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

二、 一周观点 

短期：本周，食品饮料板块及其中的白酒板块表现疲软，缺乏持续上行的动力，

我们继续提示投资者注意白酒板块的短期投资风险。但是，从基本面上，白酒行业景

气度仍然向上。当前，高端白酒打款发货秩序良好，渠道库存维持在合理的水平。其

中，飞天茅台散瓶批价上行至 3010 元，整箱批价上行至 3780 元，上行速度较快，8

月份的配额还未到货，渠道库存短缺，市场仍然处于供不应求的状态；普五、国窖

1573 批价维持在 1000 元、910 元，渠道库存分别为 1 个月、1.5 个月，高端白酒整

体经营稳健；次高端白酒中，洋河的梦 6+和水晶梦持续高增，M6+增速超过 50%，

库存不足 1 个月，M3 水晶版基本完成对 M3 的替换，“双沟”品牌有望成为新增长力，

2021H1 双沟增速预期 40%以上。我们对高端白酒茅、五、泸保持推荐，对洋河、山

西汾酒等次高端白酒产品结构调整后的量价齐升效果保持建议关注。 

中长期：长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能

力更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。   

 

三、 行业要闻 

“泸州白酒上半年产量 115.3 万千升”： 7 月 19 日，泸州召开 2021 年上
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半年泸州经济运行统计新闻发布会公布， 泸州白酒（折 65 度，商品量）上半

年产量 115.3 万千升，同比增长 12.4%。此外，泸州市酒的制造业同比增长

13.4%。（资讯来源：酒说） 

“泸州发布 7 月中旬白酒批价走势分析”： 7 月 21 日，泸州市酒业发展促进局

发布 7 月中旬泸州·中国白酒商品批发价格走势分析。报告期内全国白酒价格环比总

指数为 100.04，上涨 0.04%。从分类指数看，名酒价格指数为 100.09，上涨 0.09%；

地方酒价格指数为 99.97，下跌 0.03%；基酒价格指数为 100.00，保持稳定。全国

白酒商品批发价格定基总指数为 107.79，上涨 7.79%。其中，名酒价格指数为 110.42，

上涨 10.42%；地方酒价格指数为 103.89，上涨 3.89%；基酒价格指数为 106.92，

上涨 6.92%。（资讯来源：酒业家） 

“42 度酒鬼酒提价”： 7 月 19 日，酒鬼酒供销有限责任公司发布《关于 42 度

500mL 酒鬼酒调价的通知》，通知称，自 7 月 19 日起，42 度 500mL 酒鬼酒团购指

导价上调 40 元/瓶，零售指导价上调 50 元/瓶。（资讯来源：酒业家） 

“泸州老窖精品头曲系列产品调整零售价”：7 月 19 日，泸州鸿泸酒类销售有限

公司发布《关于调整泸州老窖精品头曲系列产品价格体系的通知》。通知称，自 2021

年 7 月 20 日起，泸州老窖精品头曲系列产品价格体系按以下标准执行：一、泸州老

窖精品头曲 D12 产品市场零售价建议 328 元/瓶；二、泸州老窖精品头曲 D9 产品市

场零售价建议 228 元/瓶。（资讯来源：酒业家） 

 

四、 重要上市公司动态和公告 

【贵州茅台】 

动态：2020 年的飞天茅台原箱单瓶批价上升至 3780 元，较上周上涨 160 元/瓶；

2021 年的散瓶批价上行至 3010 元，较上周上涨 130 元/瓶。 

【五粮液】 

动态：普五的批价多地突破 1000 元，五粮液 1618 批价维持 980 元；根据 7 月

23 日天猫超市店的数据，普五八代价格为 1199 元/瓶，较上期持平。 

公告：高管变动——选举邹涛为公司第五届董事会副董事长，聘任邹涛为公司总

经理；聘任刘明为公司总工程师，任期与其它高管一致。此外，根据国有企业领导人

员相关管理办法，朱忠玉、唐圣云因年龄原因不再担任公司副总经理职务。 

【泸州老窖】 

动态：国窖 1573 批价约 900-910 元；根据 7 月 23 日天猫超市店的数据，国窖

1573 为 1169 元/瓶，较上期持平。 

【洋河股份】 

动态：7 月 23 日，天猫超市的洋河 40.8%Vol M6 双瓶礼盒装中单瓶 675 元/瓶，

较上期上调 10 元/瓶；40.8%Vol M3 双瓶中单瓶 489 元/瓶，较上周持平；官方旗舰
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店的 40.8%Vol M6+售价 729 元/瓶，较上周持平；40.8%Vol 水晶版双瓶礼盒装中单

瓶 498 元/瓶，较上期持平。 

【山西汾酒】 

动态：根据 7 月 23 日汾酒官方旗舰店数据，复兴版青花 30 价格为 1199 元/瓶，

与上周持平。 

公告：董事会会议——7 月 21 日，山西汾酒召开董事会会议。会议通过多项技

改建设项目，总投资额约 11.29 亿元，内容涉及原酒生产、原酒储存、竹叶青酒技改

及储存等方面。为稳步提升公司原酒产能，公司拟投资建设新增 1 万吨原酒产能项目，

总投资估算 48969.50 万元，建成投产后将新增 1 万吨/年汾酒原酒生产能力，建设工

期两年。为进一步提升原酒的储存能力，公司拟投资建设新增 5.88 万吨原酒储能项

目，总投资估算 39745.36 万元，建成后将实现储酒能力 3.12 万吨，共可实现原酒

的储存能力 5.88 万吨。为满足公司原酒储存需求，保证公司原酒战略储备，中国汾

酒城管理中心拟投资采购无釉储酒陶缸増加原酒储能项目，总投资估算 8865.2 万元，

完成后可实现储酒量达 37400 余吨。为提升竹叶青酒的配制提取、勾调及储存能力，

公司拟投资建设中国露酒提取车间工艺技改项目，总投资估算 3947.63 万元；投资

建设竹叶青酒生产车间及配套系统，总投资估算 5382.02 万元。 

【古井贡酒】 

公告：定增情况——公司拟定增募资 50 亿元，发行价格为 200 元/股，实际发

行数量为 2500 万股，将于 7 月 22 日上市。此次定增发行对象共有 13 家，包括易方

达、国泰君安、财通基金、太平基金、富国基金、摩根大通（JP Morgan）、摩根士

丹利（ Morgan Stanley ）等 13 家机构。其中易方达获配过半份额，高达 1275 万

股，认购金额为 25.5 亿元；摩根大通、摩根士丹利分别认购 1.5 亿元。 

【水井坊】 

公告：2021 年半年度报——根据公告，公司 2021H1 营收 18.37 亿元，同增

128.44%，归母净利润 3.77 亿元，同增 266.01%；单 Q2 营收 5.97 亿元，同增 696%，

归母净利润为-0.42 亿元。 

五、 风险提示 

市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏观经济疲软。
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同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发

给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 
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