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投资要点: 

 上周中信计算机指数下跌 0.44%，跑输大盘 0.76 个百分点在 28 个

中信一级行业中排名第 13。行业 273 只个股共 169 只下跌，4 只持平，

100 只上涨。行业整体估值处于较低水平，7 月 23 日中信计算机行业

TTM 整体法估值为 53.93 倍，低于 1年、10 年估值的均值水平。 

 消息面来看：（1）国家互联网应急中心 2021 年中国网络安全年会，

主题为“携手应对数据安全威胁挑战”，同时还发布了《2020 年中国

互联网网络安全报告》。（2）医疗信息化领域头部公司卫宁和创业宣

布停牌筹备合并事宜。（3）美国政府周一发公告，联合其欧洲和亚太

盟友共同指责中国国家安全部雇用黑客对美国和多个盟国的私营企业

等机构实施所谓的“网络攻击”，包括通过勒索等手段谋取经济利益。

同一天，美国三个政府部门发布的一份报告罗列了所谓中国黑客经常使

用的超过 50 种策略、技术和方式。（4）7 月 22 日，上海市经济和信

息化委员会网站发布《上海市经济信息化委关于支持新建数据中心项目

用能指标的通知》，《通知》中明确支持用能的新建数据中心项目共有

10 个，每个项目支持规模依旧是 3000 机架。 

 新股方面，本周 AI 行业的海天瑞声公布了招股意向书，地理信息

领域的正元地信即将上市。同时作为机器视觉大 AI 四小龙的云从科技

已在 7 月 20 日已经在上市委会议获得了通过。在依图科技 IPO 终止以

后，AI 企业的上市审核工作又取得了一定的明显的推进，对行业内众

多公司来说是个重要的利好因素。 

 行业数据：（1）软件行业上半年收入较 2019 年的两年复合增速

14.7%，已经恢复到了相对正常年份的水平。子行业中信息安全表现依

然突出，上半年同比增长 26%，与信息技术服务持平。（2）2020 年中

国人工智能软件市场规模总计 230.9 亿元，约为美国 AI 软件市场规模

的 6 成。由于疫情的影响，2020 年计算机视觉市场增速仅为 14.1%，而

语音语义市场仍然增长了 26.2%。 

 从上周行情走势来看，计算机行业呈现出先涨后跌的走势，虽然网

络安全行业在产业层面开始密切关注数据安全带来的新机遇，但是在市

场层面上周表现优异的网络安全个股多数开启了较强的回调走势，奇安

信更是因为解禁领跌。当前形势下，计算机行业总体仍然缺乏整体做多

动能，建议聚焦在中报表现优异或局部强势板块个股。 

风险提示：国际局势的不确定性；通货膨胀下上游企业削减开支；

地方债务风险释放。 
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1. 一周行情走势 

1.1. 行业涨跌幅 

上周中信计算机指数下跌 0.44%，跑输大盘 0.76 个百分点，跑输创业板指数 1.53 个百分

点，在 28 个中信一级行业中排名第 13。 

图 1：上周中信一级子行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

1.2. 概念板块和个股涨跌幅 

上周行业概念表现突出。领涨概念包括物联网 7.89%、华为汽车 5.22%、炒股软件 4.05%，

下跌概念包括数字货币-2.66%、智能交通-2.63%。 

上周多数个股下跌。上周中信计算机行业 273 只个股共 169 只下跌，4 只持平，100 只上

涨。涨幅排名前五的个股分别为全志科技（半导体）、乐鑫科技（半导体）、拓尔思（网络安全）、

浩丰科技、用友网络（子公司上市），跌幅排名前五的个股分别为奇安信（网络安全、解禁）、

皖通科技（人事变动）、雄帝科技（数字货币）、中科通达（新股）、国联股份。 

表 1：上周计算机行业涨跌幅前十名个股 

涨幅前十 跌幅前十 

代码 上市公司 涨跌幅 代码 上市公司 涨跌幅% 

300458.SZ 全志科技 32.62% 688561.SH 奇安信-U -15.26% 

688018.SH 乐鑫科技 19.19% 002331.SZ 皖通科技 -13.98% 

300229.SZ 拓尔思 14.84% 300546.SZ 雄帝科技 -13.79% 

300419.SZ 浩丰科技 14.70% 688038.SH 中科通达 -13.60% 

600588.SH 用友网络 14.66% 603613.SH 国联股份 -11.85% 
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300738.SZ 奥飞数据 13.84% 300663.SZ 科蓝软件 -11.04% 

300598.SZ 诚迈科技 13.70% 300250.SZ 初灵信息 -10.91% 

300556.SZ 丝路视觉 13.50% 002912.SZ 中新赛克 -10.41% 

688590.SH 新致软件 13.07% 300166.SZ 东方国信 -9.29% 

300935.SZ 盈建科 12.74% 603232.SH 格尔软件 -9.19% 

资料来源：Wind，中原证券 

 

1.3. 行业估值 

行业整体估值处于较低水平。根据 Wind 数据，7 月 23 日中信计算机行业 TTM 整体法（剔

除负值）估值为 53.93 倍，高于创业板 53.15 倍、A 股 17.72 倍的估值。行业近 1 年、3 年、5

年、10 年的平均估值分别为 60.05 倍、53.14 倍、52.31 倍、54.06 倍，当前估值低于 1 年、

10 年估值的均值水平，高于 3 年、5 年估值的均值水平。 

我们取行业近 3 年的最低估值（34.63 倍）和最高估值（81.31 倍）作为一个箱体来看，

当前估值向上有 50.77%的上涨空间，向下有 35.77%的调整空间。 

图 2：近 10 年行业估值水平 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

2. 行业新闻及公告 

2.1. 行业重要新闻 

国家互联网应急中心 2021 年中国网络安全年会，主题为“携手应对数据安全威胁挑战”，

同时还发布了《2020 年中国互联网网络安全报告》。 

医疗信息化领域头部公司卫宁和创业 7 月 18 日宣布停牌筹备合并事宜，但是因为核心条

款无法达成一致，于 7 月 23 日晚公告予以终止。 
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美国政府 7 月 19 日发公告，联合其欧洲和亚太盟友共同指责中国国家安全部雇用黑客对

美国和多个盟国的私营企业等机构实施所谓的“网络攻击”，包括通过勒索等手段谋取经济利

益。同一天，美国三个政府部门发布的一份报告罗列了所谓中国黑客经常使用的超过 50 种策

略、技术和方式。 

7 月 21 日，教育部等六部门印发《关于推进教育新型基础设施建设构建高质量教育支撑

体系的指导意见》。 

7 月 22 日，上海市经济和信息化委员会网站发布《上海市经济信息化委关于支持新建数

据中心项目用能指标的通知》，《通知》中明确支持用能的新建数据中心项目共有 10 个，每个

项目支持规模依旧是 3000 机架。 

表 2：2021 年行业最新发展政策（更新中） 

时间 部门 政策 内容 

2021.1.13 工信部 《工业互联网创新发展行动

计划（2021-2023年）》 

承接2018-2020年起步期的行动计划，推动未来

三年工业互联网的快速成长 

2021.3.24 工信部 《“双千兆”网络协同发展行

动计划（2021-2023年）》 

落实十四五规划的关于千兆光网的3年行动计

划。 

2021.7.9 工信部、中央网络安

全和信息化委员会

办公室 

《IPv6流量提升三年专项行

动计划（2021-2023年）》 

用三年时间，推动我国IPv6规模部署从“通路”

走向“通车”，从“能用”走向“好用”，基本

形成应用驱动、协同创新的IPv6良性发展格局。 

2021.7.12 工信部 《网络安全产业高质量发展

三年行动规划（2021-2023年）

（征求意见稿）》 

2023年网络安全产业规模超过2500亿元，年复

合增长率超过15%。电信等重点行业网络安全

投入占信息化投入比例达10%。 

2021.7.14 工信部 《新型数据中心发展三年行

动计划（2021-2023年）》 

到2021年底，全国数据中心平均利用率力争提

升到55%以上，总算力超过120 EFLOPS，新建

大型及以上数据中心PUE降低到1.35以下。 

到2023年底，全国数据中心机架规模年均增速

保持在20%左右，平均利用率力争提升到60%

以上，总算力超过200 EFLOPS，高性能算力占

比达到10%。国家枢纽节点算力规模占比超过

70%。新建大型及以上数据中心PUE降低到1.3

以下，严寒和寒冷地区力争降低到1.25以下。

国家枢纽节点内数据中心端到端网络单向时延

原则上小于20毫秒。 

资料来源：工信部网站，中原证券 

 

2.2. 新股上市 

本周，AI 行业的海天瑞声公布了招股意向书，地理信息领域的正元地信即将上市。同时作

为机器视觉大 AI 四小龙的云从科技已在 7 月 20 日已经在上市委会议获得了通过。在依图科技

IPO 终止以后，AI 企业的上市审核工作又取得了一定的明显的推进，对行业内众多公司来说是
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个重要的利好因素。 

表 3：重点待上市个股 

公司 子行业 上市板块 最新进度 业务及简介 

畅捷通 工业软件 待定 2021.1.14 上市初步方案 
小微企业 ERP,用友网络控股子公司，港股上市公司

（01588.HK） 

华大九天 工业软件 创业板 2021.6.21 申报稿 电子自动化软件（EDA） 

树根互联 工业软件 不详 2021.3.29 上市辅导 
三一重工旗下公司，国内首家入选 Gartner IIoT 魔力

象限的中国工业互联网平台企业 

云从科技 AI 科创板 2021.7.13 上会稿 人机协同操作系统，机器视觉 AI 四小龙之一 

旷视科技 AI 科创板 2021.3.12 申报稿 机器视觉 AI 四小龙之一 

商汤科技 AI   
2021.2.26 市场传言启动 A+H

两地上市，计划下半年交表 
机器视觉 AI 四小龙之一 

云天励飞 AI 科创板 2021.3.12 第一轮回复意见 算法和芯片平台 

海天瑞声 AI 科创板 2021.7.26 招股意向书 训练数据供应商 

传神语联 AI 科创板 2021.5.19 申报稿 人工智能语言服务商 

格灵深瞳 AI 科创板 2021.6.22 申报上市 计算机视觉 

推想科技 AI 科创板 2020.12.18 上市辅导 医学影像 AI 

联奕科技 教育信息化 待定 2020.12.22 上市辅导中 高等教育信息化，华宇软件全资子公司 

金智教育 教育信息化 科创板 2021.3.9 注册稿 高等教育信息化 

正元地信 地理信息 科创板 2021.7.26 招股意向书 
地理时空数据建设与应用服务商和智慧城市建设运营

服务商 

亚信安全 网络安全 科创板 
2021.7.14 首轮问询函回复

的修订 
综合信息安全厂商 

恒安嘉兴 网络安全 科创板 2020.12.19 上市辅导   

软通动力 软件外包 创业板 2021.7.22 第二轮回复意见 国内第二大软件外包商 

星环科技 大数据 科创板 2020.12.29 辅导备案 大数据基础软件的研发 

海光信息 CPU 科创板 
2021.1.13 签署上市辅导协

议 
获得 AMD 的 X86 芯片授权，中科曙光持股 32.1% 

龙芯中科 CPU 科创板 2021.6.28 申报稿 
中科院持股企业，国内最早从事国产CPU研发和产业化，

2019 年净利润首次突破 1亿元。 

浪潮云 云计算 科创板 
2020.11.16 完成上市辅导工

作 

主要布局 4大领域：政务云、工业互联网、数字政府以

及智慧企业，浪潮软件持股 37.95%是其第一大股东 

用友汽车 其他 科创板 2021.6.28 申报稿 
汽车行业营销和后市场服务领域的数智化解决方案，用

友网络子公司 

资料来源：上市公司公告，行业新闻，中原证券 

 

 海天瑞声（688787）：8 月 3 日申购 

海天瑞声自创立伊始，始终致力于为 AI 产业链上的各类机构提供算法模型开发训练所需的

专业数据集。经过多年的发展创新，海天瑞声所提供的训练数据覆盖智能语音(语音识别、语音

合成等)、计算机视觉、自然语言等多个核心领域，其产品和服务已获得阿里巴巴、腾讯、百度、

科大讯飞、海康威视、微软、亚马逊、三星等国内外优质客户的认可，并全面服务于人机交互、

智能驾驶、智慧城市等多种创新应用场景。其中智能语音为海天瑞声的优势领域，产品线已包
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含全球 160 余个主要语种及方言，在国内语音类基础数据服务领域市场份额排名第一。 

2017 年到 2020 年，公司的主营业务收入分别为人民币 1.19 亿元、1.93 亿元、2.38 亿元、

2.33 亿元。训练数据定制服务和训练数据产品为发行人最主要的收入来源，报告期内各年收入

占比合计均超过 95%。 

 正元地信（688509）：待上市 

正元地信是由央企中国冶金地质总局控股管理的二级国有大型地理信息企业,是国内较早

开展测绘地理信息技术研究、开发与应用的高新技术高新技术企业。正元地信创立于 1999 年 3

月，长期致力于空间地理信息开发利用和数字城市、智慧城市的投资、建设、运营和服务，培

育形成了测绘地理信息技术服务、地下管网安全运维保障技术服务和智慧城市建设运营服务等

核心业务，具有基础地理信息系统集成与应用服务、地上地下全空间智慧城市建设运营服务的

核心竞争力。 

从公司股权结构来看，目前中国冶金地质总局目前持有公司 385,207,800 股，占公司股本

总额的比例为 64.20%。 

 

2.3. 重要公告 

 创业惠康：重大资产重组，2021.7.19 

2021 年 7 月 18 日，公司与卫宁健康签署《合并意向协议》，甲、乙双方经友好协商，同

意共同推进卫宁健康拟向创业慧康全体股东发行 A 股股票的方式换股合并创业慧康。本协议签

署后，双方将就本次合并的具体交易方案、换股价格、债权债务处理、员工安置、异议股东保

护机制、税费等安排进行协商。双方应积极给予另一方以必要的配合，全力推进本次合并，并

完成正式交易协议的签署。公司自 2021 年 7 月 19 日（星期一）开市起开始停牌，预计停牌时

间不超过 5 个交易日。 

 创业惠康：终止重大资产重组，2021.7.24 

经与相关方就原有交易核心方案进行沟通后，交易双方对核心条款无法达成一致。经认真

研究相关各方意见，为切实维护双方及广大投资者利益，双方经审慎研究协商一致决定终止筹

划本次重大资产重组事项。2021 年 7 月 23 日，公司与卫宁健康签署《合并意向协议之终止协

议》，公司股票自 2021 年 7 月 26 日（星期一）开市起复牌。 

 东方财富：2021 半年报，2021.7.24 

公司实现营业总收入 57.80 亿元，同比增长 73.17%；实现归属于上市公司股东净利润

37.27 亿元，同比增长 106.08%。其中：证券业务同比增长 55.73%，基金代销业务增长迅猛，

同比增长 109.77%。 

 超图软件：定增完成，2021.7.21 
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本次发行价格为 21.00 元/股，发行价格为基准价格的 1.09 倍。公司实际已发行人民币普

通股（A 股）3,444.2619 万股，募集资金总额为人民币 723,294,999.00 元，扣除各项不含税

发行费用人民币 8,364,669.78 元，实际募集资金净额为人民币 714,930,329.22 元。 

其中云鑫创业获配 1.40 亿元，配售股份 667 万股。 

 

3. 行业数据及分析 

3.1. 软件行业数据：上半年行业两年复合增速已经恢复到正常年份水平  

根据工信部数据，2021 年 1-6 月，我国软件业务收入 4.42 万亿元，同比增长 23.2%，较

1-5 月增速略有回落。剔除掉疫情影响因素，1-6 月收入较 2019 年的两年复合增速 14.7%，已

经恢复到了相对正常年份的水平。 

图 3：2015-2021 年我国软件业务月度累计收入及增速（亿元） 

 

料来源：工信部，中原证券 

2021 年 1-6 月，行业实现利润总额 4999 亿元，同比增长 13.6%，较 1-5 月增速下滑了 4.7

个百分点，近 2 年复合增速 7.3%，较 1-5 月下滑了 0.9 个百分点。整体来看，行业利润恢复情

况不及收入。 
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图 4：2015-2021 年我国软件业务月度累计利润总额及增速（亿元） 

 

料来源：工信部，中原证券 

从子行业收入增速来看，受到 6.18 的影响电子商务平台服务增速达到 32.4%，较 1-5 月上

涨了 6.6 个百分点，上半年在子行业中领涨。信息安全表现依然突出，上半年同比增长 26%，

与信息技术服务持平。 

图 5：2021 年 1-6 月与 2020 年 1-6 月子行业收入增速对比 

 

料来源：工信部，中原证券 

 

3.2. 人工智能：以计算机视觉和语音语义为主要构成部分 

从中国人工智能市场结构来看，仍然以计算机视觉和语音语义为主。2020 年上半年计算

机视觉占比 48%，语音语义市场占比 42%，机器学习平台占比 9%。 

2020 年中国人工智能软件市场规模总计 230.9 亿元，约为美国 AI 软件市场规模的 6 成。

由于疫情的影响，2020年计算机视觉市场增速仅为14.1%，而语音语义市场仍然增长了26.2%。 

图 6：2020H 中国人工智能软件及应用市场结构  图 7：2020 年人工智能细分市场增速 
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料来源：IDC，中原证券  资料来源：IDC，中原证券 

2020 年在机器视觉市场上，商汤、旷视继续位列行业前两名；海康威视已经在 CV（计算

机视觉）四小龙中实现了突围，已经从 2018 下半年的第 5 位进入到行业第 3；云从科技和依

图科技位次有了一定的变化，较 2020 年上半年的第 5、第 4，变为了 2020 年的第 4、第 5。 

此外我们注意到，机器视觉市场显示出分散化的趋势，2018 年下半年行业前 6 的公司市

场占比约 7 成，到了 2020 年仅为 5 成左右。  

图 8：2020 年国内机器视觉市场份额  

 

资料来源：IDC，中原证券 

在语音语义市场方面，市场竞争格局变化较机器视觉市场变化更为明显。2020 年科大讯飞

依然占据行业龙头地位；阿里云份额提升最为明显，从 2018 年下半年的行业第 8，到 2020 年

上半年的行业第 3，到 2020 年全年已经排名行业第 2；百度智能云从 2018 年下半年的行业第

4，到了 2020 年上半年的行业第 2，而全年排名已经被阿里赶超，位居行业第 3；行业第 4-第

6 分别为拓尔思、小 i 机器人、思必驰。 
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图 9：2020 年国内人工智能语音语义市场份额  

 

资料来源：IDC，中原证券 

机器学习平台市场方面，来自百度的戴文渊创立的第四范式位居行业第一，其次为华为云。 

图 10：2020 年国内人工智能机器学习平台市场份额  

 

资料来源：IDC，中原证券 

 

4. 行业基本观点 

上周中信计算机指数下跌 0.44%，跑输大盘 0.76 个百分点，跑输创业板指数 1.53 个百分

点，在 28 个中信一级行业中排名第 13。行业 273 只个股共 169 只下跌，4 只持平，100 只上

涨。行业整体估值处于较低水平，7 月 23 日中信计算机行业 TTM 整体法估值为 53.93 倍，低

于 1 年、10 年估值的均值水平，高于 3 年、5 年估值的均值水平。 

消息面来看：（1）国家互联网应急中心 2021 年中国网络安全年会，主题为“携手应对数

据安全威胁挑战”，同时还发布了《2020 年中国互联网网络安全报告》。（2）医疗信息化领域

头部公司卫宁和创业宣布停牌筹备合并事宜。（3）美国政府周一发公告，联合其欧洲和亚太盟

友共同指责中国国家安全部雇用黑客对美国和多个盟国的私营企业等机构实施所谓的“网络攻

击”，包括通过勒索等手段谋取经济利益。同一天，美国三个政府部门发布的一份报告罗列了所
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谓中国黑客经常使用的超过 50 种策略、技术和方式。（4）7 月 21 日，教育部等六部门印发《关

于推进教育新型基础设施建设构建高质量教育支撑体系的指导意见》。（5）7 月 20 日，云从科

技集团股份有限公司（以下简称“云从科技”）顺利通过科创板上市委审议。（6）7 月 22 日，

上海市经济和信息化委员会网站发布《上海市经济信息化委关于支持新建数据中心项目用能指

标的通知》，《通知》中明确支持用能的新建数据中心项目共有 10 个，每个项目支持规模依旧

是 3000 机架。 

新股方面，本周 AI 行业的海天瑞声公布了招股意向书，地理信息领域的正元地信即将上市。

同时作为机器视觉大 AI 四小龙的云从科技已在 7 月 20 日已经在上市委会议获得了通过。在依

图科技 IPO 终止以后，AI 企业的上市审核工作又取得了一定的明显的推进，对行业内众多公司

来说是个重要的利好因素。 

行业数据：（1）软件行业上半年收入较 2019 年的两年复合增速 14.7%，已经恢复到了相

对正常年份的水平。子行业中信息安全表现依然突出，上半年同比增长 26%，与信息技术服务

持平。（2）2020 年中国人工智能软件市场规模总计 230.9 亿元，约为美国 AI 软件市场规模的

6 成。由于疫情的影响，2020 年计算机视觉市场增速仅为 14.1%，而语音语义市场仍然增长了

26.2%。 

从上周行情走势来看，计算机行业呈现出先涨后跌的走势，虽然网络安全行业在产业层面

开始密切关注数据安全带来的新机遇，但是在市场层面上周表现优异的网络安全个股多数开启

了较强的回调走势，奇安信更是因为解禁领跌。当前形势下，计算机行业总体仍然缺乏整体做

多动能，建议聚焦在中报表现优异或局部强势板块个股。 

 

5. 风险提示 

国际局势的不确定性；通货膨胀下上游企业削减开支；地方债务风险释放。 
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