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❖ 每日点评 

2021 年 7月 26日，上证综指收 3467.44点，下跌 2.34%;深证成指收 14630.85

点，下跌 2.65%;电力设备及新能源指数收 12376.66 点，下跌 0.97%。其中，电

力设备及新能源行业涨幅前三的公司为：英博尔（300681.SZ,20.00%），上能电

气（300827.SZ,15.67%），康盛股份（002418.SZ,10.08%）。  

7月 21 日，上海印发《上海市战略性新兴产业和先导产业发展“十四五”规划》，

其中对新能源汽车和燃料电池汽车做出了明确的规划部署。到 2025 年，上海新

能源汽车制造业产值达到 3500 亿元左右。具体来看，在电动汽车和燃料电池汽

车方面，加快动力电池技术突破，提高电池能量密度、安全性和电池寿命，推

动高功率密度驱动电机及控制系统向系统集成化、结构轻量化、控制智能化方

向发展。推广氢燃料电池汽车逐步进入市场应用，突破膜电极、电堆、质子交

换膜等系统关键零部件核心技术，降低燃料电池汽车成本，完善加氢站布局；

在智能网联车方面，支持相关企业加强合作，联合开展车规级芯片、车载操作

系统、车载人工智能计算平台、车联网通信、激光雷达、毫米波雷达、专业测

试设备、线控执行系统（制动、转向）、高精度地图、传感器等技术及装备研发，

探索特定场景下智能网联汽车商业化运营及应用。从上海的“十四五”规划可

以看出，上海市对新能源汽车的发展放在了相当重要的位置，而除上海之外，

诸多省市也将新能源汽车发展写入了“十四五”规划中，我们认为目前新能源

汽车领域正处于快速发展阶段，政策支持将会加速电动车渗透进程；燃料电池

汽车目前还处于萌芽阶段，政策的支持有利于产业链相关技术的进步和成本的

降低，推动燃料电池完成从 0到 1的突破。 

❖ 行业要闻 

1.日前，中国铁塔在京召开铁塔换电用户突破 50万暨铁塔能源业务推介会。会

上，中国铁塔与华为数字能源、比亚迪弗迪电池、百度智能云、邮储银行等多

家签署协议。（鑫椤锂电） 

2.小鹏汽车董事长兼 CEO何小鹏：今天，中国汽车技术研究中心公布新一轮 C-

NCAP 测试结果，小鹏 P7 以 89.4%的超高得分率斩获 C-NCAP 五星评价，更在主

动安全方面，以得分率 98.51%，成为迄今为止纯电车型此项最高分。（Wind） 

❖ 公司动态 

容百科技（688005）：公司于近日与孚能科技签署正极材料采购框架协议。根据

框架协议，2021年下半年、2022年全年孚能科技将向公司分别采购 5,505 吨、

30,953 吨高镍三元正极材料。 

国轩高科（002074）：公司全资子公司合肥国轩高科动力能源有限公司于 2021

年 7 月 25 日在庐江县与安徽合肥庐江高新技术产业开发区管理委员会签署了
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《年产 20万吨高端正极材料项目投资协议》，项目计划于 2021年 10月底前开

工建设，2025年正式投产，建成后预计年产值将达 100 亿元。 

天际股份（002759）：2021 年上半年，公司实现营业收入 7.52 亿元，同比增长

177.15%；实现归属于上市公司股东的净利润 2.05 亿元，同比增长 708.98%。 

龙佰集团（002601）：公司拟与湖北万润新能源成立合资公司建设 10 万吨磷酸

铁生产线，合资公司注册资本为 10,000 万元人民币，佰利新能源认缴注册资本

为 5,100 万元人民币，湖北万润新能源认缴注册资本为 4,900 万元人民币，双

方均以现金方式出资。 

❖ 核心指标 

代码 名称 收盘价 日变动 周变动 月变动 年变动 

884076.WI 新能源汽车指数 3,734.45 -2.33% -2.33% 10.55% 29.94% 

884216.WI 特斯拉指数 3,753.41 -1.39% -1.39% 6.10% 15.61% 

884039.WI 锂电池指数 9,144.84 -0.64% -0.64% 20.04% 56.15% 

884166.WI 燃料电池指数 1,873.91 -1.29% -1.29% 7.84% 18.86% 

884036.WI 风力发电指数 2,113.24 -1.22% -1.22% 8.50% 8.79% 

884045.WI 光伏指数 4,233.92 0.40% 0.40% 16.57% 32.47% 

884046.WI 核电指数 1,571.12 -0.03% -0.03% 5.80% 10.78% 

884739.WI 光伏玻璃指数 3,135.98 -0.20% -0.20% 13.27% 18.92% 

8841339.WI 光伏屋顶指数 4,601.10 3.08% 3.08% 15.70% 43.65% 

数据来源：Wind，川财证券研究所 

 

  6 月销量 1-6 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 25.6 120.6 17.6% 139.3% 201.5% 

新能源乘用车 24.1 114 18.3% 153.4% 217.4% 

纯电动 19.8 94.1 19.4% 163.8% 244.1% 

插电式混合动力 4.4 19.9 13.5% 115.1% 132.5% 

新能源商用车 1.4 6.6 8.2% 23.7% 61.5% 

纯电动 1.4 6.4 6.4% 28.8% 70.0% 

插电式混合动力 0.04 0.1 2.7% -56.9% -53.5% 

数据来源：中国汽车工业协会，川财证券研究所 

 

材料种类 6 月装机量 1-6 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

三元材料 5942.3 30153.2 13.8% 98.3% 139.0% 

磷酸铁锂 5113.9 22222.5 13.2% 206.4% 368.5% 

锰酸锂 26.5 66.8 233.2% 54.3% 4.4% 

钛酸锂 17.1 43.2 99.7% 537.3% 1111.7% 

其他 0.0 0.0 - -100.0% -100.0% 

合计 11099.9 52485.7 13.8% 136.2% 200.3% 
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数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所 

 

产品种类 单位 数额 环比变动/% 

多晶硅 
国产多晶硅料 美元/千克 32.92 -0.80 

进口多晶硅料 美元/千克 33.69 -0.78 

多晶硅片 

多晶-金刚线(元/片) 元/片 1.70 -2.86 

单晶-158.75mm(元/片） 元/片 4.62 0.00 

单晶-166mm(元/片) 元/片 4.54 -3.81 

单晶-182mm(元/片) 元/片 5.80 -2.19 

单晶-210mm(元/片) 元/片 7.61 0.00 

电池片 

多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.70 0.00 

单晶 PERC-166mm/22%+ 元/W 0.97 -1.02 

单晶 PERC-182mm/22%+ 元/W 0.99 -1.00 

单晶 PERC-210mm/22%+ 元/W 0.99 0.00 

组件 

多晶 275-280/330-335W 元/W 1.55 0.00 

单面单晶 PERC325-335/395-405W 元/W 1.71 0.00 

单面单晶 PERC355-365/425-435W 元/W 1.74 -0.57 

单面单晶 PERC-182mm 元/W 1.77 0.00 

单面单晶 PERC-210mm 元/W 1.77 0.00 

组件辅材 
光伏玻璃 3.2mm 镀膜 元/平方米 22 0.00 

光伏玻璃 2.0mm 镀膜 元/平方米 18.0 0.00 

数据来源：Wind，PVInfoLink，川财证券研究所，数据截至 202107021 

❖ 风险提示：政策风险，重大安全事故风险，光伏及新能源汽车需求不及预期；

海上风电建设进度不及预期；新能源汽车、风电、光伏产业链原材料价格波动

风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】英杰电气（300820.SZ）：高端工业电源制造商，收益光伏行业景

气扩产（20210625） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告之三：储能何时爆发？“光伏+储能”经济

时点测算（202106011） 

【川财研究】新能源汽车行业 2021年中期策略报告：需求提升供给改善，全年

业绩高增长可期（20210601） 

【川财研究】光伏行业 2020 年报及 2021年一季报总结：2020 量价齐升，2021

分化初现（20210507） 

【川财研究】新能源汽车产业链 2020 年年报总结：2020 上半年业绩承压，下

半年高速增长（20210505） 
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【川财研究】新能源汽车产业链 2021 年一季报总结：基本面持续向好，全年高

增长可期（20210505） 

【川财研究】新能源汽车行业 2021年二季度策略报告：顺势而为，把握“碳中

和”机遇（20210405） 

【川财研究】派能科技（688063.SH）：竞争优势显著，引领全球户用储能市场

（20210331） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告之二：电力系统储能发展掣肘探讨及海外

经验借鉴（20210326） 

【川财研究】富临精工（300432.SZ）：享细分赛道红利，迎电车发展机遇

（20210223） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告：下游应用场景多点开花，储能万亿级市

场即将开启（20210131） 
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