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6月整体销量增速回落，头部自主品牌表现较强。6月乘用车批发销量153.1万辆，同比-10.2%，环比-4.9%，较19年6月同比-

9%；零售销量157.5万辆，同比-5.1%，环比-3.1%，较19年6月同比-11%。分品牌看：（1）6月豪华品牌零售25万辆，同比-

1%，环比5月-4%，较19年6月同比+28%，继续保持较高景气度；（2）主流合资品牌零售73万辆，同比-18%，环比5月-7%，

较19年6月同比-22%，美系品牌恢复较好，零售份额达10.8%，同比增长0.6个百分点；（3）自主品牌零售60万辆，同比

+18%，环比5月+2%，较19年6月同比-6%，头部自主品牌克服缺芯压力，且在新能源获得明显增量，广汽埃安、长安、红旗、

奇瑞等品牌同比高增长。

新能源汽车持续高景气，全年销量有望超过240万辆。6月新能源乘用车批发销量22.7万辆，同比+165.7%，环比5月+14.7%。

其中插电混动销量4.1万辆，同比+130.4%；纯电动批发销量18.6万辆，同比+175.0%。6月新能源市场高端车型销量亮眼，

中低端车型走势不强。月销破万的企业有比亚迪4.1万辆，特斯拉中国3.3万辆，上通五菱3.0万辆，上汽乘用车1.0万辆。蔚

来、理想、小鹏等新势力销量同比及环比表现同样优秀。6月新能源车国内零售渗透率达14%，1-6月合计渗透率10.2%，较

2020年的5.8%提升明显。

6月汽车消费指数有所回落，经销商库存预警指数56.1%。6月，车市进入淡季。据中国汽车流通协会，6月汽车消费指数

57.3，同比-2.9%，环比-17.8%；6月经销商库存预警指数56.1%，同比-0.7 PCT，环比+3.2 PCT，库存预警指数仍位于荣枯线

之上。

对7月车市的展望：6月乘用车销量增速回落，其中既有芯片短缺带来的供给层面原因，也有汽车消费淡季需求不足的影响。

7月汽车芯片短缺持续，对批发销量将产生一定影响，同时7月为传统汽车消费淡季，供给矛盾和市场需求不足，或导致销

量环比6月进一步回落。我们预计随下半年芯片短缺逐步缓解，厂商加快生产节奏，8月开始批发销量增速有望回升。
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• 【投资建议】从6月车市看，电动智能汽车产业链持续高景气，头部自主品牌表现较强。建议关注：

• （1）具有长期发展潜力的民营自主品牌：【长城汽车（A+H）、吉利汽车（H）】；

• （2）做全栈研发，布局智能电动的新势力：【小鹏汽车、理想汽车、蔚来】；

• （3）机制体制改革，拆分智能电动板块单独运营的国有自主车企：【广汽集团、长安汽车、上汽集团】；

• （4）华为智能汽车产业链具备中长期投资价值：

① 与华为HI联合打造子品牌的车企：【广汽集团、长安汽车、北汽蓝谷】；

② 与华为战略合作车企：【长城汽车、吉利汽车、上汽集团】；

③ 三合一电机+Hicar+音响+华为智选合作车企：【小康股份】；

④ 华为智能座舱合作伙伴：【均胜电子、中科创达（计算机组覆盖）、德赛西威】；

⑤ 华为热管理TMS潜在合作伙伴：【银轮股份、三花智控（家电组覆盖）、海立股份、奥特佳】等；

• （5）零部件板块关注基本面扎实且估值合理，伴随电动智能浪潮，有望戴维斯双击的细分领域龙头：【均胜电子、拓普

集团、常熟汽饰、保隆科技、星宇股份、福耀玻璃、爱柯迪、伯特利、华域汽车】等。

风险提示：汽车行业景气回暖不及预期，汽车消费刺激政策落地效果不及预期，芯片短缺影响超预期。



库存总概
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即将由“主动加库”转向“被动加库”

天风汽车团队 5

图：中国汽车制造产成品库存及销量对比（%）

资料来源：Wind，天风证券研究所
注：最新库存数据更新至6月

• 当前行业处于“主动加库”阶段，对应汽车销量增速与库存增速同步上行。
• 本轮库存周期始于2018年，即将进入“被动加库”阶段（库存增速升、销量增速降）。
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乘用车渠道库存：库存指数持续改善

天风汽车团队 6

图：2018年至2021年各月经销商库存预警指数

资料来源：中国汽车流通协会，天风证券研究所

图：2019年至2021年各月经销商库存预警指数同比（%）

资料来源：中国汽车流通协会，天风证券研究所

• 21年以来，库存预警指数持续改善，6月经销商库存预警指数为56.1，同比下降1.23%。

*经销商库存预警指数：根据PMI原则，综合汽车市场总需求、4S店集客量、成交率、价格变动、销量变动、库存变动、从业人数变动、流动资金状况和经
营状况构建的有效反应汽车经销商库存情况的指数。其中50%作为警戒线，50%以下处于合理范围。库存预警指数越高反应市场需求越低，库存、经营压
力和风险越大。
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乘用车
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8天风汽车团队

6月汽车产销一览

资料来源：中汽协、天风证券研究所

表：2021年06月汽车产销情况（单位：万辆，%）

2021年6月产销量一览表（单位：万辆）

汽车类别 车型类别

产量 销量

2021年6月 2021年1-6月 2021年6月 2021年1-6月

单月产量 单月同比 累计产量累计同比单月销量 单月同比 累计销量 累计同比

乘用车

轿车 73.20 -12.8% 455.1 25.1% 72.4 -11.8% 464.3 26.2%

MPV 6.8 -17.9% 46.7 37.5% 6.8 -21.5% 45.6 25.2%

SUV 72.3 -14.0% 463.5 28.1% 74.6 -9.3% 473.1 28.6%

交叉型乘用车 3.2 -16.5% 18.7 15.2% 3.1 -11.0% 17.7 13.7%

乘用车合计 155.5 -13.7% 984 26.8% 156.9 -11.1% 1000.7 27.0%

商用车

客车 5.1 29.1% 25.8 39.0% 5.3 23.5% 25.8 39.7%

货车 33.7 -30.8% 247.2 13.7% 39.4 -20.2% 262.6 19.4%

商用车合计 38.8 -26.3% 273 15.7% 44.6 -16.8% 288.4 20.9%

汽车合计 194.3 -16.5% 1256.9 24.2% 201.5 -12.4% 1289.1 25.6%
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6月乘用车批发销量环比小幅下滑

资料来源：中汽协、天风证券研究所

表：2021年06月汽车批发销量情况（单位：万辆，%）

天风汽车团队

• 乘用车：销售156.9万辆，同比-11.1%，环比-4.7%。

• 轿车：销售72.4万辆，同比-11.8%，环比-6.9%。

• MPV：销售6.8万辆，同比-21.5%，环比-17.2%。

• SUV：销售74.6万辆，同比-9.3%，环比-0.3%。

2021年6月汽车销售情况（单位：万辆）

6月 1-6月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长

汽车 201.5 1289.1 -5.3% -12.4% 25.6%

乘用车 156.9 1000.7 -4.7% -11.1% 27.0%

轿车 72.4 464.3 -6.9% -11.8% 26.2%

MPV 6.8 45.6 -17.2% -21.5% 25.2%

SUV 74.6 473.1 -0.3% -9.3% 28.6%

交叉型乘用车 3.1 17.7 -18.0% -11.0% 13.7%



6月乘用车产量环比下降3.8%
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• 乘用车：产量155.5万辆，同比-13.7%，环比-3.8%。

• 轿车：产量73.2万辆，同比-12.8%，环比-5.5%。

• MPV：产量6.8万辆，同比-17.9%，环比-13.5%。

• SUV：产量72.3万辆，同比-14.0%，环比+0.5%。

资料来源：中汽协、天风证券研究所

表：2021年06月汽车产量情况（单位：万辆，%）

天风汽车团队

2021年6月汽车生产情况（单位：万辆）

6月 1-6月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长

汽车 194.3 1256.9 -4.8% -16.5% 24.2%

乘用车 155.5 984.0 -3.8% -13.7% 26.8%

轿车 73.2 455.1 -5.5% -12.8% 25.1%

MPV 6.8 46.7 -13.5% -17.9% 37.5%

SUV 72.3 463.5 0.5% -14.0% 28.1%

交叉型乘用车 3.2 18.7 -27.3% -16.5% 15.2%
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乘联会：6月乘用车零售同比-4.9%

资料来源：乘联会、Wind、天风证券研究所

• 轿车：零售销量76.7万辆，同比-4.2%，环比-3.5%。

• MPV：零售销量9.1万辆，同比+2.0%，环比-4.1%。

• SUV：零售销量72.0万辆，同比-6.5%，环比-2.2%。

• 狭义乘用车：零售销量157.5万辆，同比-4.9%，环比-3.0%。

• 广义乘用车：零售销量160.5万辆，同比-4.9%，环比-3.1%。

表：2021年06月汽车综合销量情况（单位：万辆，%）

天风汽车团队

2021年6月汽车综合销量分析表（单位：万辆）

6月 1-6月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长

轿车 76.7 482.3 -3.5% -4.2% 30.3%

MPV 9.1 56.1 -4.1% 2.0% 30.0%

SUV 72.0 452.3 -2.2% -6.5% 27.4%

狭义乘用车合计 157.7 990.7 -3.0% -4.9% 28.9%

微客 2.8 17.7 -11.5% -2.1% 26.5%

广义乘用车合计 160.5 1008.4 -3.1% -4.9% 28.9%



6月经销商库存：环比下降
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资料来源：乘联会、中汽协、交强险、天风证券研究所

表：2021年06月乘用车情况（单位：万辆）

表：2021年06月乘用车库存增量（单位：万辆）

注：表中使用数据为狭义乘用车数据，涵盖轿车、MPV与SUV。

天风汽车团队

2021年6月乘用车情况

6月 1-6月 近一年

乘用车产量 150.5 954.7 2153.8 

批发销量 153.6 981.8 2193.6 

零售销量 157.7 990.7 2148.4 

交强险 160.1 996.4 2145.2 

2021年6月乘用车库存增量

6月 月初库存 月末库存

企业库存新增 -5.3 79.5 74.2

经销商库存新增 -4.1 238.2 234.1



汽车月度销量一览（2021年06月）
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图：近三年汽车月度销量（单位：万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

天风汽车团队

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018年 280.9 171.8 265.6 231.9 228.8 227.4 188.9 210.3 239.4 238.0 254.8 266.1

2019年 236.7 148.2 252.0 198.0 191.3 205.6 180.8 195.8 227.1 228.4 245.7 265.8

2020年 192.7 31.0 143.0 207.0 218.7 230.0 211.2 218.6 256.5 257.3 277.0 283.1

2021年 250.3 145.5 252.6 225.2 212.8 201.5

21年同比增长 29.9% 369.4% 76.6% 8.8% -2.7% -12.4%
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乘用车月度批发销量一览（2021年06月）
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图：近三年乘用车月度销量（单位：万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

天风汽车团队

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018年 245.5 147.6 216.9 191.4 188.9 187.4 159.0 179.0 206.0 204.7 217.3 223.3

2019年 202.1 121.9 201.9 157.5 156.1 172.8 152.8 165.3 193.1 192.8 205.7 221.3

2020年 160.7 22.4 104.3 153.6 166.0 176.4 166.5 175.5 208.8 211.0 229.7 237.5

2021年 204.5 115.6 187.4 170.4 164.6 156.9

21年同比增长 27.3% 416.1% 79.7% 10.9% -0.8% -11.0%
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乘用车交强险数据一览（2021年06月）

资料来源：银保监会、天风证券研究所

图：近三年乘用车交强险月度销量（单位：万辆，%）

天风汽车团队

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018 210.2 154.4 161.1 155.1 169.0 149.5 165.0 174.9 180.9 175.6 178.9 247.1

2019 263.6 89.0 146.7 145.4 164.0 209.2 137.2 144.2 167.8 164.7 174.0 234.7

2020 184.6 19.5 101.6 132.9 150.7 155.8 156.6 166.1 190.5 186.1 193.3 256.3

2021 226.7 124.6 166.9 156.5 161.5 160.1

21同比增长 22.8% 539.7% 64.4% 17.8% 7.2% 2.7%
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图：2021年1-6月汽车集团累计销量前十五（单位：万辆，%）

6月汽车累计销量前三名汽车集团分别为上汽集团、一汽集团和东风集团。销量分别为224.7万辆、196.4万辆和168.2万辆。其中，

上汽集团比去年同期累计上升10.9%，一汽集团比去年同期累计上升20.4%，东风集团比去年同期累计上升20.2%。

乘用车累计销量排行榜——TOP15集团 （2021年06月）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

注：括号第一个数值为比同期累计差额(万辆)，第二个数值为同比累计增长率
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图：2021年1-6月汽车品牌销量排名（单位：万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

2021年6月，乘用车销量前三名汽车品牌分别为一汽大众、上汽通用和上汽大众。销量分别为99.0万辆、67.0万辆和63.0万辆。

其中，一汽大众比去年同期累计上升17.2%，上汽通用比去年同期累计上升69.5%，上汽大众比去年同期累计上升18.8%。

乘用车累计销量排行榜——TOP15乘用车品牌（2021年06月）

注：括号第一个数值为比同期累计差额(万辆)，第二个数值为同比累计增长率

天风汽车团队

99.0 

67.0 

63.0 

58.2 

53.2 

52.3 

50.0 

49.4 

41.8 

41.7 

38.9 

37.5 

37.2 

36.4 

31.6 

0 20 40 60 80 100 120

一汽大众

上汽通用

上汽大众

吉利汽车

东风日产

长安汽车

一汽丰田

广汽丰田

东风本田

长城哈弗

广汽本田

上汽乘用车

上汽通用五菱

北京奔驰

奇瑞汽车
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（10.2，38.8%）
（4.6，17.0%)



18

图：2021年1-6月中国品牌乘用车销量排名前十五（单位：万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

2021年6月，中国自主品牌乘用车累计销量前三名汽车品牌分别为长安汽车、吉利汽车和长城汽车。销量分别为67.0万辆、

63.0万辆和50.0万辆。其中，长安汽车比去年同期累计上升69.5%，吉利汽车比去年同期累计上升18.8%，长城汽车比去年同

期累计上升67.1%。

乘用车累计销量排行榜——TOP15中国乘用车品牌（2021年06月）

注：括号第一个数值为比同期累计差额(万辆)，第二个数值为同比累计增长率
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江铃汽车

上汽大通

北京汽车

（27.5，69.5%）

（10.0，18.8%）

（20.1，67.1%）

（5.3，78.8%）

（17.5，55.1%）

（17.8，90.0%）

( 5.8，24.0%）

（8.7，55.5%）

（5.1，33.6%）

（5.6，40.6%）

（3.8，36.2%）

（-0.2，-3.7%）

（0.6，-35.6%）

（0.8，55.5%）

（-1.1，-39.0%）



自主崛起，仍是未来整车投资的主要机遇
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图：中国2012-2021年前20名车企所占市场份额（%，2021年为前6月累计）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

上汽通用 10.3% 上汽通用 9.5% 一汽大众 9.7% 上汽大众 9.0% 上汽大众 8.4% 上汽大众 8.6% 上汽大众 8.9% 一汽大众 9.70% 上汽大众 10.30% 一汽大众 9.89%

一汽大众 10.0% 上汽大众 9.4% 上汽大众 9.4% 上汽通用 8.6% 上汽通用 7.9% 上汽通用 8.3% 一汽大众 8.8% 上汽大众 9.40% 一汽大众 7.60% 长安汽车 6.69%

上汽大众 9.7% 一汽大众 9.3% 上汽通用 9.4% 一汽大众 8.2% 一汽大众 7.9% 一汽大众 8.2% 上汽通用 8.5% 上汽通用 7.50% 上汽通用 7.10% 吉利汽车 6.30%

北京现代 6.5% 北京现代 6.3% 北京现代 6.1% 通用五菱 5.9% 通用五菱 6.0% 通用五菱 6.1% 吉利汽车 6.5% 吉利汽车 6.40% 吉利汽车 6.50% 上汽通用 5.81%

东风日产 5.8% 东风日产 5.7% 东风日产 5.2% 北京现代 5.3% 长安汽车 4.9% 东风日产 5.2% 通用五菱 5.6% 东风日产 6.00% 东风日产 6.00% 上汽大众 5.32%

奇瑞汽车 4.0% 长安福特 4.2% 通用五菱 5.1% 东风日产 5.1% 北京现代 4.8% 吉利汽车 5.2% 东风日产 5.6%
上汽通用五

菱
5.40% 上汽通用五菱 5.40% 东风日产 5.23%

一汽丰田 3.7% 通用五菱 3.9% 长安福特 4.4% 长安汽车 4.7% 东风日产 4.7% 长安汽车 4.4% 长城汽车 4.0% 长城汽车 4.30% 长城汽车 5.10% 长城汽车 5.00%

长安福特 3.7% 长城汽车 3.8% 长安汽车 3.9% 长安福特 4.3% 长城汽车 4.1% 长城汽车 4.0% 长安汽车 3.7% 长安汽车 3.80% 长安汽车 4.40% 上汽通用五菱 4.93%

吉利汽车 3.7% 一汽丰田 3.4% 神龙汽车 3.8% 长城汽车 3.8% 长安福特 4.0% 长安福特 3.5% 北京现代 3.5% 东风本田 3.80% 广汽本田 4.20% 一汽丰田 4.18%

长城汽车 3.7% 神龙汽车 3.4% 悦达起亚 3.5% 神龙汽车 3.5% 吉利汽车 3.4% 北京现代 3.3% 广汽本田 3.2% 广汽本田 3.60% 一汽丰田 4.00% 广汽丰田 4.17%

悦达起亚 3.6% 吉利汽车 3.4% 长城汽车 3.3% 悦达起亚 3.1% 悦达起亚 2.7% 东风本田 2.9% 东风本田 3.1% 一汽丰田 3.40% 东风本田 3.90% 东风本田 3.88%

比亚迪 3.4% 悦达起亚 3.4% 一汽丰田 3.2% 一汽丰田 3.0% 一汽丰田 2.7% 广汽本田 2.9% 上汽自主 3.0% 北京现代 3.40% 北京现代 3.90% 奇瑞汽车 3.75%

神龙汽车 3.3% 长安汽车 3.2% 广汽本田 2.6% 广汽本田 2.9% 广汽本田 2.7% 一汽丰田 2.9% 一汽丰田 3.0% 广汽丰田 3.20% 广汽丰田 3.20% 广汽本田 3.71%

广汽本田 2.4% 比亚迪 3.1% 奇瑞汽车 2.4% 吉利汽车 2.8% 神龙汽车 2.5% 广汽自主 2.6% 广汽自主 2.6% 上汽乘用车 3.20% 北京奔驰 3.10% 华晨宝马 3.64%

东风本田 2.1% 广汽本田 2.7% 比亚迪 2.4% 奇瑞汽车 2.4% 奇瑞汽车 2.5% 奇瑞汽车 2.3% 广汽丰田 2.5% 奇瑞汽车 2.90% 上汽乘用车 3.00% 北京奔驰 3.16%

广汽丰田 1.9% 奇瑞汽车 2.6% 吉利汽车 2.3% 比亚迪 2.2% 东风本田 2.4% 上汽自主 2.2% 奇瑞汽车 2.3% 北京奔驰 2.70% 华晨宝马 3.00% 上汽乘用车 2.99%

长安汽车 1.7% 东风本田 2.0% 东风汽车 2.1% 东风汽车 2.2% 东风汽车 2.3% 东风汽车 2.2% 比亚迪 2.2% 华晨宝马 2.60% 奇瑞汽车 2.30% 比亚迪 2.45%

一汽轿车 1.7% 广汽丰田 1.9% 广汽丰田 2.0% 东风本田 2.0% 比亚迪 2.1% 广汽丰田 1.8% 北京奔驰 2.1% 比亚迪 2.10% 比亚迪 2.10% 一汽轿车 2.04%

江淮汽车 1.5% 一汽轿车 1.8% 一汽轿车 1.7% 广汽丰田 2.0% 广汽自主 1.9% 北京奔驰 1.8% 华晨宝马 2.0% 广汽乘用车 1.90% 广汽乘用车 1.80% 北京现代 1.94%

上汽自主 1.5% 东风汽车 1.6% 东风本田 1.7% 江淮汽车 1.7% 广汽丰田 1.8% 比亚迪 1.6% 东风汽车 1.7% 东风汽车 1.70% 东风汽车 1.50% 广汽乘用车 1.94%
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轿车&SUV：TOP20车型销量
图：中国2021年近三个月轿车和SUV前20名车型销量情况（万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

天风汽车团队

轿车 SUV

2021-04 2021-05 2021-06 2021-04 2021-05 2021-06

车型 销量(万辆） 市占率 车型 销量（万辆） 市占率 车型 销量（万辆）市占率 车型 销量 市占率 车型 销量 市占率 车型 销量 市占率

大众朗逸 4.12 4.73% 日产轩逸 4.21 5.40% 日产轩逸 4.73 6.53% 哈弗H6 2.80 3.41% 哈弗H6 2.61 3.49% 哈弗H6 2.97 3.98%

日产轩逸 4.00 4.60% 大众朗逸 3.50 4.50% 丰田卡罗拉 3.40 4.69% 本田CR-V 2.50 3.04% 长安CS75 2.30 3.08% 长安CS75 2.09 2.81%

五菱宏光mini 3.97 4.56% 大众宝来 3.13 4.02%
五菱宏光
mini

3.01 4.15% 长安CS75 2.38 2.89% 吉利博越 1.80 2.41% 吉利博越 2.00 2.69%

别克英朗 3.80 4.37% 丰田卡罗拉 2.92 3.76% 广汽雷凌 2.42 3.35% 吉利博越 2.20 2.68% 东风炫威 1.68 2.25% 全新RAV4 1.87 2.51%

丰田卡罗拉 3.51 4.03%
五菱宏观
mini

2.67 3.44% Model3 2.15 2.97% 本田炫威 2.09 2.54% 丰田RAV4 1.68 2.24% 宝马X3 1.65 2.21%

大众宝来 3.40 3.90% 大众速腾 2.57 3.31% 广汽凯美瑞 1.91 2.63% 宝马X3 1.75 2.13% 本田缤智 1.56 2.08% 东风CR-V 1.63 2.19%

大众速腾 3.24 3.72% 广汽雷凌 2.40 3.08% 大众朗逸 1.85 2.55% 大众途观 1.51 1.83% 宝马X3 1.49 1.99% 本田缤智 1.47 1.97%

特斯拉Model3 2.53 2.91% Model 3 2.07 2.66% 大众宝来 1.83 2.53% 本田皓影 1.50 1.82% 大众途观 1.40 1.87% 日产逍客 1.44 1.94%

广汽雷凌 2.00 2.30% 宝马3系 1.76 2.27% 宝马3系 1.80 2.49% 全新RAV4 1.49 1.81% 红旗HS5 1.34 1.80% 别克昂科威 1.42 1.90%

大众迈腾 1.91 2.20% 宝马5系 1.68 2.15% 奥迪A6L 1.77 2.45% 长安UNI 1.44 1.75% ModelY 1.27 1.70% 红旗HS5 1.37 1.83%

宝马5系 1.76 2.02% 奥迪A6L 1.65 2.12% 桑塔纳 1.54 2.13% 奔驰-GLC 1.42 1.73% 本田皓影 1.27 1.70% 奥迪Q5 1.33 1.79%

宝马3系 1.75 2.01% 广汽雅阁 1.57 2.01% 长安逸动 1.50 2.07% 奥迪Q5 1.35 1.64% 日产逍客 1.19 1.59% 东风炫威 1.33 1.79%

本田雅阁 1.69 1.94% 吉利帝豪 1.55 1.99%
比亚迪秦
PLUS

1.35 1.87% 日产奇骏 1.31 1.59% 大众探岳 1.16 1.55% ModelY 1.16 1.56%

奥迪A6L 1.62 1.86% 广汽凯美瑞 1.51 1.93% 吉利帝豪 1.28 1.77% 本田缤智 1.21 1.48% 长安UNI 1.15 1.54% 本田皓影 1.13 1.51%

长安逸动 1.61 1.85% 桑塔纳 1.37 1.76% 别克英朗 1.21 1.67% 大众途岳 1.18 1.44% 奔驰-GLC 1.10 1.47% 欧尚X5 1.04 1.40%

奥迪A4L 1.55 1.79% 长安逸动 1.32 1.69% 广汽飞度 1.14 1.57% 长安CS55 1.15 1.40% 别克昂科威 1.09 1.46% 广汽威兰达 1.07 1.44%

丰田AVALON 1.54 1.77% 上海荣威 1.32 1.69% 长城欧拉 1.08 1.49% 长安欧尚X5 1.12 1.36% 丰田威兰达 1.09 1.45% 奥迪Q3 1.03 1.38%

丰田凯美瑞 1.52 1.75% 奔驰-C 1.31 1.68% 宝马5系 1.06 1.46% 广汽威兰达 1.08 1.31% 吉利缤越 1.05 1.41% 吉利缤越 1.00 1.34%

吉利星瑞 1.44 1.65% 奥迪A4L 1.18 1.52% 伊兰特 1.03 1.42% 日产逍客 1.06 1.29% 奥迪Q5 1.02 1.36% 沃尔沃XC60 0.96 1.29%

奔驰-C 1.43 1.64% 奔驰-E 1.14 1.46% 吉利星瑞 1.01 1.39% 哈弗M6 1.02 1.24% 大众途岳 1.00 1.33% 奇瑞捷途 0.9285 1.25%



乘用车：洗牌仍在进行
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• 中国汽车集中度较为分散，过去两年竞争加剧，20名以外品牌在快速没落。

• 前10名份额占比相对稳定，自主品牌强势崛起。而11-20名豪华车企正在壮大。

• 尾部车企将加速退出。

图：中国2011-2021年车企合计份额与当年总销量增速（%） 表：中国2011-2021年车企合计份额与当年总销量增速（%）

注：2021年数据为前6月累计
资料来源：中汽协、天风证券研究所

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1-5 40.4% 42.3% 40.1% 39.8% 37.0% 35.2% 36.4% 38.3% 39.1% 38.5% 34.1%

6-10 20.0% 18.9% 18.7% 20.7% 21.4% 21.0% 20.3% 20.0% 20.9% 22.2% 23.5%

11-20 25.0% 23.3% 25.5% 23.7% 24.4% 23.7% 23.3% 24.6% 27.0% 28.3% 29.5%

21-30 11.1% 11.3% 10.3% 9.9% 11.6% 13.0% 12.2% 10.8% 8.6% 8.8% 7.9%

31-40 3.0% 3.5% 4.5% 4.5% 4.3% 5.1% 5.1% 4.2% 3.1% 1.8% 1.4%

41-50 0.5% 0.7% 0.9% 1.4% 1.1% 1.7% 2.1% 1.6% 1.0% 0.4% 0.2%

50后 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.4% 0.6% 0.5% 0.2% 0.0% 0.0%

行业
增速

8.4% 8.4% 23.2% 12.7% 9.1% 18.2% 1.1% -4.0% -7.4% -5.6% 27.4%
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需求低迷的核心：中低收入人群支出能力下降

天风汽车团队 22

• 2021年，9-13万车型占比从最高峰的42%下行至34%，6-9万车型占比从21%跌至9%，2-6万车型

从18%萎缩至5%。

注：2021年为1-5月销量数据
资料来源：搜狐汽车、天风证券研究所

图：历年各价格带车型销量占比（%）
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终端优惠系数

23

资料来源：wind、天风证券研究所

GAIN终端优惠指数：以车型优惠幅度作为基础，各车型销量作为权重，结果反映终端市场优惠变化幅度

图：2011年-2021年6月GAIN终端优惠指数
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新能源

24请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明



新能源车产销量（2021年6月）

25

资料来源：中汽协、天风证券研究所

• 汽车：生产24.8万辆，同比+134.9%，环比+14.3%，销售25.6万辆，同比+139.3%，环比+17.6%。

• 乘用车：生产23.4万辆，同比+150.5%，环比+14.5%，销售24.1万辆，同比+153.4%，环比+18.3%。

• 商用车：生产1.4万辆，同比+16.3%，环比+10.2%，销售1.4万辆，同比+23.7%，环比+8.2%。

表：2021年06月新能源车产销量数据（单位：万辆，%）

天风汽车团队

新能源车产销量数据（单位：万辆）

车型类别 能源类别

产量 销量

2021年6月 2021年1-6月 2021年6月 2021年1-6月

单月数量 单月环比 单月同比 累计数量 累计同比 单月数量 单月环比 单月同比 累计数量 累计同比

新能源汽车总计 24.8 14.30% 134.9% 121.5 200.6 25.6 17.6% 139.3% 120.6 201.5%

乘用车

乘用车小计 23.4 14.5% 150.5% 114.9 217.3 24.1 18.3% 153.4% 114.0 217.4%

纯电动 19.1 13.1% 170.1% 95.8 255.8 19.8 19.4% 163.8% 94.1 244.1%

插电式混合动
力

4.3 21.1% 89.5% 19.1 105.8 4.4 13.5% 115.1% 19.9 132.5%

商用车

商用车小计 1.4 10.2% 16.3% 6.7 57.6 1.4 8.2% 23.7% 6.6 61.5%

纯电动 1.4 7.5% 16.0% 6.5 64.5 1.40 6.4% 28.8% 6.4 70.0%

插电式混合动
力

0.03 -2.3% -37.9% 0.10 -49.90 0.04 2.7% -56.9% 0.10 -53.5%



新能源车交强险数据（2021年06月）

26

资料来源：交强险、天风证券研究所

• 新能源车：交强险21.7万辆，同比+183.1%，环比+22.8%。

• BEV：交强险17.8万辆，同比+197.7%，环比+21.1%。

• PHEV：交强险3.0万辆，同比+106.5%，环比+23.5%。

• EREV：交强险0.8万辆，同比+273.8%，环比+67.2%

表：2021年06月新能源车交强险数据（单位：万辆，%）

天风汽车团队

新能源车交强险（单位：万辆）

使用性质
2021年6月 2021年1-6月

单月数量 单月环比 单月同比 累计数量 累计同比

BEV 17.8 21.1% 197.7% 81.7 260.5%

PHEV 3.0 23.5% 106.5% 13.7 127.0%

EREV 0.8 67.2% 273.8% 3.2 210.9%

新能源车总计 21.7 22.8% 183.1% 98.6 231.7%



27天风汽车团队

新能源乘用车销量构成一览

资料来源：中汽协、天风证券研究所

图：近三年新能源车销量构成（单位：万辆）

2017 2018 2019 2020 202101 202102 202103 202104 202105 202106 202107 202108 202109 202110 202111

新能源汽车总计 77.7 125.6 120.5 132.6 17.9 11 22.6 20.6 21.7 25.6

纯电动 65.2 98.4 96.7 108.3 15.0 9.2 17.6 15.8 16.6 21.2

插电式混合动力 12.5 27.1 23.6 24.4 2.8 1.7 3.6 3.5 3.8 4.4
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28天风汽车团队

新能源车销量数据一览

资料来源：中汽协、天风证券研究所

图：近三年新能源车月度销量（单位：万辆，%）

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018 3.8 3.4 6.8 8.2 10.2 8.4 8.4 10.1 12.1 13.8 16.9 22.5

2019 9.6 5.3 12.6 9.7 10.4 15.2 8.0 8.6 8.0 7.5 9.5 16.2

2020 4.6 1.3 5.2 7.1 8.1 10.2 9.7 10.8 13.7 16.0 20.0 24.8

2021 17.9 11.0 22.6 20.6 21.7 25.6

21同比增长 287.6% 747.1% 334.7% 190.3% 167.8% 150.9%
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新能源乘用车交强险数据一览

29天风汽车团队

资料来源：银保监会、天风证券研究所

图：近三年新能源乘用车交强险月度销量（单位：万辆，%）

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018 2.15 1.59 3.34 4.32 9.32 6.18 4.83 6.15 6.94 7.47 11.10 27.55

2019 9.80 2.62 7.28 5.71 8.17 18.99 3.37 4.18 5.20 4.92 6.29 8.49

2020 4.35 0.99 4.80 5.36 6.54 7.66 8.77 9.19 11.16 12.45 17.66 22.42

2021 14.58 9.40 18.67 16.55 17.67 21.70

21同比增长 235.1% 845.7% 288.5% 208.9% 170.1% 183.1%
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新能源乘用车销量排行榜——TOP10制造商（2021年06月）

30天风汽车团队

资料来源：交强险、天风证券研究所；注：标签第一个为市占率，第二个为当月销量

图：2021年06月新能源乘用车制造商月度销量前十市占率及销量（单位：辆，%）

• 比亚迪汽车：排名第一，销量35305辆，环比上升43.9%。

• 上汽通用五菱：排名第二，销量30079辆，环比下降2.6%。

• 特斯拉：排名第三，销量28508辆，环比上升28.9%。
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新能源乘用车累计销量排行榜——TOP10制造商（2021年1-6月）

31天风汽车团队

• 上汽通用五菱：排名第一，销量173787辆，同比上升780.7%。

• 特斯拉：排名第二，销量103253辆，同比上升183.3%。

• 比亚迪：排名第三，销量93489辆，同比上升231.4%。

资料来源：交强险、天风证券研究所；注：标签第一个为市占率，第二个为2021年累计销量

图：2021年1-6月新能源乘用车制造商月度销量前十市占率及累计销量（单位：辆，%）
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新能源乘用车销量排行榜——TOP10车型（2021年06月）
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资料来源：交强险、天风证券研究所

• 宏光Mini EV：排名第一，销量28593辆，市占率13.2%。

• Model 3 EV：排名第二，销量16995辆，市占率7.8%。

• Model Y EV：排名第三，销量11513辆，市占率5.3%。

表乘用车车型销量排行榜（辆）

6月度乘用车销量

排名 制造商 车型/品牌 5月销量 能源类别 车型类别 市占率

1 上汽通用五菱 宏光Mini EV 28593 BEV CAR 13.2%

2 特斯拉 Model 3 EV 16995 BEV CAR 7.8%

3 特斯拉 Model Y EV 11513 BEV SUV 5.3%

4 理想汽车 理想ONE EREV 7827 EREV SUV 3.6%

5 比亚迪汽车 汉 EV 7751 BEV CAR 3.6%

6 比亚迪汽车 秦PLUS DM 6212 PHEV CAR 2.9%

7 广汽埃安 埃安S EV 5677 BEV CAR 2.6%

8 奇瑞汽车 小蚂蚁 EV 5570 BEV CAR 2.6%

9 长安汽车 奔奔E-Star EV 5485 BEV CAR 2.5%

10 长城汽车 欧拉黑猫 EV 5468 BEV CAR 2.5%

天风汽车团队



6月一二三线代表各代表省市新能源车型销量前五名排名
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一线 北京市 上海市 天津市 广东省

排名 车型 销量 车型 销量 车型 销量 车型 销量

1 EU系列 EV 29037 Model 3 EV 48322 EC系列 EV 18278 比亚迪E5 EV 53876
2 EC系列 EV 20759 荣威eRX5 33754 奇瑞eQ1 EV 10668 埃安S EV 42006

3 元 EV 20171 荣威ei6 28613 欧拉黑猫 EV 7470 Model 3 EV 40569
4 Model 3 EV 19392 荣威Ei5 EV 13937 知豆D2 EV 6243 唐 DM 19729
5 秦 EV 14332 秦 10899 江淮iEV6e EV 5409 EU系列 EV 19197

二线 江苏省 浙江省 福建省 重庆市

排名 车型 销量 车型 销量 车型 销量 车型 销量

1 宏光Mini EV 24721 Model 3 EV 30085 比亚迪E5 EV 12161 逸动 EV 17666
2 Model 3 EV 17105 宏光Mini EV 25074 EU系列 EV 9307 Model 3 EV 5735
3 EC系列 EV 9249 帝豪 EV 20581 帝豪 EV 6628 奔奔E-Star EV 3116
4 奇瑞eQ1 EV 8128 荣威ei6 11828 云度π1 EV 6470 奔奔Mini EV 2567
5 蔚来ES6 EV 6781 秦 9707 Model 3 EV 6436 理想ONE EREV 2408

三线 河南省 山东省 四川省 河北省

排名 车型 销量 车型 销量 车型 销量 车型 销量
1 宏光Mini EV 46913 江淮iEV6e EV 37385 Model 3 EV 9813 宏光Mini EV 17882
2 奇瑞eQ1 EV 18075 EC系列 EV 35758 宏光Mini EV 7853 EC系列 EV 12039
3 欧拉黑猫 EV 17005 宏光Mini EV 33427 帝豪 EV 7434 欧拉R1 EV 9104
4 爱尚 EV 14630 奇瑞eQ1 EV 25788 5系L PHEV 3770 欧拉iQ EV 7763
5 EC系列 EV 11532 宝骏E100 EV 7209 元 EV 3537 欧拉黑猫 EV 5375

资料来源：交强险、天风证券研究所，销量单位为：辆

天风汽车团队



中国造车新势力：蔚来 理想小鹏汽车共揽前三

34

图：2021年06月造车新势力销量统计（单位：辆）

资料来源：交强险、天风证券研究所资料来源：交强险、天风证券研究所
注：市占率为在新造车势力总体销量中的市占率

表：2021年06月造车新势力车型销量统计

• 理想汽车排名第一，销量7827辆，市占率27.9%。

• 蔚来汽车排名第二，销量7777辆，市占率27.7%。

• 小鹏汽车排名第三，销量6639辆，市占率23.7%。

排名 制造商
当月销量
（辆）

环比增长 市占率

1 理想汽车 7827 61.6% 27.9%

2 蔚来汽车 7777 28.0% 27.7%

3 小鹏汽车 6639 15.7% 23.7%

4 合众新能源 4583 1.8% 16.3%

5 零跑汽车 3911 41.8% 13.9%

天风汽车团队
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77776639
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造车新势力：头部集中度，实力竞速加剧

资料来源：交强险、天风证券研究所
注：市占率为在新造车势力总体销量中的市占率

• 理想ONE EREV排名第一，销量7827辆，市占率21.8%。

• 小鹏P7 EV排名第二，销量4846辆，市占率13.5%。

• 零跑T03 EV排名第三，销量3791辆，市占率10.6%。

图：2021年06月造车新势力车型销量占比表：2021年06月造车新势力销量车型统计-TOP5

资料来源：交强险、天风证券研究所

排名 车型
当月销量
（辆）

上月销量
（辆）

环比增长 市占率

1
理想ONE 

EREV
7827 4844 61.6% 21.8%

2 小鹏P7 EV 4846 3795 27.7% 13.5%

3 零跑T03 EV 3791 2704 40.2% 10.6%

4 蔚来ES6 EV 3660 2683 36.4% 10.2%

5 哪吒V EV 3579 3459 3.5% 10.0%

天风汽车团队
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造车新势力新能源市占率维持

36天风汽车团队

图：国产新势力造车企业在新能源市场市占率（单位：%）

资料来源：交强险、天风证券研究所（注，造车新势力指中国不包括特斯拉在内的新兴造车企业）

图：不同系别新能源车市占率（单位：%）

5.7%5.7%5.9%

8.0%
6.4%5.7%

6.9%

12.4%11.7%
13.2%

10.2%
11.9%

14.1%
15.9%

12.5%

17.8%

14.1%13.4%14.0%14.1%
15.5%

13.4%
11.9%

13.2%

17.0%

13.8%
12.9%

16.4%15.8%16.5%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

201901 201903 201905 201907 201909 201911 202001 202003 202005 202007 202009 202011 202101 202103 202105

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

100%

2
0

1
7

0
1

2
0

1
7

0
2

2
0

1
7

0
3

2
0

1
7

0
4

2
0

1
7

0
5

2
0

1
7

0
6

2
0

1
7

0
7

2
0

1
7

0
8

2
0

1
7

0
9

2
0

1
7

1
0

2
0

1
7

1
1

2
0

1
7

1
2

2
0

1
8

0
1

2
0

1
8

0
2

2
0

1
8

0
3

2
0

1
8

0
4

2
0

1
8

0
5

2
0

1
8

0
6

2
0

1
8

0
7

2
0

1
8

0
8

2
0

1
8

0
9

2
0

1
8

1
0

2
0

1
8

1
1

2
0

1
8

1
2

2
0

1
9

0
1

2
0

1
9

0
2

2
0

1
9

0
3

2
0

1
9

0
4

2
0

1
9

0
5

2
0

1
9

0
6

2
0

1
9

0
7

2
0

1
9

0
8

2
0

1
9

0
9

2
0

1
9

1
0

2
0

1
9

1
1

2
0

1
9

1
2

2
0

2
0

0
1

2
0

2
0

0
2

2
0

2
0

0
3

2
0

2
0

0
4

2
0

2
0

0
5

2
0

2
0

0
6

2
0

2
0

0
7

2
0

2
0

0
8

2
0

2
0

0
9

2
0

2
0

1
0

2
0

2
0

1
1

2
0

2
0

1
2

2
0

2
1

0
1

2
0

2
1

0
2

2
0

2
1

0
3

2
0

2
1

0
4

2
0

2
1

0
5

2
0

2
1

0
6

造车新势力 自主 德系 特斯拉 日系 美系 韩系 欧系其他 法系



37天风汽车团队

新能源乘用车主要上市车型一览（2021年06月）

资料来源：汽车之家、天风证券研究所

表： 2021年06月新能源乘用车主要上市车型

6月新能源乘用车主要上市新车一览

车型名称 类型 车型 车身尺寸(mm) 轴距(mm) 能源 纯电续航(km) 价格(万元) 生产企业 上市时间

华晨新日i03 新车 微型车 3288*1670*1654 2185 纯电动 410 7.58 华晨新日 2021/6/1

小蚂蚁 新车 微型车 3200*1670*1550 2150 纯电动 301 5.99-7.09
奇瑞新能

源
2021/6/1

AION S 新车 紧凑型车 4810*1880*1515 2750 纯电动 410 13.96-17.26 广汽埃安 2021/6/1

优优EV 新车 微面 4430*1626*1965 2800 纯电动 254 10.98-11.08 开瑞汽车 2021/6/1

红旗E-QM5 新车 中型车 5040*1910*1569 2990 纯电动 431 23.98 一汽红旗 2021/6/1

帝豪GL新能源 新车 紧凑型车 4725*1802*1493 2700
插电式混

动
66 11.83-16.88

吉利新能
源

2021/6/1



38天风汽车团队

新能源主要上市新车一览——纯电动（2020年01月-2021年06月）

A00

A0

A

B

SUV

PV 

资料来源：汽车之家、天风证券研究所

图： 2020.01-2021.06新能源乘用车主要上市车型（BEV）
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天风汽车邓学团队

新能源主要上市新车一览——插电式混动（ 2020年01月-2021年06月）

A
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SUV

MPV 

资料来源：汽车之家、天风证券研究所

图： 2020.01-2021.06新能源乘用车主要上市车型（PHEV）
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6月动力电池产量环比上升10.2%

资料来源：中汽协，天风证券研究所

表：2021年06月动力电池产量 图：2021年06月动力电池累计产量分类型占比

• 6月，我国动力电池产量共计15.2GWh，环比上升10.2%，其中三元电池产量7.36GWh，环比上升47.1%；

磷酸铁锂电池产量7.78GWh，环比下降11.3%。

• 1-6月，我国动力电池累计产量达72.2GWh，其中三元电池产量36.9GWh，占总产量比51.0%；磷酸铁锂电

池累计生产35.2GWh，占总产量48.8%；其他材料占比0.2%。

2021年5月动力电池产量（单位：MWh）

材料种类 2021年6月 6月环比 2021年1-6月 占比

三元材料 7356.2 47.1% 36855.2 51.0%

磷酸铁锂 7777.4 -11.3% 35201.4 48.8%

锰酸锂 33.7 163.3% 68.8 0.1%

钛酸锂 29.8 96.1% 77.1 0.11%

合计 15197.1 10.2% 72202.5 100.0%

51.0%
48.8%

0.1% 0.11%

三元材料

磷酸铁锂

锰酸锂

钛酸锂
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动力电池装机量：6月同比上升136.2%

图：近三年动力电池月度装机量（MWh）

资料来源：中汽协，天风证券研究所

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2017 78.6 225.2 931.6 927.8 1430.2 2157.7 2524.6 2893.4 3437.8 2923.6 6971.9 11776.5

2018 1316.7 1036.9 2077.9 3758.1 4498.7 2806.7 3206.7 4174.9 5723.7 5917.8 8913.9 13358.9

2019 4959.3 2241.6 5087.9 5406.7 5668.6 6608.2 4697.5 3459.4 3953.7 4074.6 6289.1 9616.4

2020 2316.8 598.1 2770.1 3587.3 3506.2 4699.3 5019.1 5128.6 6949.3 5867.4 10614.1 12952.1

21同比增长 273.8% 832.8% 220.9% 134.0% 178.2% 136.2%
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6月动力电池装机量环比上升13.8%

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，天风证券研究所

表：2021年06月动力电池装机量 图：2021年06月动力电池累计装机分类型占比

• 6月，我国动力电池装机量共计11.1GWh，同比上升136.2%，环比上升13.8%，其中三元电池装机量

5.9GWh，环比上升13.8%；磷酸铁锂电池装机量5.1GWh，环比上升13.2%。

• 1-6月，我国动力电池累计装机量共计52.4GWh，其中三元电池累计装机量29.3GWh，占总装机量比56.0%；

磷酸铁锂电池累计装机量23.0GWh，占总装机量比43.8%。

2021年6月动力电池装机量（单位：MWh）

材料种类 2021年6月 6月环比 6月同比
2021年1-6

月
占比

三元材料 5942.3 13.8% 98.3% 29318.9 56.0%

磷酸铁锂 5113.9 13.2% 206.3% 22952.6 43.8%

锰酸锂 26.5 231.3% 54.1% 59.8 0.1%

钛酸锂 17.1 98.8% 47.8 0.09%

其他 0.0 - -100.0% 0.0 0.0%

合计 11099.8 13.8% 136.2% 52379.1 100.0%

56.0%

43.8%

0.1%0.09% 0.0%

三元材料
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图：15年至今整体充电桩保有量（单位：万台）

资料来源：中国电动汽车充电基础设施促进联盟，天风证券研究所

图：充电桩保有量TOP10(单位：万台）

充电桩保有量逐年稳步提升，区域集中度明显

• 21年充电桩整体保有量逐年稳步提升，区域集中度显著。上海、广东、北京、江苏、浙江、山东、安徽、河北、

湖北、河南TOP10地区占比达72.3%
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重卡整体销量

图：重卡销量（辆）

资料来源：中汽协，天风证券研究所

图：重卡累计销量（辆）

图：重卡销量同比 图：重卡销量环比
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物流重卡

图：重卡半挂牵引车销量（辆） 图：重卡半挂牵引车销量同比

图：中国公路物流运价指数

资料来源：中汽协，统计局，天风证券研究所
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工程重卡
图：重卡底盘销量（辆） 图：重卡底盘销量同比

图：挖掘机销量（辆） 图：PMI

资料来源：中汽协，工程机械协会，天风证券研究所

2

4

6

8

10

12

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

x 
1
0
0
0
0

2016 2017 2018

2019 2020 2021

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016 2017 2018

2019 2020 2021

2

4

6

8

10

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

x 
1
0
0
0
0

2016 2017 2018

2019 2020 2021

35

40

45

50

55

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016 2017 2018 2019 2020 2021



48天风汽车团队

客车整体销量
图：客车月销量（万辆）

图：大中客月销量（辆） 图：大中客销量同比

图：客车销量同比

资料来源：中汽协，天风证券研究所
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大中客车市场

图：大客月销量（辆）

图：中客月销量（辆）

资料来源：中汽协，天风证券研究所

图：中客车生产企业月度销量市占率

图：大客车生产企业月度销量市占率
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零部件板块PB处于历史低位

天风汽车团队 51

图：乘用车板块PE TTM（整体法） 图：零部件板块PE TTM（整体法）

图：乘用车板块PB 图：零部件板块PB

注：截至7月23日收盘

资料来源：WIND、天风证券研究所
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汽车板块持仓保持在低位

天风汽车团队 52

图：中信乘用车相对沪深300走势 图：中信零部件相对创业板指走势

图：汽车行业基金持仓情况（%） 图：汽车行业基金持仓占比排名情况（升序，支）

资料来源WIND、天风证券研究所
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股票投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

行业投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

买入 预期股价相对收益20%以上

增持 预期股价相对收益10%-20%

持有 预期股价相对收益-10%-10%

卖出 预期股价相对收益-10%以下

强于大市 预期行业指数涨幅5%以上

中性 预期行业指数涨幅-5%-5%

弱于大市 预期行业指数涨幅-5%以下

投资评级声明

类别 说明 评级 体系

分析师声明

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反映了我们对标的证
券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。

一般声明
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