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[table_main] 东海行业研究类模板 ◎投资要点： 
 上周食品饮料行业整体点评：上周沪深 300 环比下跌 0.11%；食品

饮料行业下跌 3.44%，在 28 个行业中排第 26。其中十个子板块仅有黄酒板

块上涨 2.38%，其余板块悉数下跌。葡萄酒、啤酒、乳品、白酒、调味发酵

品、其他酒类、食品综合、肉制品和软饮料分别下跌 2.30%、2.34%、

2.92%、3.08%、4.37%、4.48%、5.31%、5.44%和 9.19%。 

 二级市场表现：个股方面，食品饮料（申万）行业一共包含 119 支

个股，本周上涨的个股为 17 支（占比 14.29%），下跌的个股 102 支（占比

85.71%）。涨幅前五的个股（去除新股）佳 ST 威龙（+9.35%）、金枫酒业

（ +7.51%）、双塔食品（ +4.58%）、 ST 西发（ +3.73%）、皇氏集团

（+2.79%）；跌幅居前的个股为爱普股份（ -12.79%）、品渥食品（ -

13.31%）、味知香（ -14.68%）、东鹏饮料（ -17.33%）、盐津铺子（ -

23.76%）。 

 行业观点和重点推荐：上周受资金持续流出的影响，白酒板块持续

下跌。高端白酒价格方面，飞天散瓶批价持续暴涨，周中一度冲破 3000 元

关口，周末小幅回落，价格维持在 2980 元左右，环比上周上涨 90 元。近期

飞天批价连续上涨主要原因是消费淡季公司控制发货进度，货源持续减少，

预计未来几周公司将陆续发货，批价或会有所平稳，但由于供需关系仍保持

极度紧张，飞天批价快速下滑的可能性不大。五粮液方面，普五的价格维持

在 990 元左右，近期价格走势平稳。淡季公司控制发货速度，渠道库存维持

在 1 个月左右，预计下半年上涨速度加快，中秋十一有望站稳 1000 元大

关。国窖价格维持在 910 元左右，同上周价格相比略降 10 元。我们认为随

着五粮液批价稳步提升，泸州老窖或将采取跟随措施，提出提价方针，值得

后续持续关注。。 

调味品板块方面，今年上半年调味品板块走势较弱，跑输行业指数 20

个百分点。主要原因是去年上半年业绩增长过快，基数较高，今年上半年业

绩承压。同时由于海天味业今年初宣布不提价，造成原材料的价格上涨无法

顺利传导到下游，盈利能力短期受限。但是我们认为板块下半年高基数逐步

回归正常，同时餐饮消费的快速恢复、需求逐步增加，企业的业绩表现将会

逐季改善。价格方面虽然本年度提价无望，但是随着需求的逐渐恢复和原材

料价格持续增长，新的一轮提价周期正在酝酿。 

上周第一份白酒半年报正式出炉，水井坊二季度表现不佳。因公司为推

进高端化战略，加大费用投入，二季度公司亏损 0.42 亿元。水井坊表现不佳

的半年报可能引发板块的短期波动，但是高端白酒和次高端的龙头业绩确定

性是比较强的，无惧短期扰动。调味品方面，板块虽半年报业绩承压，但是

长期来看，我们认为调味品景气度仍然很高，行业基本面逐季改善，迎来长

期布局机会。重点推荐贵州茅台、五粮液、山西汾酒和海天味业等。 

 风险因素：1、疫情持续影响 2、需求持续疲软 3、原材料价格大涨   
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1.投资要点 

行业观点和重点推荐。 

上周受资金持续流出的影响，白酒板块持续下跌。高端白酒价格方面，飞天散瓶批价

持续暴涨，周中一度冲破 3000 元关口，周末小幅回落，价格维持在 2980 元左右，环比

上周上涨 90 元。近期飞天批价连续上涨主要原因是消费淡季公司控制发货进度，货源持

续减少，预计未来几周公司将陆续发货，批价或会有所平稳，但由于供需关系仍保持极度

紧张，飞天批价快速下滑的可能性不大。五粮液方面，普五的价格维持在 990 元左右，

近期价格走势平稳。淡季公司控制发货速度，渠道库存维持在 1 个月左右，预计下半年

上涨速度加快，中秋十一有望站稳 1000 元大关。国窖价格维持在 910 元左右，同上周价

格相比略降 10 元。我们认为随着五粮液批价稳步提升，泸州老窖或将采取跟随措施，提

出提价方针，值得后续持续关注。。 

调味品板块方面，今年上半年调味品板块走势较弱，跑输行业指数 20 个百分点。主

要原因是去年上半年业绩增长过快，基数较高，今年上半年业绩承压。同时由于海天味业

今年初宣布不提价，造成原材料的价格上涨无法顺利传导到下游，盈利能力短期受限。但

是我们认为板块下半年高基数逐步回归正常，同时餐饮消费的快速恢复、需求逐步增加，

企业的业绩表现将会逐季改善。价格方面虽然本年度提价无望，但是随着需求的逐渐恢复

和原材料价格持续增长，新的一轮提价周期正在酝酿。 

上周第一份白酒半年报正式出炉，水井坊二季度表现不佳。因公司为推进高端化战略，

加大费用投入，二季度公司亏损 0.42 亿元。水井坊表现不佳的半年报可能引发板块的短

期波动，但是高端白酒和次高端的龙头业绩确定性是比较强的，无惧短期扰动。调味品方

面，板块虽半年报业绩承压，但是长期来看，我们认为调味品景气度仍然很高，行业基本

面逐季改善，迎来长期布局机会。重点推荐贵州茅台、五粮液、山西汾酒和海天味业等。 

2.二级市场表现 

上周沪深 300 环比下跌 0.23%；食品饮料板块下跌 4.05%，在 28 个行业中排第 27。

其中十个子板块仅有软饮料板块上涨 1.11%，其余板块悉数下跌。黄酒、白酒、肉制品、

葡萄酒、食品综合、其他酒类、乳品、啤酒和调味发酵品分别下跌 2.37%、3.59%、

4.14%、4.72%、5.37%、6.10%、6.34%、7.73%和 8.73%。 
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 [table_volume] 图  1  指数走势图—食品饮料行业和沪深 300 指数(2020/7-2021/7) 

 

资料来源： wind数据库，东海证券研究所 

 

 

图 2  食品饮料子版块指数走势图(2020/7-2021/7) 

 

资料来源： wind数据库，东海证券研究所 
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 图 3  上周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind，东海证券研究所 

 

图 4  食品饮料行业个股上周涨跌幅前五情况（%，剔除新股） 

 

资料来源： wind数据库，东海证券研究所 

 

个股方面，食品饮料（申万）行业一共包含 119 支个股，本周上涨的个股为 17 支

（占比 14.29%），下跌的个股 102 支（占比 85.71%）。涨幅前五的个股（去除新股）佳

ST 威龙（+9.35%）、金枫酒业（+7.51%）、双塔食品（+4.58%）、ST 西发（+3.73%）、

皇氏集团（+2.79%）；跌幅居前的个股为爱普股份（-12.79%）、品渥食品（-13.31%）、

味知香（-14.68%）、东鹏饮料（-17.33%）、盐津铺子（-23.76%）。 

 

3.上市公司重点公告 

【ST 威龙】公司涉及的其他风险警示情形已经消除，且不触及退市风险警示或其他风险

警示的情形，公司拟向上海证券交易所申请撤销公司股票其他风险警示。 

 

【中炬高新】公司拟向控股股东发行 2.39 亿股募集近 78 亿资金，发行价格 32.6 元，用

于旗下调味品板块的阳西美味鲜食品有限公司开展 300 万吨调味品扩产项目。 
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【 水 井 坊 】 公 司 发布 2021 年 半 年 度业 绩 报 告 。 2021 年 上 半 年 营 业收 入

1,836,906,600.03 元 ， 同 比 增 长 128.44% 。 归 属 于 上 市 公 司 股 东 的 净 利 润

377,293,230.45，同比增长 266.01%。 

 

【安琪酵母】公 司发布 2021 年 半年度业绩报 告。 2021 年上 半年营业收入

5,233,898,313.88 元，同比增长 20.55%。归属于上市公司股东的净利润 827,820,623.63

元，同比增长 15.14%。 

 

【安琪酵母】公司公布非公开发行 A 股股票预案。本次非公开发行股票预计募集资金总

额不超过 200,000 万元，且不超过 4,000 万股。主要用于酵母绿色生产基地建设项目、

年产 2.5 万吨酵母制品绿色制造项目、年产 5,000 吨新型酶制剂绿色制造项目和补充流

动资金。 

 

【良品铺子】公司通过集中竞价方式首次回购股份数量为 191,300 股，占公司目前总股

本的比例为 0.05%，成交均价 34.89 元/股，成交的最高价为 35.00 元/股，成交的最低价

为 34.71 元/股，支付的总金额为 6,674,318.00 元。 

 

【有友食品】公司召开了第三届董事会第八次会议，审议通过了《关于聘任公司董事会

秘书的议案》，同意聘任刘渝灿先生为公司董事会秘书。 

 

【安井食品】中国证监会依法对公司提交的《上市公司非公开发行股票（A 股上交所主板

和深交所主板、B 股）核准》行政许可申请材料进行了审查，决定对该行政许可申请予以

受理。 

 

【龙大肉食】公司发布业绩预报，上半年预计净利润约 30,413.91 万元- 31,934.61 万元，

同比增长 0.00%- 5.00%。 

 

【盐津铺子】公司实际控制人、部分董事、高级管理人员拟通过二级市场增持公司股份，

拟增持金额不低于 5000 万元。 

 

【桃李面包】公司发布业绩快报，2021 年上半年营业收入 293,938.91 万元，同比增长

7.32%。归属于上市公司股东的净利润 36,935.16 万元，同比下降 11.57%。 

 

 

 

 

 

 

4.行业动态 

贵州省通报仁怀市白酒行业无序发展 

贵州省生态环境厅发布生态环境保护督察集中通报典型案例。通报显示，仁怀市白酒

行业无序发展，污染治理推进不力，溪沟污染依旧，区域生态环境问题突出。具体包括规

划执行不到位，违法违规问题频发；废水管网建设不完善，集中式废水处理设施运行效果
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 不佳；督察整改工作不到位，企业违法排污问题频发；冷却水直排，污染严重等方面。

（摘自中国白酒网） 

 

五粮液聘任邹涛为总经理、刘明为总工 

五粮液发选举邹涛为公司第五届董事会副董事长，聘任邹涛为公司总经理；聘任刘明

为公司总工程师，任期与其它高管一致。此外，根据国有企业领导人员相关管理办法，朱

忠玉、唐圣云先生因年龄原因不再担任公司副总经理职务。（摘自中国白酒网） 

 

百年泸州老窖窖龄酒 8 月 10 日起涨价 

泸州老窖窖龄酒类销售股份有限公司天津片区下发通知，自 2021 年 8 月 10 日起，

百年泸州老窖窖龄酒 38 度 30 年终端开票价上调 10 元/瓶。（摘自中国白酒网） 

 

学生奶试点扩容低温品类 

中国奶业协会副秘书长李栋 7 月 24 日披露的数据显示，国家“学生饮用奶计划”在

目前日均供应量 2130 万份常温液态奶的基础上，推行低温巴氏杀菌乳、发酵乳等学生奶

新品类试点，已有 16 家企业、25 家工厂生产的低温巴氏奶和发酵乳进入学校。（摘自新

京报） 

 

可口可乐 2021 第二季度营收同比增长 42%期 

可口可乐公司公布财报，第二季度营收为 101.3 亿美元，同比增长 42%，超出市场

预期的 94 亿美元；经营利润为 30.2 亿美元，同比增长 52%。（摘自北京商报） 

 

 

 

 

风险因素 

风 险 因素 ： 1 、宏观经济波 动  2 、 需求 持续疲 软 3 、原 材料价 格波动 
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 [table_userdescription] 分析师简介： 

赵从栋，食品科学与工程专业，2017年加入东海证券。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性

和完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，
或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因
时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论
文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这
些公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中
的信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”
客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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