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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周，沪深 300 下跌 7.46%，申万机械设备板块下跌 5.22%，跑赢大盘 2.23

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 10 位，18 个子行业 0 涨 18 跌，其

中表现较好子行业为机床工具、铁路设备、冶金矿采化工设备、仪器仪表Ⅲ、

印刷包装机械，分别上涨-1.19%、-2.22%、-2.33%、-3.32%、-3.66%。 

估值方面，截止 7 月 28 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 26.80 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 105%。 

个股方面，涨幅居前的为光力科技（30.33%）、永和智控（30.16%）、瑞松

科技（29.87%）、赛腾股份（29.38%）、福鞍股份（27.27%），跌幅居前的为

东威科技（-29.79%）、科沃斯（-26.73%）、健麾信息（-26.29%）、东华测试

（-23.08%）、申昊科技（-21.90%）。 

 行业新闻 

1）第十七届中国机械工业百强、零部件三十强企业名单正式发布。 

2）中国四部门联合召开会议，要求迅速开展城市地铁安全自查整改。 

3）北京 15条在建地铁线路，年底计划开通 7条。 

 公司新闻 

1）金盾股份中标中广核工程有限公司 3262 万元系统风机供应项目。 

2）吉峰科技签署成立产业投资基金战略合作协议。 

3）五洲新春收购波兰 FLT 公司及相关商标。 

4）三川智慧对外投资设立北京天川智联科技有限责任公司。 

 本周行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据工程机械杂志社（CME）的预测，7月挖掘机整体销量约

1.85 万台，同比下降 3.19%，其中国内市场预估销量 1.3 万台，同比下降约

20%；出口市场预估销量 5500 台，同比增长约 93%。考虑到上半年专项债发

行进展放缓，部分项目开工进展低于预期，整体行业增速呈现放缓趋势。而

下半年随着专项债加速发行、房地产新开工好转以及矿山复工对大挖需求的

利好，我们认为三季度行业销售情况有望出现回升趋势，全年挖掘机有望实

现 10%以上增长。在此预期下，建议重点关注行业内优质龙头企业，如工程

机械龙头三一重工（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商

恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，6月制造业 PMI 为 50.9%，虽较上月回落 0.1 个百分点，但
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PMI 指数连续 16 个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021H1 我国工业

机器人累计产量为 12.94 万套，同比增长 72.38%。我们认为，目前我国正处

于制造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以

及工业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成

为未来制造业转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头绿的谐

波（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.上周行业走势回顾 

上周，沪深 300 下跌 7.46%，申万机械设备板块下跌 5.22%，跑赢大盘 2.23 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 10 位，18 个子行业 0 涨 18 跌，其中表

现较好的 5个子行业为机床工具、铁路设备、冶金矿采化工设备、仪器仪表Ⅲ、

印刷包装机械，分别上涨-1.19%、-2.22%、-2.33%、-3.32%、-3.66%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止 7 月 28 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 26.80 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 105%。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为光力科技（30.33%）、永和智控（30.16%）、瑞松科

技（29.87%）、赛腾股份（29.38%）、福鞍股份（27.27%），跌幅居前的为东

威科技（-29.79%）、科沃斯（-26.73%）、健麾信息（-26.29%）、东华测试

（-23.08%）、申昊科技（-21.90%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业重要信息 

1）第十七届中国机械工业百强、零部件三十强企业名单正式发布。第十七届“中

国机械工业百强、汽车工业整车二十强、零部件三十强企业信息发布会”于 2021

年 7 月 28 日在四川省德阳市召开。今年获得前三名的机械工业百强企业分别是：

潍柴控股集团有限公司（2020 年营业收入 3048.83 亿元）、中国机械工业集团有

限公司（2878.13 亿元）、上海电气(集团)总公司（1606.30 亿元）。获得前三名的

汽车工业整车二十强企业分别是：上海汽车集团股份有限公司（7421.32 亿元）、

中国第一汽车集团有限公司（6974.25 亿元）、东风汽车集团有限公司（5993.09

亿元）。获得前三名的汽车工业零部件三十强企业分别是：潍柴控股集团有限公司

（2493.30 亿元）、华域汽车系统股份有限公司（1335.78 亿元）、万向集团公司

（695.52 亿元）。（中国机经网） 

2）中国四部门联合召开会议，要求迅速开展城市地铁安全自查整改。7 月 26 日，

中国国务院安全生产委员会办公室、国家防汛抗旱总指挥部办公室、应急管理部、

交通运输部联合召开全国城市地铁安全防范专题视频会议，要求迅速开展城市地

铁安全自查整改。会议指出，地铁安全关系到广大民众的出行安全、生命财产安

全。地铁所在城市和地铁运营单位要深刻认识地铁安全的极端重要性，全力抓实

抓好地铁安全工作，以强烈的底线思维落实地铁防汛安全措施，严格落实地方领

导责任、预警响应和应急处置措施，遇有突发事件、自然灾害等危及运营安全，
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地铁运营单位要依法果断处置，按规定暂停部分区段或者全线网的运营，及时启

动应急保障预案，并报告地铁交通运营主管部门。（中新网） 

3）北京 15 条在建地铁线路，年底计划开通 7 条。今年上半年，北京 15 条在建

线路上半年完成投资超 185 亿元，同比增长 31%，在建里程达到 291 公里。年

底计划开通 7 条地铁线路，届时北京市轨道交通运营里程将达 781.5 公里，计划

通车线路和通车里程均创北京轨道交通工程建设历史之最。（中新网） 

3.公司重要信息 

1）金盾股份中标中广核工程有限公司 3262 万元系统风机供应项目。浙江金盾风

机股份有限公司于 2021 年 6 月 21 日在巨潮资讯网上披露了《关于预中标 BJ 项

目核岛通风系统风机设备的公告》，公司为 BJ 项目 1、2 号机组 LOT150Aa 

HVAC 系统风机（NI）的中标候选人。近日公司与中广核工程有限公司签订三澳

项目 1、2 号机组 LOT150Aa 核岛 HVAC 系统风机的供应合同，合同金额为项目

32,620,000.00 元。（企业公告） 

2）吉峰科技签署成立产业投资基金战略合作协议。为建立长期、良好的合作关

系，实现资源共享、优势互补，促进各方业务上共同发展和长远合作，协同发挥

各方在产业、资本运作、基金管理等方面的优势，实现合作共赢。公司于 2021

年 7 月 28 日与安徽芜湖三山经济开发区管理委员会、安徽省农业产业化发展基

金有限公司就发起设立现代农业产业投资基金事项签署《战略合作协议》。本协议

是签订的框架性约定，是对各方合作的框架性安排，仅代表签约各方目前对于所

预期合作关系的意愿表达。公司将根据合作事项进展情况及时履行相关审批程序

和信息披露义务。（企业公告） 

3）五洲新春收购波兰 FLT 公司及相关商标。浙江五洲新春集团股份有限公司拟

使 用 自 筹 资 金 通 过 在 境 外 设 立 XCC(POLAND)INVESTMENT 收 购 

BoryszewS.A. 持 有 的 FŁTPolskaSp.zo.o.100% 的 股 权 以 及 

SPVImpexmetalsp.zo.o.持有的 “FLT”系列商标。本次收购完成后，公司将持

有标的公司 100%的股权及“FLT”系列商标。本次收购总对价为 1 亿 PLN（波

兰币兹罗提，中国人民银行 7 月 27 日公布的中间价 1PLN=1.6638 人民币），约

合人民币 1.6638 亿元。其中 FLT100%股权交易对价为 8200 万 PLN，“FLT”系

列商标交易对价为 1800 万 PLN。（企业公告） 

4）三川智慧对外投资设立北京天川智联科技有限责任公司。2021 年 7 月 27 日，
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三川智慧科技股份有限公司（以下简称“公司”或“甲方”）与北京汇天运维技术

服务有限责任公司（以下简称“汇天运维”或“乙方”）、北京众诚安信环境科技

中心（有限合伙）（以下简称“北京众诚安信”或“丙方”）签署《投资协议书》，

确定共同出资 500 万元，设立“北京天川智联科技有限责任公司”（暂定名，以

下简称“合资公司”），其中公司出资 225 万元，出资比例为 45%；汇天运维出资

200 万元，出资比例为 40%；北京众诚安信出资 75 万元，出资比例为 15%。（企

业公告） 

4.行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据工程机械杂志社（CME）的预测，7月挖掘机整体销量约1.85

万台，同比下降 3.19%，其中国内市场预估销量 1.3万台，同比下降约 20%；出

口市场预估销量 5500 台，同比增长约 93%。考虑到上半年专项债发行进展放

缓，部分项目开工进展低于预期，整体行业增速呈现放缓趋势。而下半年随着专

项债加速发行、房地产新开工好转以及矿山复工对大挖需求的利好，我们认为三

季度行业销售情况有望出现回升趋势，全年挖掘机有望实现 10%以上增长。在

此预期下，建议重点关注行业内优质龙头企业，如工程机械龙头三一重工

（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，6 月制造业 PMI 为 50.9%，虽较上月回落 0.1 个百分点，但

PMI指数连续16个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021H1我国工业机

器人累计产量为 12.94 万套，同比增长 72.38%。我们认为，目前我国正处于制

造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工业机

器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制造业

转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头绿的谐波（688017）、系

统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改 
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