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行业走势图 

1-6 月家具出口额同比 55.5%，PVC 地板出口单 6 月环
比+21.9% 
 

6 月出口环比增长，优于疫情前同期水平。根据海关总署数据，21 年 6 月
出口额 2814.17 亿美元，同比+32.2%，较 21 年 5 月的 2638.32 亿美元环比
增长，21 年 1-6 月出口额 15183.60 亿美元，同比增加 38.6%，出口景气度
持续。 

中国出口集装箱运价指数同比大幅增加，且超过疫情前同期水平。从中国
出口集装箱指数（CCFI）表现看，21 年 6 月 CCFI 综合指数为 2483.60，同
比增加 195.4%。美国零售商补库滞后于制造商、批发商，补库方向从消费
品到资本品、中间品。21 年 5 月美国库存总额/制造商库存/零售商库存/批
发商库存同比+5%/+7%/-1%/+10%，零售商补库滞后于制造商、批发商。21
年 5 月中间品/消费品/资本品进口金额同比+19.10%/+38.98%/+31.14%，补库
方向从消费品到资本品、中间品。 

家具出口景气度依旧。2021 年 1-6 月家具及零件累计出口 348.85 亿美元，
同比+55.5%，家具出口景气度依旧。 

PVC 地板出口单 6 月环比+21.9%，1-6 月 PVC 地板（海关编码 39181090）
累计实现出口额 30.3 亿美元。21 年 6 月单月实现出口额 6.18 亿美元，同
比+19.3%，较 21 年 5 月单月出口 5.07 亿美元显著上升。 

1-6 月功能办公椅（海关编码 940130 可调高度的转动坐具）出口额为
160.05 亿人民币。21 年 6 月单月实现出口额 29.31 亿元，同比+19.3%，较
21 年 5 月单月出口 30.23 亿元略有下降。 

弹簧床垫出口高于疫情前水平。2021 年 6 月弹簧床垫（海关编码 940410）
出口额为 4.44 亿元。累计来看，2021 年 1-6 月弹簧床垫累计出口额 26.27
亿元，同比+31.3%。 

功能沙发等金属框架沙发品类显著增长。2021 年 1-6 月金属框架沙发（海
关编码 940171）出口额为 304.4 亿人民币，同比+49.4%。 

1-6 月功能办公椅、金属框架沙发在家居出口品类中表现较优。1-6 月家具
全行业累计出口 348.85 亿美元，同比+55.5%，出口额较疫情前提升明显。
我们认为出口短期受海运运力紧张影响，但海外市场订单回流趋势不改，家
具消费品出口依旧景气。 

风险提示：疫情防控不及预期、汇率波动、国际贸易政策不确定性。 
 

 

重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2021-07-28 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

603313.SH 梦百合 17.43 买入 1.01 1.61 2.13 2.57 17.26 10.83 8.18 6.78 

603816.SH 顾家家居 65.80 买入 1.34 2.43 2.87 3.60 49.10 27.08 22.93 18.28 

003011.SZ 海象新材 27.55 买入 2.57 3.36 5.20 6.98 10.72 8.20 5.30 3.95 

603600.SH 永艺股份 9.59 买入 0.77 1.00 1.29 1.63 12.45 9.59 7.43 5.88 

300920.SZ 润阳科技 29.63 买入 1.27 2.04 3.18 4.17 23.33 14.52 9.32 7.11 

605288.SH 凯迪股份 56.05 增持 3.42 4.62 6.21 7.55 16.39 12.13 9.03 7.42 

605099.SH 共创草坪 32.83 买入 1.02 1.25 1.61 1.98 32.19 26.26 20.39 16.58 
  
资料来源：wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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单 6 月及 1-6 月累计出口额同比均上升，且优于疫情前同期水平。根据海关总署数据，21

年 6 月单月出口额 2814.17 亿美元，同比+32.2%，较 21 年 5 月的 2638.32 亿美元环比增长。
21 年 1-6 月出口额 15183.60 亿美元，同比增加 38.6%，出口景气度持续。 

图 1：2019 年 1 月-2021 年 6 月海关单月出口总值及单月同比  图 2：2019 年 1 月-2021 年 6 月海关累计出口总值及累计同比 

 

 

 

资料来源：WIND、天风证券研究所  资料来源：WIND、天风证券研究所 

中国出口集装箱运价指数（CCFI）同比大幅增加，超过疫情前同期水平。21 年 6 月出口
金额 2814.17 亿美元，同比上涨 32.2%。1-6 月出口金额 15183.60 亿美元，同比增加 38.6%。
中国出口集装箱运价指数（CCFI）对我国出口预测准确，21年 6月CCFI综合指数为 2483.60，
同比增加 195.4%，环比增长 13.9%。 

图 3：2016 年-2021 年 6 月集装箱出口指数同比与出口同比  图 4：2016 年-2021 年 6 月集装箱出口指数环比与出口环比 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 

美国零售商补库滞后于制造商、批发商，补库方向从消费品到资本品、中间品。21 年 5

月美国库存总额/制造商库存/零售商库存/批发商库存同比+5%/+7%/-1%/+10%，零售商补库
滞后于制造商、批发商。 21 年 5 月中间品 / 消费品 / 资本品进口金额同比
+19.10%/+38.98%/+31.14%，补库方向从消费品到资本品、中间品。 

图 5：2016 年-2021 年 5 月美国库存金额同比  图 6：2016 年-2021 年 5 月美国进口金额同比 

 

 

 

资料来源：wind、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所 
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家具出口景气度依旧。2021 年 1-6 月家具及零件累计出口 348.85 亿美元，同比+55.5%，
其中单 6 月出口 61.81 亿美元，同比+25.3%。 

图 7：2019 年 1 月-2021 年 6 月家具及零件单月出口额及同比   图 8：2019 年 1 月-2021 年 6 月家具及零件月累计出口额及同比 

 

  

 
资料来源：海关数据、天风证券研究所   资料来源：海关数据、天风证券研究所 

PVC 地板出口环比+21.9%，1-6 月 PVC 地板（海关编码 39181090）累计实现出口额 30.3

亿美元，同比+28.3%。21 年 6 月单月实现出口额 6.18 亿美元，较 21 年 5 月单月出口 5.07

亿美元环比提升 21.9%。 

图 9：2019 年 1 月-2021 年 6 月 PVC 地板单月出口额及同比  图 10：2019 年 1 月-2021 年 6 月 PVC 地板月累计出口额及同比 

 

 

 

资料来源：海关数据、天风证券研究所  资料来源：海关数据、天风证券研究所 

1-6 月功能办公椅（海关编码 940130 可调高度的转动坐具）出口额为 160.05 亿人民币，
同比+68.6%。21 年 6 月单月实现出口额 29.31 亿元，同比+19.3%，较 21 年 5 月单月出口
30.23 亿元略有下降。 

图 11：2019 年 1 月-2021 年 6 月办公椅单月出口额及同比  图 12：2019 年 1 月-2021 年 6 月办公椅月累计出口额及同比 

 

 

 
资料来源：海关数据、天风证券研究所  资料来源：海关数据、天风证券研究所 

弹簧床垫出口高于疫情前水平。2021 年 6 月弹簧床垫（海关编码 940410）出口额为 4.44
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亿元。累计来看，2021 年 1-6 月弹簧床垫（海关编码 94041000）累计出口额为 26.27 亿
元，同比+31.3%。 

图 13：2019 年 1 月-2021 年 6 月弹簧床垫单月出口额及同比  图 14：2019 年 1 月-2021 年 6 月弹簧床垫月累计出口额及同比 

 

 

 

资料来源：海关数据、天风证券研究所  资料来源：海关数据、天风证券研究所 

功能沙发等金属框架沙发品类显著增长。2021 年 1-6 月金属框架沙发（海关编码 940171）
出口额为 304.4 亿人民币，同比+49.4%。 

图 15：2019 年 1 月-2021 年 6 月金属框架沙发单月出口额及同比  图 16：2019 年 1 月-2021 年 6 月金属框架沙发月累计出口额及同比 

 

 

 
资料来源：海关数据、天风证券研究所  资料来源：海关数据、天风证券研究所 

 

1-6 月功能办公椅、金属框架沙发在家居出口品类中表现较优，PVC 地板环比回升。美国
零售商补库滞后于制造商、批发商，补库方向从消费品到资本品、中间品。海关数据显示，
6 月全行业出货量比 5 月略有下降，我们认为出口短期受海运运力紧张影响，但海外市场
订单回流趋势不改，需求依旧景气。建议关注出口占比高的家居龙头敏华控股、顾家家居，
细分赛道龙头梦百合、共创草坪，单品类渗透率提升的海象新材、凯迪股份。 
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