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核心观点: 
 

 

[Table_Summary] 
 事件 公募基金 21Q2 前十大重仓股数据披露完毕，我们对公募

基金在家用电器板块的持仓情况进行了统计和分析。 

 基金家电重仓持股比例创 5 年来新低。2021Q2 家电板块基金重

仓持股市值比例为 2.05%，较 2021Q1 的 3.68%下降了 1.63PCT，

创近 5 年新低，我们认为主要原因为行业受上游原材料涨价、下

游零售平淡双重挤压影响，业绩压力较大。2021Q2 家电行业超

配比例为 0.29%，低于 2010 年至今的平均值（2.41%）。通过对

公募基金家电行业持股数据与申万家电行业指数收盘价变化数

据进行对比分析，发现家电行业指数涨跌幅与基金持股占比、基

金超配比的相关性分别为 12.39%和 9.47%，相关性较低。从子板

块来看，公募基金的资金配置主要集中在白电领域，但配置比例

下降较多，从 2.79%到 1.19%，黑电板块下降也较为明显，从 0.17%

到 0.06%。小家电板块持股比例小幅上升到 0.56%。 

 基金持家电股市值占行业市值比例下降。2021Q2 基金重仓家电

股市值占家电板块比相比 21Q1 下降了 3.21PCT。分板块来看，

2021Q2 公募基金持有白电子板块股票市值和占家电行业流通总

市值比最高，为 3.69%。其余子板块占家电行业流通总市值比例

均较小，黑电、厨电、小家电、零部件及照明子版块的占比分别

为 0.18%、0.12%、1.75%、0.64%、0.001%。  

 白电配置仓位大幅降低。具体到标的选择上，白电依然为基金配

置重点，但配置仓位下降明显，美的集团、海尔智家和格力电器

的重仓持有量分别为 503、191 和 232，重仓持股数分别减少了

23997、11808 和 21055 万股。从公募基金重仓持有市值的角度来

看，基金持有市值排名前三的分别为美的集团、海尔智家和科沃

斯，重仓市值为 2397590.78、1381413.52、817691.20 万元。基

金重仓股集中度下降，21Q2 前 3 和前 5 名重仓股票的持有市值

占基金重仓持有家电股总市值的 62.01%和 82.39%，分别减少了

13.07 和 4.71PCT。 

 投资建议 二季度家电行业受原材料涨价和下游零售景气度较弱

双重影响，业绩压力较大，基金重仓比例大幅下滑。展望下半年，

成本压力有望边际改善，叠加地产竣工较好带来新增需求，板块

景气度有望提升。白电行业龙头竞争力较强，能够享受行业格局

稳定红利，建议关注白电龙头美的集团、格力电器、海尔智家。

洗地机和集成灶等细分领域景气度较高，建议关注科沃斯、莱克

电气、火星人。 

 风险提示：原材料价格变动的风险；房地产调控的风险；海外疫

情影响超预期的风险。 
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相对沪深 300 表现图 

 
 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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一、21Q2 基金家电重仓持股比创 5 年新低 

我们对公募基金的重仓股明细数据进行统计和分析。2021Q2 家电板块基金重仓持股市值

比例为 2.05%，较 2021Q1 的 3.68%下降了 1.63PCT，位于近年来较低水平，我们认为主要原

为行业受上游原材料涨价、下游零售平淡双重挤压影响，业绩压力较大。 

图 1：全部基金持仓比例变化 

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

家电超配比例下降。2021Q2 家电行业超配比例为 0.29%，相比 2021Q1 下降明显，低于

2010 年至今的平均值（2.41%）。通过对公募基金家电行业持股数据与申万家电行业指数收盘

价变化数据进行对比分析，发现家电行业指数涨跌幅与基金持股占比、基金超配比的相关性分

别为 12.39%和 9.47%，相关性较低。 

图 2：家电行业基金持股占比、超配比（右轴）与指数涨跌幅（左轴）走势对比 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

2
0

1
0

Q
1

2
0

1
0

Q
3

2
0

1
1

Q
1

2
0

1
1

Q
3

2
0

1
2

Q
1

2
0

1
2

Q
3

2
0

1
3

Q
1

2
0

1
3

Q
3

2
0

1
4

Q
1

2
0

1
4

Q
3

2
0

1
5

Q
1

2
0

1
5

Q
3

2
0

1
6

Q
1

2
0

1
6

Q
3

2
0

1
7

Q
1

2
0

1
7

Q
3

2
0

1
8

Q
1

2
0

1
8

Q
3

2
0

1
9

Q
1

2
0

1
9

Q
3

2
0

2
0

Q
1

2
0

2
0

Q
3

2
0

2
1

Q
1

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2
0

1
0

Q
1

2
0

1
0

Q
3

2
0

1
1

Q
1

2
0

1
1

Q
3

2
0

1
2

Q
1

2
0

1
2

Q
3

2
0

1
3

Q
1

2
0

1
3

Q
3

2
0

1
4

Q
1

2
0

1
4

Q
3

2
0

1
5

Q
1

2
0

1
5

Q
3

2
0

1
6

Q
1

2
0

1
6

Q
3

2
0

1
7

Q
1

2
0

1
7

Q
3

2
0

1
8

Q
1

2
0

1
8

Q
3

2
0

1
9

Q
1

2
0

1
9

Q
3

2
0

2
0

Q
1

2
0

2
0

Q
3

2
0

2
1

Q
1

申万家电指数涨跌幅 家电行业基金持股占比 超配比 



  

 

  

行业点评报告/家用电器行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明  

3 

 

3 

从子板块来看，公募基金的资金配置主要集中在白电领域，但配置比例下降较多，从 2.79%

到 1.19%，黑电板块下降也较为明显，从 0.17%到 0.06%。小家电板块持股比例小幅上升到 

0.56%，其他子板块配置比例变动较小。 

图 3：公募基金持家电子板块股票市值和占基金持股总市值比例 

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

二、基金持家电股市值占行业市值比例下降 

2013Q4 之后，公募基金持有家电股票总市值占家电流通股总市值比例不断下降，2015Q3

起探底回升，2018Q2 之后，持股市值占比再次下降，由 9.25%下滑至 2019Q1 的 6.30%，降幅

达到 31.89%。2020Q1 受疫情影响，基金重仓家电股市值占家电板块比下降，之后便恢复上行。

2021Q2 基金重仓家电股市值占家电板块比相比 21Q1 下降了 3.21PCT。 

图 4：公募基金持家电行业股票市值和占家电行业流通总市值比例 

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 
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分板块来看，2021Q2 公募基金持有白电子板块股票市值和占家电行业流通总市值比最高，

为 3.69%。其余子板块占家电行业流通总市值比例均较小，黑电、厨电、小家电、零部件及照

明子版块的占比分别为 0.18%、0.12%、1.75%、0.64%、0.001%。 

图 5：公募基金持家电子板块股票市值和占家电行业流通总市值比  

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

三、白电配置仓位大幅降低  

具体到标的选择上，白电依然为基金配置重点，但配置仓位下降明显，美的集团、海尔智

家和格力电器的重仓持有量分别为 503、191 和 232，重仓持股数分别减少了 23997、11808 和

21055 万股。从公募基金重仓持有市值的角度来看，基金持有市值排名前三的分别为美的集团、

海尔智家和科沃斯，重仓市值为 2397590.78、1381413.52、817691.20 万元。小家电板块有所

差异，科沃斯、九阳股份和莱克电气的重仓持有量及重仓持股数均明显提升，石头科技则有所

分化，重仓持有量增加 29 只，但股数下降了 18 万股。厨电企业老板电器、火星人、和亿田智

能的持有量均有所上升。 

表 1：21Q2 公募基金家电行业重仓股排序（按基金重仓持市值排序） 

 
证券代码 证券名称 重仓市值（万元） 重仓股数变动(万股) 重仓持有量（只） 变化量（只） 

1 000333.SZ 美的集团 2397590.78  -23997 503 -355 

2 600690.SH 海尔智家 1381413.52  -11808 191 -190 

3 603486.SH 科沃斯 817691.20  1717 184 97 

4 688169.SH 石头科技 777393.24  -18 123 29 

5 002050.SZ 三花智控 732766.15  -761 55 4 

6 000651.SZ 格力电器 475291.20  -21055 232 -372 

7 002705.SZ 新宝股份 163160.97  -16 9 -8 
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8 002032.SZ 苏泊尔 160220.80  -957 10 -16 

9 000100.SZ TCL 科技 122833.66  -38886 62 -56 

10 002508.SZ 老板电器 91311.95  563 48 16 

11 600060.SH 海信视像 81455.92  2731 34 25 

12 002614.SZ 奥佳华 58690.26  872 22 14 

13 000921.SZ 海信家电 34160.91  -2410 10 -13 

14 002242.SZ 九阳股份 26929.29  69 7 2 

15 002677.SZ 浙江美大 25746.50  618 11 -4 

16 300911.SZ 亿田智能 14474.50  122 11 6 

17 002759.SZ 天际股份 12259.50  -70 7 6 

18 600619.SH 海立股份 9841.36  925 4 4 

19 603355.SH 莱克电气 9099.88  142 9 7 

20 603868.SH 飞科电器 7099.31  104 2 1 

21 300894.SZ 火星人 5506.69  78 15 11 

22 002860.SZ 星帅尔 2739.64  172 4 4 

23 002035.SZ 华帝股份 2233.76  -175 4 -2 

24 603303.SH 得邦照明 930.04  59 4 4 

25 002543.SZ 万和电气 917.96  6 1 0 

26 002959.SZ 小熊电器 251.81  -142 1 -3 

27 600839.SH 四川长虹 228.14  78 1 1 

28 603515.SH 欧普照明 215.63  3 2 -1 

29 002676.SZ 顺威股份 121.43  29 1 1 

30 600261.SH 阳光照明 1.02  0 1 0 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

四、重仓股集中度下降 

从前 3 名和前 5 名基金重仓股占比重仓总市值的情况来看，基金重仓股集中度下降。21Q2

前 3 和前 5 名重仓股票的持有市值占基金重仓持有家电股总市值的 62.01%和 82.39%，分别减

少了 13.07 和 4.71PCT。  
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图 6：公募基金重仓持有市值前 3、5 名占持有家电股总市值比率  

 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

五、投资建议 

二季度家电行业受原材料涨价和下游零售景气度较弱双重影响，业绩压力较大，基金重仓

比例大幅下滑。展望下半年，成本压力有望边际改善，叠加地产竣工较好带来需求，板块景气

度有望提升。白电行业龙头竞争力较强，能够享受行业格局稳定红利，建议关注白电龙头美的

集团（000333）、格力电器（000651）、海尔智家（600690），洗地机和集成灶等细分领域景气

度较高，建议关注科沃斯（603486）、莱克电气（603355）、火星人（300894）。 

六、风险提示 

    原材料价格变动的风险；房地产调控的风险；海外疫情影响超预期的风险。
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