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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎  投资要点： 

 本周（7 月 19 日-7 月 25 日）全国碳交易市场碳价稳步上升，国内试点

碳配额市场活跃度下降，主要原因是 7 月 20 日广东碳市场完成 2020 年配

额清缴履约，本周成交量大幅下降；碳信用市场活跃度上升。本周碳配额

二级市场成交量共计 175.39 万吨，其中全国碳市场交易量 72.9 万吨，同

比下降 82.24%，碳试点交易量 102.49 万吨，同比下降 73.60%；除重庆、

深圳、北京外其他碳市场交易量均有所下跌，广东因完成履约，交易量下

降幅度明显。本周碳配额二级市场成交额共计 7325 万元，其中全国碳市场

交易额 3947 万元，同比下跌 81.23%，碳试点交易额 3379 万元，同比下

降 79.79%。从线上周均价上看，全国碳市场均价 54.33 元/吨，同比上涨

6.06%，碳试点碳价涨跌不一，除北京外其余试点均低于全国碳均价。本周

碳信用二级市场成交量共计 103.03 万吨，同比增长 12.40%，主要是四川、

上海 CCER 交易量增长较多；CCER 履约价格为 45.22 元/吨，与上周持平，

非履约价格为 23.9 元/吨，同比下降 15%。 

 本周（7 月 19 日-7 月 25 日）国际碳市场交易碳价普跌，除欧盟外英国、

韩国碳交易活跃度下降。欧盟碳交易市场碳配额一级市场与二级市场碳价

均有所下跌，交易量上期货有所上升。英国碳市场本周无拍卖；二级市场

期现货交易活跃度活跃度大幅下降，期现货交易量均大幅下跌，碳价微跌。

本周韩国碳交易市场交易量延续下降趋势。 

 碳市场新闻：1）7 月 21 日，中国石化顺利完成全国碳市场首笔大宗协议

交易，从华润集团买入 10 万吨全国碳市场碳配额。2）浦发银行合肥分行

与苏州分行联合落地全国首笔碳中和挂钩贷款，用于目前长三角区域单体

最大的屋顶“自发自用、余电上网”分布式光伏发电项目。 

 投资建议：全国性碳排放交易市场已经开市，碳交易市场将逐步从区域

试点阶段过渡到全国交易阶段。碳交易市场体系的建立一方面有利于高排

放企业通过节能减排技术降低碳排放，排放配额的市场化交易手段为其提

供安排动力及经济性支撑，另一方面可再生能源企业也将受益于自愿核证

机制的推广，通过 CCER 交易实现企业价值重估，同时全国碳交易市场建

设初期对于相关系统建设需求较大。重点关注可再生能源、高排放龙头及

第三方服务等领域的相关投资机遇。 

 风险提示：碳中和政策推进力度不及预期，碳交易市场建设进度不及预期，

碳交易市场活跃度不及预期。 
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1. 国内碳市场行情 

1.1. 本周情况 

整体来看，本周（7 月 19 日-7 月 25 日）全国碳交易市场碳价稳步上升，国内试点碳配

额市场活跃度下降，主要原因是 7 月 20 日广东碳市场完成 2020 年配额清缴履约，本周成交

量大幅下降；碳信用市场活跃度上升。本周碳配额二级市场成交量共计 175.39 万吨，其中全

国碳市场交易量 72.9万吨，同比下降 82.24%，碳试点交易量 102.49万吨，同比下降73.60%；

除重庆、深圳、北京外其他碳市场交易量均有所下跌，广东因完成履约，交易量下降幅度明

显。本周碳配额二级市场成交额共计 7325 万元，其中全国碳市场交易额 3947 万元，同比下

跌 81.23%，碳试点交易额 3379 万元，同比下降 79.79%。从线上周均价上看，全国碳市场

均价 54.33 元/吨，同比上涨 6.06%，碳试点碳价涨跌不一，除北京外其余试点均低于全国碳

均价。本周碳信用二级市场成交量共计 103.03 万吨，同比增长 12.40%，主要是四川、上海

CCER 交易量增长较多；CCER 履约价格为 45.22 元/吨，与上周持平，非履约价格为 23.9

元/吨，同比下降 15%。 

图 1：本周碳配额二级市场交易情况 

 

资料来源：各交易所网站或公众号数据，华宝证券研究创新部 

注：此处成交额与成交量均已考虑线上/挂牌与线下/协议交易情况，但平均碳价仅取线上/挂牌交易均价。 

 

图 2：本周碳配额二级市场线上与线下交易量情况  图 3：本周碳信用二级市场线上与线下交易量情况 

 

 

 

资料来源：各交易所网站或公众号数据，华宝证券研究创新部   资料来源：各交易所网站或公众号数据，华宝证券研究创新部 
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1.2. 细分市场 

1.2.1. 碳配额二级市场 

 全国 

本周全国碳市场交易价格稳步提升。相比上周，本周总成交量为 72.9 万吨，同比下降

82.24%，总成交额为 3946.67 万元，同比下降 81.23%。从交易类型来看，本周挂牌协议成

交量 62.9 万吨，同比下降 84.67%，挂牌协议均价 54.33 元/吨，同比上升 6.06%；大宗协议

交易量 10 万吨，上周无大宗协议交易。上周由于全国碳市场开市，碳市场交易较为活跃，单

日成交量大体在 10-20 万吨之间。 

 

图 4：本周全国碳配额交易市场成交量（万吨）和均价（元/

吨） 

 图 5：本周全国碳配额交易市场日行情（元/吨） 

 

 

 

资料来源：全国碳交易公众号，华宝证券研究创新部  资料来源：全国碳交易公众号，华宝证券研究创新部 

 

 深圳 

从周统计维度来看，深圳市场交易活跃度上升，但碳均价有所下跌。相比上周，本周线

上交易量 1.77 万吨，同比上升 93.43%；线上交易额 16.18 万元，同比下降 11.26%；线上交

易均价 9.13 元/吨，同比下降 54.12%，整体线上碳价变化的原因是除 SZA-2020 外，其余配

额价格均发生下跌。本周大宗成交量 22.41 吨，上周无大宗交易。 

图 6：本周深圳碳配额交易市场成交量（吨）和均价（元/吨）  图 7：本周全国碳配额交易市场日行情（元/吨） 

 

 

 

资料来源：深圳排放权交易所，华宝证券研究创新部  资料来源：深圳排放权交易所，华宝证券研究创新部 

注：单个交易日整体均价仅考虑线上交易。 
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 北京 

本周市场交易活跃度下降，但碳价有所增长。具体来看，本周线上交易量 3.81 万吨，同

比下降 65.77%，成交额 250.35 万元，同比下降 53.27%，线上交易均价 65.63 元/吨，同比

上升 36.51%；协议交易量 9 万吨，上周无协议交易。 

 

图 8：本周北京碳配额交易市场日行情 

 

资料来源：北京绿色交易所，华宝证券研究创新部 

 

 

 上海 

本周市场交易活跃度下降，碳价微降。具体来看，本周线上交易量 0.12 万吨，同比下降

69.94%，成交额 4.62 万元，同比下降 69.99%，线上交易均价 40.08 元/吨，同比下降 0.16%；

本周无线下协议交易。 

 

图 9：本周上海碳配额交易市场日行情 

 

资料来源：上海环境能源交易所，华宝证券研究创新部 
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 广东 

本周市场交易活跃度下降。相比上周，本周总成交量为 61.45 万吨，同比下降 83.52%，

总成交额为 2649.44 万元，同比下降 83.5%。具体来看，本周线上交易量 40.72 万吨，同比

下降 78.55%，线上交易均价 44.39元/吨（取自广州碳排放权交易所公众号），同比上升 1.84%；

协议交易量 20.74 万吨，同比下降 87.65%。由于 7 月 20 日广东碳市场完成 2020 年配额清

缴履约，本周成交量下降。 

 

图 10：本周广东碳配额交易市场成交量（吨）和均价（元/

吨） 

 图 11：本周广东碳配额交易市场日行情（元/吨） 

 

 

 

资料来源：广州碳排放权交易所，华宝证券研究创新部  资料来源：广州碳排放权交易所，华宝证券研究创新部 

注：由于广州碳排放权交易所未公布单日线上交易额，因此均价取

当日线上收盘价来观测价格变化趋势。 

 

 湖北 

本周市场交易活跃度有所下降，碳价上涨。相比上周，本周总成交量为 2.22 万吨，同比

下降 17.27%，总成交额为 74.74 万元，同比下降 9.71%。从交易类型来看，本周挂牌交易量

2.22 万吨，同比下降 17.27%，挂牌交易均价 33.66 元/吨，同比上升 9.13%；本周无线下协

议交易。 

 

图 12：本周湖北碳配额交易市场成交量（吨）和均价（元/

吨） 

 图 13：本周湖北碳配额交易市场日行情（元/吨） 

 

 

 

资料来源：湖北碳排放权交易中心，华宝证券研究创新部  资料来源：湖北碳排放权交易中心，华宝证券研究创新部 
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 天津 

本周无交易。 

 

 重庆 

本周市场交易活跃度大幅提高，碳价有所上涨。相比上周，本周总成交量为 1.7 万吨，

同比上升 5833.92%，总成交额为 53.24 万元，同比上升 5481.57%。从交易类型来看，本周

定价申报成交量 0.7 万吨，同比上升 2337.41%，定价申报均价 34.77 元/吨，同比上升 4.25%；

成交申报成交量 1 万吨，上周无成交申报交易。 

 

图 14：本周重庆碳配额交易市场日行情 

 

资料来源：重庆市公共资源交易网，华宝证券研究创新部 

 

 福建 

本周无交易。 

 

1.2.2. 碳信用二级市场 

本周 CCER 交易量增长。本周四川碳试点 CCER 交易量有所增长，增幅为 283.07%，

深圳交易量持平，仍为 0.5 万吨，北京、湖北、重庆仍旧无成交，其余试点市场交易量跌幅

明显。 
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图 15：本周各市场碳信用（CCER）交易周行情对比 

 

资料来源：各交易所或交易网站数据，华宝证券研究创新部 

 

2. 国外碳市场行情 

2.1. 本周情况 

本周（7 月 19 日-7 月 25 日）国际碳市场交易碳价普跌，除欧盟外英国、韩国碳交易活

跃度下降。欧盟碳交易市场碳配额一级市场与二级市场碳价均有所下跌，交易量上期货有所

上升。英国碳市场本周无拍卖；二级市场期现货交易活跃度活跃度大幅下降，期现货交易量

均大幅下跌，碳价微跌。本周韩国碳交易市场交易量延续下降趋势。 

 

2.2. 细分市场 

2.2.1. 碳配额一级市场 

 欧盟 

本周欧洲能源交易所（EEX）举行了五次 EUA 配额拍卖。相比上周，拍卖次数、拍卖成

交量持平，其中欧盟拍卖 3 次，波兰拍卖 1 次，德国拍卖 1 次；成交均价 51.78 欧元/吨，相

比上周下跌 1.37%。 
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图 16：本周欧盟 EEX 碳配额拍卖情况 

 

资料来源：EEX，华宝证券研究创新部 

 

 英国 

本周英国碳交易市场无拍卖。 

 

 加州 

本周加州碳交易市场无拍卖。 

 

 RGGI 

本周 RGGI 市场无拍卖。 

 

2.2.2. 碳配额二级市场 

 欧盟 

本周欧盟碳市场交易活跃度微涨。本周欧盟碳市场交易量为1.59亿吨，同比增长0.42%，

具体来看，本周现货交易量为 1029.3 万吨，同比下降 28.16%；现货交易均价 51.28 欧元/

吨，下降 2.69%。本周期货交易量为 1.49 亿吨，同比上涨 3.26%；期货交易均价 51.47 欧元

/吨，下降 2.45%，期货价格略高于现货价格。 
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图 17：本周欧盟 EUA 交易市场日行情 

 

资料来源：EEX，彭博，华宝证券研究创新部 

注：EUA 现货统计包括 EEX 的现货数据与 ICE 的 daily future 数据；EUA 期货统计包括 EEX 与

ICE 的 Dec-21 期货数据。 

 

 英国 

本周英国碳交易活跃度大幅下降，期现货交易量均大幅下跌，碳价微跌。本周现货交易

量为 6.6 万吨，同比下降 98.01%；现货交易均价 42.62 英镑/吨，下降 0.96%；本周期货交

易量为 157.6 万吨，同比下降 77.91%；期货交易均价 43.14 英镑/吨，同比下降 0.49%。与

欧盟碳价比较，本周英国期现货价格均低于欧盟。 

 

图 18：本周英国 UKA 交易市场日行情 

 

资料来源：彭博，华宝证券研究创新部 

注：UKA 期货统计仅包括 ICE 的 UKA Dec-21 Future。 
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 韩国 

本周韩国碳交易市场交易量延续下降趋势。相比上周，本周 KAU20 线上现货交易量为

5.42 万吨，下降 17.83%；本周线上成交均价为 21112 韩元/吨，下跌 0.54%，折合欧元约 15.5

欧元/吨左右；周内价格呈下跌趋势。本周无线下交易。 

 

图 19：本周韩国 KAU20 现货交易市场日行情 

 

资料来源：韩国 KRX 交易所，华宝证券研究创新部 

 

2.2.3. 碳信用二级市场 

 韩国 

本周韩国 KOC、KCU 等碳信用产品无交易。 

 其他 

本周 CDM 与黄金标准项目无月度数据更新。 

 

表 1：2021 年 CDM 项目月度交易情况 

月份 交易量（万吨） 交易额（万美元） 交易项目数量 均价（美元/吨） 

2021年 1 月 10.60 27.28 45 2.57  

2021年 2 月 24.30 23.79 46 0.98  

2021年 3 月 12.11 14.53 38 1.20  

2021年 4 月 10.34 15.46 51 1.49  

2021年 5 月 16.11 18.63 44 1.16 

2021年 6 月 27.61 48.42 42 1.75 

资料来源：ecosecurities，华宝证券研究创新部 
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表 2：2021 年 Golden Standard 项目月度交易情况 

月份 交易量（万吨） 交易额（万美元） 交易项目数量 均价（美元/吨） 

2021年 1 月 1.06 13.32 45 12.54 

2021年 2 月 0.45 5.91 46 13.01 

2021年 3 月 1.21 15.72 38 13.04 

2021年 4 月 0.59 8.48 51 14.29 

2021年 5 月 0.90 13.58 32 15.01 

2021年 6 月 0.57 8.88 34 15.53 

资料来源：ecosecurities，华宝证券研究创新部 

 

图 20：2021 年 CDM 项目月度价格变化  图 21：2021 年 GS 项目月度价格变化 

 

 

 

资料来源：ecosecurities，华宝证券研究创新部  资料来源：ecosecurities，华宝证券研究创新部 

 

 

3. 碳市场相关新闻 

本周新闻如下： 

 中石化完成全国碳市场首笔大宗协议交易 

7 月 21 日，中国石化顺利完成全国碳市场首笔大宗协议交易，从华润集团买入 10 万吨

全国碳市场碳配额。根据上海环境能源交易所官方披露的成交数据，该笔交易为全国碳市场

正式上线以来的首笔大宗协议交易，也是全天唯一一笔大宗协议交易。 

来源：http://news.cnstock.com/news,bwkx-202107-4730781.htm 

 

 国资委：推动企业建立完善碳资产管理体系 

日前，国务院新闻办公室举行了新闻发布会，国务院国有资产监督管理委员会秘书长彭

华岗介绍了 2021 年上半年中央企业经济运行情况，并答记者问。 

彭华岗就央企目前在碳市场的建设方面做的工作以及下一步国资委推动央企绿色转型方

面的规划进行了阐述，他表示，从中央企业角度来说，主要还是要稳步推进低碳发展的体制

机制建立，推动企业建立完善碳资产管理体系，要积极参与全国的用能权、碳排放权交易市

场建设；国资委推动央企绿色转型方面，他表示，指导中央企业严格控制化石能源的消费，
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积极发展非化石能源，因地制宜地开发水能，加快发展风电、光伏发电，积极有序发展核电。

构建以新能源为主体的新型电力系统，统筹推动氢能的“制运储用”全链条发展。 

来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1705436515439585417&wfr=spider&for=pc 

 

 全国首笔碳中和挂钩贷款落地 

浦发银行合肥分行与苏州分行联合落地全国首笔碳中和挂钩贷款，用于目前长三角区域

单体最大的屋顶“自发自用、余电上网”分布式光伏发电项目——滁州隆乐新能源有限公司

滁州隆基乐叶 34.5 兆瓦屋顶工商业分布式光伏发电项目的建设，该笔业务的落地，是绿色金

融“融资+融智”的良好示范。此次创新推出的碳中和“挂钩”模式，将贷款利率与项目对碳

达峰、碳中和目标的贡献程度——即光伏发电项目供电量、碳减排量相挂钩，设置分档利率，

企业融资成本随着发电量、碳减排量的上升而下降。 

来源：http://news.cnstock.com/news,bwkx-202107-4730781.htm 

 

 《中共中央 国务院关于新时代推动中部地区高质量发展的意见》正式发布 

中共中央、国务院发布《关于新时代推动中部地区高质量发展的意见》。指出要加快形成

绿色生产生活方式。加大园区循环化改造力度，推进资源循环利用基地建设，支持新建一批

循环经济示范城市、示范园区。支持开展低碳城市试点，积极推进近零碳排放示范工程，开

展节约型机关和绿色家庭、绿色学校、绿色社区、绿色建筑等创建行动，鼓励绿色消费和绿

色出行，促进产业绿色转型发展，提升生态碳汇能力。因地制宜发展绿色小水电、分布式光

伏发电，支持山西煤层气、鄂西页岩气开发转化，加快农村能源服务体系建设。进一步完善

和落实资源有偿使用制度，依托规范的公共资源和产权交易平台开展排污权、用能权、用水

权、碳排放权市场化交易。按照国家统一部署，扎实做好碳达峰、碳中和各项工作。健全有

利于节约用水的价格机制，完善促进节能环保的电价机制。支持许昌、铜陵、瑞金等地深入

推进“无废城市”建设试点。 

来源：http://www.gov.cn/xinwen/2021-07/22/content_5626665.htm 

 

4. 投资建议 

全国性碳排放交易市场已经开市，碳交易市场将逐步从区域试点阶段过渡到全国交易阶

段。碳交易市场体系的建立一方面有利于高排放企业通过节能减排技术降低碳排放，排放配

额的市场化交易手段为其提供安排动力及经济性支撑，另一方面可再生能源企业也将受益于

自愿核证机制的推广，通过 CCER 交易实现企业价值重估，同时全国碳交易市场建设初期对

于相关系统建设需求较大。重点关注可再生能源、高排放龙头及第三方服务等领域的相关投

资机遇。 

 

5. 风险提示 

碳中和政策推进力度不及预期，碳交易市场建设进度不及预期，碳交易市场活跃度不及

预期。 
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