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[table_main] 公司深度报告模板 
21Q2 电子重仓比例提升 

半导体、LED 配置热度上升 

 电子行业 

推荐  维持评级 

核心观点    

 事件 近期，公募基金 2021Q2 报告已披露完毕，我们根据公募基金披

露的前十大重仓股数据，对公募基金在电子板块的持仓情况进行了统

计和分析。 

 行业配置比例维持高位 2021Q2 公募对电子行业的投资情绪逐步回

升：2021Q2 全部基金中电子行业重仓总市值为 4,519.80 亿元，环比提

升 15.2%；2021Q2 重仓持仓市值所占全市场重仓持仓比重为 12.52%，

环比上升了 1.70pct。主动非债基金中电子行业重仓总市值为 2,905.47

亿元，环比提升了 16.56%；2021Q2 重仓持仓市值所占主动型非债基金

重仓持仓比重为 11.95%，环比提升了 1.35pct。电子板块超配态势依旧，

持仓比例维持在全行业第三。 

 半导体板块受到基金青睐 从细分板块来看，受到全球半导体行业景

气回暖以及国产替代需求旺盛的推动，基金对半导体板块配置的热度

维持高位，基金在重仓股标的选择上主要集中在 IC 设计、设备、制造

等细分领域的龙头企业。考虑到下半年消费电子旺季来临，基金对消

费电子板块配置的热度回暖，苹果产业链相关龙头股仍受到基金的青

睐。LED 行业需求强劲复苏，新兴技术快速渗透，基金对 LED 板块配

置热度提升，三安光电等龙头标的受到基金大幅加仓。择股风格上，基

金在重仓股标的选择上偏好配置细分领域龙头的这一趋势未来有望持

续，建议关注细分领域龙头的投资机会。 

 投资建议：我们认为，以 5G 手机、汽车电动与智能化、PC、服务器、

基站以及海量 AIoT 终端设备为代表的下游需求持续旺盛，全球半导体

超级景气周期仍将持续；十四五规划中将集成电路列为未来五年的重

要方向，国产替代需求旺盛，基金对半导体产业链将持续保持较高的

关注度，我们看好半导体设备、材料、晶圆制造以及高景气领域 IC 设

计/IDM 的投资机会，建议关注图像传感器龙头韦尔股份（603501.SH）、

功率半导体龙头闻泰科技（600745.SH）等。随着 iPhone 新品进入备货

期，我们看好消费电子需求回暖，预计基金对苹果手机产业链的配置

热情将上升，建议关注声学及 VR 龙头企业歌尔股份（002241.SZ）等。

基金对逐渐复苏的 LED 领域的配置热情有望持续提升，建议关注下游

显示龙头利亚德（300296.SZ）、LED 芯片龙头三安光电（600703.SH）

以及国内 LED 固晶机龙头新益昌（688383.SH）等。 

 核心组合 

 证券代码 证券简称 月涨幅(%) PE(TTM) 市值(亿元) 

核心

组合 

002241.SZ 歌尔股份 -9.69 37.46 1,318.70 

603501.SH 韦尔股份 -5.31 80.20 2,648.22 

600703.SH 三安光电 22.92 148.64 1,755.90 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理（2021 年 07 月 28 日）  

 风险提示：半导体下游需求不及预期，外部贸易争端加剧，LED 需求

复苏不及预期，新兴技术突破不及预期的风险。 
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一、电子股持仓维持高位  

（一）2021Q2 主动非债基金电子股持仓比重回升 

我们根据 2021 年 6 月更新的股票池，分别对全部基金/主动非债基金（即股票多空、灵活

配置型、偏股混合型、平衡混合型、普通股票型和增强指数型基金）的重仓股汇总数据进行了

统计和分析。 

2021Q2全部基金中电子行业重仓总市值为 4,519.80亿元，较上一季度环比提升了 15.2%；

2021Q2 重仓持仓市值所占全市场重仓持仓比重为 12.52%，较 2021Q1 上升了 1.70pct。自 2015

年以来，基金持仓电子占比全市场重仓比重的均值为 8.21%，中位数为 8.13%，当前占比仍远

高于历史均值水平。 

图 1. 全部基金电子类持仓比例变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

主动型非债基金中，基金重仓电子行业比重上升，基金配置情绪升温：2021Q2 主动非债

基金中电子行业重仓总市值为 2,905.47 亿元，较上一季度环比提升了 16.56%；2021Q2 重仓持

仓市值所占主动型非债基金重仓持仓比重为 11.95%，较 2021Q1 提升了 1.35pct。自 2015 年以

来，基金持仓电子占比全市场重仓比重的均值为 9.08%，中位数为 9.43%，当前占比仍高于历

史均值水平。 
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图 2. 主动型非债基金重仓比例变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

（二）持仓比例全行业第三，超配态势依旧 

电子板块超配态势依旧，持仓比例全行业第三。以 2021 年 06 月 30 日市值计算，电子行

业市值合计为 7.95 万亿元，占 A 股总市值的比例为 8.71%。2021Q2 全部/主动型非债基金电

子股持仓比例为 12.52%/11.95%，分别高出电子板块市值占比 3.81/3.24pct，保持超配态势。 

图 3. 电子行业 2014Q1-2021Q2 基金重仓超配比例 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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我们统计了 2021Q2 全部基金各行业持仓比例，电子行业所占比重为 12.52%，全行业排

名维持第三，仅次于食品饮料以及医药生物。 

表 1. 2021Q2 全部基金重仓各行业市值排序 

排序 行业 持股总市值（亿元） 所占比重 超配比例（百分点） 

1 食品饮料 5790.04 16.04% 7.46% 

2 医药生物 4713.70 13.06% 2.69% 

3 电子 4519.80 12.52% 3.81% 

4 电气设备 3747.04 10.38% 4.61% 

5 银行 1710.60 4.74% -6.41% 

6 化工 1989.32 5.51% -0.98% 

7 非银金融 1223.51 3.39% -3.66% 

8 家用电器 586.19 1.62% -0.33% 

9 机械设备 997.64 2.76% -1.57% 

10 计算机 856.69 2.37% -1.33% 

11 休闲服务 652.47 1.81% 0.83% 

12 有色金属 954.59 2.64% -0.10% 

13 国防军工 626.44 1.74% -0.10% 

14 传媒 505.81 1.40% -0.46% 

15 房地产 310.04 0.86% -1.36% 

16 汽车 738.53 2.05% -1.98% 

17 交通运输 347.36 0.96% -2.34% 

18 农林牧渔 349.25 0.97% -1.02% 

19 轻工制造 301.30 0.83% -0.63% 

20 建筑材料 308.76 0.86% -0.43% 

21 公用事业 163.04 0.45% -2.76% 

22 通信 196.13 0.54% -0.68% 

23 采掘 202.51 0.56% -2.05% 

24 建筑装饰 133.52 0.37% -1.22% 

25 钢铁 150.11 0.42% -0.63% 

26 综合 149.96 0.42% 0.10% 

27 纺织服装 86.58 0.24% -0.54% 

28 商业贸易 13.33 0.04% -0.87% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

（三）基金偏好配置细分领域龙头，半导体、面板配置热度上升 

从 2021Q2 电子行业各细分领域重仓资金配置比例来看，半导体、电子制造（消费电子）、

光学光电子（LED+面板显示）位列前三，分别占电子公募重仓配比的 42%、37%、9%。其中

半导体板块配比环比提高 10%；电子制造、光学光电子板块配比环比分别降低 2%、5%。 
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图 4. 电子行业各细分领域主动型非债基金重仓配置比例 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

基金对半导体产业链热情持续升温，主要集中在 IC 设计及设备龙头等。全球半导体景气

度持续回暖，设计公司韦尔股份（+43）、兆易创新（+88）、紫光国微（+78）；设备公司北

方华创（+126）；制造企业士兰微（+48）、中芯国际（+26）等受到基金青睐。受益于缺货涨

价行情的中颖电子（+43）、富满电子（+54）受到基金重点关注。 

基金对消费电子板块配置的热度回暖：基金重仓持有量的前 20 中，消费电子龙头配置热

度回暖，立讯精密（+80）、歌尔股份（+109）的重仓持有量大幅提升，苹果产业链相关龙头

鹏鼎控股（-1）、欣旺达（+17）以及 5G 天线、射频龙头信维通信（+1）、东山精密（+0）的

重仓持有量较为稳定。 

基金对 LED、安防板块配置热度继续提升，对面板板块配置热度降温。受益于行业景气

复苏及 Mini-LED 等新兴技术的推动，基金对三安光电（+33）的重仓持有量明显提升；智慧

安防热度维持高位，海康威视（+27）仍受到基金重点关注。面板价格涨势明显收敛，基金配

置热度降温，京东方 A（-63）、TCL 科技（-50）重仓持有量大幅下滑。 

具体到标的选择上，海康威视的主动非债型基金重仓持有量依然最多，达到 463 只，其后

是立讯精密，达到 281 只。从基金重仓标的选择风格来看，基金偏好配置细分领域龙头公司：

基金重仓持有量达到 100 只以上的共有 8 家，分别是安防龙头海康威视、精密龙头立讯精密、、

模拟芯片龙头韦尔股份等。 

表 2. 2021Q2 主动非债型基金电子行业重仓股排序（按基金重仓持有量排序） 

排序 证券名称 重仓持有量（只） 较 2021Q1 增减 

1   海康威视 463 27 

2   立讯精密 281 80 

3   韦尔股份 247 43 

4   卓胜微 194 92 

5   北方华创 165 126 

6   歌尔股份 145 109 

7   兆易创新 143 88 
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8   紫光国微 140 78 

9   京东方 A 96 -63 

10   三环集团 91 -26 

11   传音控股 75 -20 

12   圣邦股份 72 43 

13   士兰微 70 48 

14   三安光电 58 33 

15   中颖电子 54 43 

16   富满电子 54 54 

17   振华科技 53 -21 

18   欣旺达 53 17 

19   晶晨股份 49 19 

20   雅克科技 43 26 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

从主动型基金重仓持有市值的角度来看，基金持有市值最大的是海康威视，达到 657 亿

元，其次是立讯精密，达到 266 亿元。持有市值达到 100 亿元的共有 10 家，分别是海康威视、

立讯精密，韦尔股份（226 亿元）等。 

持有市值排名前五的企业中，基金持有量也在前五的共有四家，分别是海康威视、立讯精

密、韦尔股份、卓胜微。 

表 3. 2021Q2 主动非债型基金电子行业重仓股排序（按基金重仓持有市值排序） 

排序 证券名称 重仓市值（万元） 环比 2020Q3 

1   海康威视 6570027.00 9.25% 

2   立讯精密 2662410.01 63.01% 

3   韦尔股份 2260119.34 35.81% 

4   卓胜微 1725751.08 75.05% 

5   圣邦股份 1558286.72 130.66% 

6   北方华创 1433270.59 118.12% 

7   紫光国微 1288808.48 43.29% 

8   兆易创新 1223401.40 53.28% 

9   三安光电 1179560.12 49.19% 

10   歌尔股份 1066191.64 326.67% 

11   京东方 A 884895.13 -32.55% 

12   三环集团 829221.56 -21.05% 

13   视源股份 689010.69 -18.66% 

14   士兰微 629995.62 134.44% 

15   晶晨股份 623410.17 157.39% 

16   传音控股 562600.41 -14.55% 

17   欣旺达 551756.04 82.17% 

18   振华科技 548150.85 18.02% 
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19   中芯国际 510186.06 7.87% 

20   思瑞浦 417386.14 95.98% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

半导体、LED 行业景气度持续回暖，十四五规划也将集成电路列为未来五年的重要方向，

我们预计基金对相关产业链龙头标的将保持较高的关注度。2021Q3 手机新品密集发布，新

iPhone 系列备货力度较高，我们预计基金对苹果产业链的配置热情有望继续回温。基金在重仓

股标的选择上，仍然偏好配置细分领域龙头，建议持续关注各细分领域的龙头。 

二、投资建议 

2021Q2 公募基金电子重仓占比回升，基金配置消费电子的热度升温。从细分板块来看，

基金对半导体板块配置的热度维持高位，基金在重仓股标的选择上主要集中在 IC 设计、设备。

制造等领域。基金对消费电子板块配置的热度回暖，苹果产业链相关龙头股仍受到基金的青睐。

基金对 LED 板块配置热度提升，三安光电受到基金加仓。择股风格上，基金在重仓股标的选

择上偏好配置细分领域龙头的这一趋势未来有望持续，建议关注细分领域龙头的投资机会。 

我们认为，以 5G 手机、汽车电动与智能化、PC、服务器、基站以及海量 AIoT 终端设备

为代表的下游需求持续旺盛，全球半导体超级景气周期仍将持续；十四五规划中将集成电路列

为未来五年的重要方向，国产替代需求旺盛，基金对半导体产业链将持续保持较高的关注度，

我们看好半导体设备、材料、晶圆制造以及高景气领域 IC 设计/IDM 的投资机会，建议关注韦

尔股份（603501.SH）、闻泰科技（600745.SH）等。随着 iPhone 新品进入备货期，我们看好

消费电子需求回暖，预计基金对苹果手机产业链的配置热情将上升，建议关注歌尔股份

（002241.SZ）等。基金对逐渐复苏的 LED 领域的配置热情有望持续提升，建议关注下游显示

龙头利亚德（300296.SZ）、LED 芯片龙头三安光电（600703.SH）以及国内 LED 固晶机龙头

新益昌（688383.SH）等。 

表 4. 重点公司市值与估值情况（2021 年 07 月 28 日） 

  证券代码 证券简称 月涨幅(%) 市盈率 PE(TTM) 市值(亿元) 

核
心
组
合 

002241.SZ 歌尔股份 -9.69 37.46 1,318.70 

603501.SH 韦尔股份 -5.31 80.20 2,648.22 

600703.SH 三安光电 22.92 148.64 1,755.90 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

三、风险提示 

半导体下游需求不及预期，外部贸易争端加剧，LED 需求复苏不及预期，新兴技术突破

不及预期的风险  
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