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❖ 事件 

7月 29 日，国家发改委发布《关于进一步完善分时电价机制的通知》（以下简

称“《通知》”）。通知提出，将优化峰谷电价机制，并建立尖峰电价机制。

通知的主要内容包括：（1）峰谷负荷差距超过 40%的地区，峰谷电价差原则上

不低于 4:1（当前为 3:1/2.5：1 左右）；（2）设立尖峰电价，尖峰电价在峰

段电价基础上上浮比例原则上不低于 20%；（3）鼓励工商业用户配置储能。 

❖ 点评 

《通知》的制定，旨在服务以新能源为主体的新型电力系统建设，促进能源绿

色低碳发展。风电、光伏等新能源发电具有波动性、间歇性的特点，随着我国

新能源发电占比的提升，对电力系统调节能力的要求日益加大，总体来讲，可

以从发电侧、电网侧、电源侧三个方面着手进行调节。《通知》主要从用户侧

需求端入手，提高峰谷价差，对于用户侧来说，一方面，可以通过调节用电安

排来降低用电成本；另一方面，对于用电时段相对比较刚性的用户，可以通过

配置储能的方式削峰填谷，降低用电成本，将增强用户侧加装储能的经济性。 

2025 年新型储能规模 30GW以上，我们认为该数值为保底指标，未来有望放量

突破。近日，国家发展改革委印发关于加快推动新型储能发展的指导意见，提

出 2025 年新型储能规模 30GW以上。据 CNESA，截至到 2020年底已投运的新型

电力储能累计装机规模达到 3.28GW，从 2020年底的 3.28GW到 2025年的 30GW，

未来五年，新型储能市场规模要扩大至目前水平的 10 倍，每年的年均复合增

长率超过 55%。在我们的储能系列深度之一《下游应用场景多点开花，储能万

亿级市场即将开启》中，我们对 2020-2025 年我国发电侧储能装机需求进行测

算，测算结果显示，期间仅发电侧储能需求约 155GWh，假设储能时长为 2 小

时，这一数值远高于 2025 年新型储能规模 30GW装机目标。 

政策支持背景下，新型电力系统储能大有可为，但峰谷价差并非唯一决定因素。

我们认为，峰谷价差的拉大有望进一步拉动工商业企业的储能装机积极性，在

实际运用中，用户侧储能 2C属性显著，储能项目投资大，且投资周期较长，海

外部分国家在退税等政策方面有所激励且工商业储能除了能获取削峰填谷收

益以外，还可以通过参加负荷响应获取更多元化的收益。整体来看，看好储能

产业未来发展，重点推荐储能系统中价值量 60%、20%的电池、逆变器环节。 

❖ 投资建议 

相关标的：（1）储能电池：宁德时代、比亚迪、鹏辉能源、派能科技、亿纬锂能；

（2）储能逆变器：阳光电源、固德威；（3）锂电正极材料标的：德方纳米、富临

精工。 

❖ 风险提示：宏观经济波动风险，行业需求不及预期，政策执行不及预期。 
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