
 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 

  
 钠离子电池正式亮相，可与锂电池互补 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 行业公司部 

所属行业 । 电力设备与新

能源 

报告类别 । 行业动态 

报告时间 । 2021/7/30 
 

 

 分析师 

 

黄博 
证书编号：S1100519090001  

huangbo@cczq.com 

 

 

 联系人 

 

陈思同 
证书编号：S1100120070004 

chensitong@cczq.com 

 

 

吴灿 

证书编号：S1100121070005 

wucan@cczq.com 

 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15 楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税商

务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验区

成都市高新区交子大道 177

号中海国际中心 B 座 17 楼，

610041 
 

——新能源行业动态点评（20210730） 

❖ 事件 

7月 29日，宁德时代举行线上发布会，正式推出第一代钠离子电池，并且已经

启动钠离子电池产业化布局，2023年将形成基本产业链。 

❖ 点评 

性能出众，低温放电效率高。根据宁德时代提供的数据，其第一代钠离子电池

电芯单体能量密度达到 160Wh/kg，已经与磷酸铁锂电芯的单体能量密度相差不

大了，且预计下一代钠离子电池能量密度能够提升至 200Wh/kg。在充电性能方

面，钠离子电池能够实现 15分钟充电 80%的高效率；在低温稳定性方面，钠离

子电池在-20℃的低温条件下仍然能够保持 90%以上的放电效率，这相较于目前

的磷酸铁锂电池有较大的提升，能够有效缓解锂电池在冬天续航里程大幅下降

的困扰。此外，钠离子电池的系统集成效率能够达到 80%以上，热稳定性也远

超国家安全要求，安全性有保障。 

AB电池系统解决方案推出，钠锂电池优势互补。在系统创新方面，宁德时代开

发出了 AB 电池系统解决方案，即将钠离子电池与锂离子电池按照一定比例进

行串/并联搭配，集成到同一个电池系统中，通过 BMS 精准算法进行不同电池

体系的均衡控制。AB电池系统解决方案综合了锂离子电池和钠离子电池二者的

优势，既弥补了钠离子电池能量密度不足的缺点，也弥补了锂离子电池低温性

能差的缺点，二者优势互补促进电池技术发展。但目前钠离子电池产业链发展

不完善，电池成本较高，要达到大规模的商业化应用仍需要一定的时间。此外，

钠离子电池的材料特性决定了其能量密度有限，很难满足长续航电动车的需

求，因此预计未来钠离子很难单独用在动力电池领域，需要与锂电池搭配使用；

在电动自行车、电动三轮等领域，由于对续航里程要求不高，且钠离子电池成

本低，故在电动工具领域钠离子电池或能形成替代。 

钠离子电池路线或为战略布局。我国是锂电池最大的生产国，但其中最为重要

的锂源有 80%需要从国外进口，而且锂作为稀缺资源，若供求关系失衡则会造

成原材料价格大幅上涨，锂电池企业盈利也变得困难。有数据表明，地壳当中

锂的含量只有 0.0065%，钠的含量则有 2.75%，钠离子电池具有丰富的原材料，

能够保证价格的稳定，且其成本更低，是理想的原材料之选。此外，由于我国

锂矿大多数依靠进口，容易受制于人，我们认为宁德时代研发钠离子电池也有

战略布局的意图，在未来如果出现不可控因素影响锂源进口，则也有钠离子电

池作为替代品。 

 

❖ 投资建议 

建议关注钠离子电池相关产业链：宁德时代、欣旺达、圣阳股份、中国长城、

华阳股份等。 

❖ 风险提示：政策风险；技术进步不及预期；成本下降不及预期。 
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