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行业走势图 

分时电价机制完善，提振电网 EPCO 及 BIPV 需求 
 

发改委官网公布发改委价格司近期下发的《国家发改委关于进一步完善分时
电价机制的通知》（后文简称“通知”），通知核心亮点内容包括： 

1）完善峰谷电价机制，明确峰谷价差比例下限（上年或当年预计峰谷差率
超 40%区域，峰谷电价价差原则上不低于 4:1；其他区域原则上不低于 3:1）。 

2）建立尖峰电价机制，尖峰时段（各地根据前两年区域电力系统最高负荷
95%及以上用电负荷出现的时段合理确定，同时结合实际情况可灵活调整）
电价在峰段电价基础上上浮比例原则上不低于 20%。 

3）强化分时电价机制的执行度，并明确分时电价机制执行范围。其中突出
鼓励工商业用户通过配置储能、开展综合能源利用等方式降低高峰时段用电
负荷、增加低估用电量，通过改变用电时段来降低用电成本。 
 

储能推广迎发展良机，BIPV 推广或加速，电力 EPCO 需求有向上弹性 

通知核心聚焦完善分时电价机制及其后续执行，重点针对用电端。预计分时
电价机制变化对经济活动整体用电成本影响相对较小，但不同主体用电成本
分化或加大（如生产强度及节奏较难实现灵活调整的工商业主体等用电成本
或有较大潜在提升空间）。我们认为通知影响主要聚焦： 

1）潜在用电成本有较大提升空间的工商业企业出于平抑用电成本角度，以
及可能的峰谷电价价差对应的套利机会角度，储能经济性逐步凸显，社会资
本储能方面投资热情或有明显提升，储能推广或迎较好发展机遇； 

2）工商业主体拓展能源多元化来源积极性或进一步提升，分布式光伏技术
成熟度及经济性已进入较好阶段，其中 BIPV“建材型”特征使其具备更优
造价及性能优势，BIPV 发展提速或迎良机。 

3）储能逐步推广及市场化参与用电套利机会的主体数量提升，一方面会增
加用户侧配电工程需求，另一方面区域微电网维护、售电服务及电力设施智
能化需求或明显增加，电力工程 EPC 及 O 端需求存在向上弹性。 
 
继续重点推荐苏文电能、森特股份、东南网架，关注永福股份 

发改委完善分时电价机制并强化其执行力度，一方面着眼于优化电力资源使
用效率、提升电力市场市场化程度；另一方面是积极响应国家“双碳”战略
及推进调整能源结构。储能迎来发展机遇，同时电网 EPCO 推广及 BIPV 发
展或提速，我们继续重点推荐：1）苏文电能（电力 EPC 打通全产业链，聚
焦中低压配电网及用户红线内变配电工程，同时 O 端业务空间大且快速成
长；现阶段估值有吸引力）；2）森特股份（与隆基牵手发力 BIPV 市场，BIPV
或为公司新成长引擎）；3）东南网架（拟通过自主投资及股权合作切入 BIPV
市场）。同时建议关注永福股份（宁德时代参股合作，聚焦拓展储能 EPC 及
能源管理业务）。 
 
 
风险提示：政策落地及执行力度低于预期，电力行业竞争加剧，储能技术进
步低于预期，BIPV 推广节奏低于预期 
  

重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2021-07-29 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300982.SZ 苏文电能 63.28 买入 1.69 2.25 2.95 3.84 37.44 28.12 21.45 16.48 

603098.SH 森特股份 46.90 增持 0.34 0.53 0.77 1.18 137.94 88.49 60.91 39.75 

002135.SZ 东南网架 8.13 买入 0.26 0.58 0.70 0.87 31.27 14.02 11.61 9.34 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS，苏文电能为建筑建材团队和公用环保团队联合覆盖 
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