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行业走势图 

周观点：工业软件，再论全面看多！ 
 

行业观点及重点推荐 

1、回顾：年初我们发布 600 页研究合集，全面看多工业软件 

坚定的推荐，来自深度的研究。我们去年至今已发布三十余篇工业软件相
关深度报告：从海外到国内，从行业到公司，研究合集横跨 CAD、CAE、
EDA、PLM、机器视觉等领域；公司层面，深度研究国内龙头工业软件公司
中望软件、中控技术等，并发表多篇深度报告与点评；同时深入研究西门子、
达索、欧特克、PTC 等海外工业软件巨头。 

从产业里来，到产业里去，做证券的研究更是做产业的研究。工业软件作
为工业创新能力的载体，是亟待突破的受到限制的关键环节，是未来五年国
产化主线。我们认为，其具有五倍以上提升潜力，长期空间达到 400 亿。
而对其投资的把握，离不开基于产业的深度研究。 

2、现在：工业软件行业近期更新，三大维度看产业整体趋势加速向好。 

1）中报业绩：目前部分公司发布中报或中报业绩预告，业绩整体超预期。
目前除鼎捷软件外（21 年上半年业务受台湾疫情影响），其他公司 21 收入
增速预计都为 30%以上，反映当前行业整体高景气度。我们认为在 21 年 PMI
目前整体较高的位置，工业软件行业 21 年全年预计将维持高景气度。 

2）股权激励：中望软件和赛意信息近期发布了股权激励计划，通过股权激
励绑定核心骨干，提振公司士气。我们认为公司在 21 年该时点陆续发布股
权激励计划，想抓住行业快速发展向上的历史契机，绑定和稳定内部核心员
工，让自身薪酬待遇更具吸引力，预计更多的相关公司有望通过股权激励等
方式提升整体待遇水平。 

3）产品发布：宝信软件近期发布自主研发的工业控制系统的核心部件——
大型 PLC（可编辑逻辑控制器）产品。宝信软件中大型 PLC 产品已实现全
自主设计、本地化制造，其性能指标可媲美欧美厂商高端系列产品，已在冶
金行业有很高控制要求的多机架次、连轧机及高速处理线机组中得到成功验
证。 

3、展望：硬科技人心所向，工业软件板块热度有望再上一个台阶 

我们看好，工业软件为未来三年计算机核心主线。工业是真正具有强大造
血功能的产业。但受制于工业软件等关键技术能力，中国现在是工业大国但
还不是工业强国，是制造大国还不是制造强国。工业软件符合硬科技方向，
展望下半年行业催化不断。 

近期，高层再度为硬科技发声，高端芯片之外工业软件政策红利期待。7 月
30 日，中共中央政治局召开会议，会议中提出我国要强化科技创新和产业
链供应链韧性，加快解决受到限制的关键环节的难题。此政策出台将进一步
促进工业软件行业发展。 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块下跌了 3.65%，同期创业板指下跌了 0.86%，沪深 300 下
跌了 5.46%，板块跑赢大盘。 

风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国际环境发生重大变
化。 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

1、回顾：年初我们发布 600 页研究合集，全面看多工业软件 

坚定的推荐，来自深度的研究。我们去年至今已发布三十余篇工业软件相关深度报告：从
海外到国内，从行业到公司，研究合集横跨 CAD、CAE、EDA、PLM、机器视觉等领域；
公司层面，深度研究国内龙头工业软件公司中望软件、中控技术等，并发表多篇深度报告
与点评；同时深入研究西门子、达索、欧特克、PTC 等海外工业软件巨头。 

图 1：天风计算机团队工业软件深度合集，近期新增 EDA 部分（华大等） 

 

资料来源：天风证券研究所 

 

从产业里来，到产业里去，做证券的研究更是做产业的研究。工业软件作为工业创新能力
的载体，是亟待突破的受到限制的关键环节，是未来五年国产化主线。我们认为，其具有
五倍以上提升潜力，长期空间达到 400 亿。而对其投资的把握，离不开基于产业的深度研
究。 

 

2、现在：工业软件行业近期更新，三大维度看产业整体趋势加速向好。 

1）中报业绩：目前部分公司发布中报或中报业绩预告，业绩整体超预期。目前除鼎捷软
件外（21 年上半年业务受台湾疫情影响），其他公司 21 收入增速预计都为 30%以上，反映
当前行业整体高景气度。我们认为在 21 年 PMI 目前整体较高的位置，工业软件行业 21 年
全年预计将维持高景气度。 
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表 1：工业软件公司中报业绩 

 21 年中报业绩（或预告） 与市场预期相比 

赛意信息 
中报收入预计同比 55%-65%，归

母净利润 10%-20% 
收入超预期 

鼎捷软件 

中报同比增长 20.14%，归母净利

润同比增长 417.68%，实现扭亏为

盈。 

大陆地区收入超预期 

中控技术 

中报收入同比增长

40.05%-48.55%，归母净利润同比

增长 44.58%-55.43% 

业绩略超预期 

宝信软件 
中报归母净利润预计同比增长

30.4%-42.5%。 
业绩超预期 

资料来源：各公司官方公告，天风证券研究所 

 

2）股权激励：中望软件和赛意信息近期发布了股权激励计划，通过股权激励绑定核心骨
干，提振公司士气。我们认为公司在 21 年该时点陆续发布股权激励计划，想抓住行业快
速发展向上的历史契机，绑定和稳定内部核心员工，让自身薪酬待遇更具吸引力，预计更
多的相关公司有望通过股权激励等方式提升整体待遇水平。 

表 2：工业软件公司股权激励 

公司名称 股权激励内容 解锁条件 

中望软件 

本激励计划拟向激励对象

授予的限制性股票数量为 

60.40 万股，涉及核心技术

人员与骨干员工 382 人，本

激励计划首次及预留授予

限制性股票的授予价格为

每股 420 元 

21-23 年分别实现收入增长 35% 

赛意信息 

向 64 名激励对象首次授

予 525.60 万股限制性股

票，授予价格为 18.80 元/

股 

21-24 年净利润同比增长为

16.48%/20%/19.92%/20% 

资料来源：各公司官方公告，天风证券研究所 

 

3）产品发布：宝信软件近期发布自主研发的工业控制系统的核心部件——大型 PLC（可
编程逻辑控制器）产品。宝信软件中大型 PLC 产品已实现全自主设计、本地化制造，其性
能指标可媲美欧美厂商高端系列产品，已在冶金行业有很高控制要求的多机架连轧机及高
速处理线机组中得到成功验证。 
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图 2：宝信软件近期发布自主研发的工业控制系统的核心部件——大型 PLC 

 

资料来源：宝信软件公众号，天风证券研究所 

 

3、展望：硬科技人心所向，工业软件板块热度有望再上一个台阶 

我们看好，工业软件为未来三年计算机核心主线。工业是真正具有强大造血功能的产业。
但受制于工业软件等关键技术能力，中国现在是工业大国但还不是工业强国，是制造大国
还不是制造强国。工业软件符合硬科技方向，展望下半年行业催化不断。 

近期，高层再度为硬科技发声，高端芯片之外工业软件政策红利期待。7 月 30 日，中共中
央政治局召开会议，会议中提出我国要强化科技创新和产业链供应链韧性，加快解决受到
限制的关键环节的难题。此政策出台将进一步促进工业软件行业发展。 

图 3：高层近期要求加快解决受到限制的关键环节的难题，工业软件行业催化有望不断 

 

资料来源：中共中央政治局 7 月 30 日会议，天风证券研究所 
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图 4：工业软件产业链图谱 

 

资料来源：天风证券研究所 

 

基于此，围绕工业软件标的，建议关注： 

大市值：中望软件、华大九天、中控技术、柏楚电子、宝信软件等 

中小市值：赛意信息、鼎捷软件、盈建科、能科股份等 

弹性标的：瑞松科技、维宏股份等 

市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块下跌了 3.65%，同期创业板指下跌了 0.86%，沪深 300 下跌了 5.46%，板
块跑赢大盘。 

 

表 3: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 4893.53 5078.98 -3.65% -4.55% 5126.95 
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000001.SH 上证综指 3397.36 3550.40 -4.31% -2.18% 3473.07 

399106.SZ 深证综指 2385.62 2468.14 -3.34% 4.91% 2273.99 

000300.SH 沪深 300 指数 4811.17 5089.23 -5.46% -4.58% 5042.01 

399005.SZ 中小板指数 9428.93 9798.56 -3.77% -1.22% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 3440.18 3469.87 -0.86% 15.98% 2966.26 

884091.WI 云计算 5195.57 5260.21 -1.23% -0.52% 5222.87 

884136.WI 互联网金融 3575.70 3803.17 -5.98% 3.15% 3466.35 

884156.WI 在线教育 4406.91 4565.24 -3.47% -6.51% 4713.79 

884131.WI 大数据 12176.50 12393.31 -1.75% 0.87% 12071.57 

884157.WI 智慧医疗 7082.82 7363.85 -3.82% -3.88% 7368.53 

884210.WI 智慧城市 4481.55 4564.76 -1.82% -0.37% 4498.35 

884201.WI 人工智能 6521.07 6619.63 -1.49% 13.46% 5747.42 

资料来源：Wind，天风证券研究所    

 

  
 

表 4: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

300508.SZ 维宏股份 43.40 25.70 68.87% 300010.SZ 立思辰 3.68 5.08 -27.56% 

300559.SZ 佳发教育 11.68 8.01 45.82% 300588.SZ 熙菱信息 15.00 18.71 -19.83% 

300687.SZ 赛意信息 24.88 20.29 22.62% 603025.SH 大豪科技 30.16 36.00 -16.22% 

002518.SZ 科士达 28.24 24.53 15.12% 300235.SZ 方直科技 11.00 13.11 -16.09% 

300036.SZ 超图软件 27.21 24.07 13.05% 300561.SZ 汇金科技 10.66 12.66 -15.80% 

300369.SZ 绿盟科技 22.49 20.08 12.00% 300556.SZ 丝路视觉 16.97 20.10 -15.57% 

300532.SZ 今天国际 10.07 9.00 11.89% 300287.SZ 飞利信 4.85 5.67 -14.46% 

300042.SZ 朗科科技 15.97 14.30 11.68% 300098.SZ 高新兴 4.84 5.65 -14.34% 

000066.SZ 中国长城 15.95 14.37 11.00% 300253.SZ 卫宁健康 14.38 16.48 -12.74% 

300378.SZ 鼎捷软件 22.01 20.03 9.89% 300085.SZ 银之杰 15.21 17.19 -11.52% 

资料来源：Wind，天风证券研究所          
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观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
 

 

天风证券研究 
 

北京 武汉 上海 深圳 

北京市西城区佟麟阁路 36 号 

邮编：100031 

邮箱：research@tfzq.com 

湖北武汉市武昌区中南路 99 

号保利广场 A 座 37 楼 

邮编：430071 

电话：(8627)-87618889 

传真：(8627)-87618863 

邮箱：research@tfzq.com 

上海市浦东新区兰花路 333 

号 333 世纪大厦 20 楼 

邮编：201204 

电话：(8621)-68815388 

传真：(8621)-68812910 

邮箱：research@tfzq.com 

深圳市福田区益田路 5033 号 

平安金融中心 71 楼 

邮编：518000 

电话：(86755)-23915663 

传真：(86755)-82571995 

邮箱：research@tfzq.com 
 
 


	OLE_LINK1
	OLE_LINK3
	OLE_LINK2

