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行业走势图 

透视大炼化：产品系列 3——POE 
 

随着市场对大炼化的认识加深，我们针对大炼化的下游中高端产品进行梳
理。本系列第一期针对酚酮 PC 产业链、EVA 进行了分析，详见《大炼化产
品系列（1）——酚酮 PC 产业链》、《透视大炼化：产品系列 2——EVA》。
本文将对 POE 的应用和产业化进展进行初步探讨。 

POE 是一种高端聚烯烃材料，具有很窄的分子量分布和短支链分布，因而
与二元乙丙橡胶（EPM）、三元乙丙橡胶（EPDM）、乙烯-醋酸乙烯共聚物
（EVA）等材料相比，具有更好的物理性能和低温性能。可应用于医用包装
材料、汽车配件、电线电缆、日用制品、玩具等领域。未来光伏、汽车轻量
化等应用有望拉动 POE 需求较快增长。 

供给端，目前全球 POE 生产由海外化工龙头把持，国内尚无工业化生产。
市场上的 POE 产品均依赖国外进口，国内目前没有 POE 生产厂家，国际产
能主要集中在美、日企业手中。全球主要生产商包括陶氏化、埃克森美孚、
北欧化工、三井化学等。 

POE 粒子生产工艺的难点催化剂和反应物α-烯烃。国外拥有 POE 生产工艺
的公司对生产所需的催化剂进行了专利保护，并严格限制了其重要原料高碳
α-烯烃的技术转让。国内，万华化学、京博石化、惠生工程正在进行中试，
尚待进一步工业化生产突破。 
 
风险提示：国产化突破慢于预期的风险；价格较贵影响其应用领域拓展的风
险 
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1. 概述：高性能聚乙烯产品 POE 

POE 是 PE 产业链下游的高端产品，是以乙烯或丙烯为主要聚合单元，以α-烯烃（以 4~8

个碳的α-烯烃为主，如 1-丁烯、1-己烯、1-辛烯）为共聚单体进行聚合得到的共聚物，
狭义上的 POE 一般指乙烯-辛烯共聚物。 

POE 作为一种热塑性弹性体具有塑料和橡胶的双重特性，随共聚单体乙烯含量的增加，产
品的拉伸强度、刚性、密度等增大，呈现塑料的特性；而随着聚合物分子量的减少，产品
的强度、刚性等都呈下降趋势，呈现橡胶的特性。 

POE 具有很窄的分子量分布和短支链分布，因而与二元乙丙橡胶（EPM）、三元乙丙橡胶
（EPDM）、乙烯-醋酸乙烯共聚物（EVA）等材料相比，具有更好的物理性能（高弹性、高
强度、高伸长率）和低温性能。此外，POE 材料与聚烯烃亲和性好、耐热老化、抗紫外线
性能好，可应用于医用包装材料、汽车配件、电线电缆、日用制品、玩具等领域。 

图 1：POE 材料下游应用 

 

资料来源：《聚烯烃弹性体和塑性体产品及应用现状》张腾等，天风证券研究所 

2. 需求：下游应用领域迅速扩张 

全球 POE 最主要的应用方向是热塑性聚烯烃弹性体（TPO），占比 51%，随后是用于聚合物
改性、生产电线电缆及其他用途，分别占比 29%、10%、10%（2017 年）。 

国内的 POE 材料应用尚在起步阶段，消费结构以汽车行业为主（零配件如：汽车保险杠、
内饰、门板等），占据总消费量的 68%，用于聚合物改性 19%，生产电线电缆 9%，其他用途
为 4%（2017 年）。随着世界各国经济逐渐从疫情中走出，全球汽车工业的产能预计会出现
明显增长。届时，汽车行业或将成为 POE 材料需求增长的最主要来源。 
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图 2：国际 POE 需求结构（2017 年）  图 3：中国 POE 需求结构（2017 年） 

 

 

 

资料来源：《聚烯烃弹性体(POE)的市场分析及国内外技术现状》 魏浩等，天

风证券研究所 

 资料来源：《聚烯烃弹性体(POE)的市场分析及国内外技术现状》魏浩等，天风证

券研究所 

1）聚合物改性领域：国外化工巨头公司的 POE 产品进口种类齐全且市场表现优异：2021

年 4 月，在深圳召开的第三十四届中国国际塑料橡胶工业展览会上，陶氏公司展示了其应
用于汽车领域的新一代 EngageTM聚烯烃弹性体（POE）；埃克森美孚公司的埃佳特（ExactTM）
5171 牌号 POE 塑性体，在 hpp（均聚丙烯）改性——增强抗冲击强度方面，明显优于普
通市场牌号；埃佳特（ExactTM）5061、5171 牌号 POE 塑性体，应用于低密度、持久耐用
的发泡改性领域，可为 EVA 发泡产品提供更优异的机械性能和弹性。 

图 4：埃佳特 TM 5171 与市场牌号聚合物改性能力对比  图 5：埃佳特 TM 5061、5171 与普通 POE 材料性能对比 

 

 

 

资料来源：公司官网，天风证券研究所  资料来源：公司官网，天风证券研究所 

2）光伏领域：POE 粒子作为热塑性弹性体（TPO）的另一重要应用是用作光伏发电产业
中太阳能电池的封装胶膜。POE 封装胶膜相比传统 EVA 胶膜水蒸气透过率更低，抗老化性
能更好，保证了光伏组件能在高温、高湿的环境下安全高效运行，目前已成为太阳能电池
双玻组件封装的主流选择。 

随着双玻组件占比提升，POE 在光伏胶膜领域的市占率将提升。海优新材 2020 年年报显
示，EVA 市场份额较 2019 年下降 12.9pct，约占 56.7%，POE 胶膜市场占比提升至 25.5%，
一方面来自双玻占比提升，另一方面是 EVA 涨价所致。 

伴随光伏产业规模的迅速扩张，叠加汽车行业的复苏趋势，近期内 POE 材料的需求有望迎
来快速增长。随着未来供需关系的改善以及异质结组件封装需求的扩大，POE 胶膜市场占
比有望进一步提升；我们预计用于制备光伏胶膜的 POE 需求在 2025 年前会保持约 23-31%

的复合增速，到 2025 年达到 26-38 万吨。 

图 6：晶硅组件结构示意图  图 7：光伏胶膜 POE 需求（万吨）预期 
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资料来源：福斯特年报 2020，天风证券研究所  资料来源：福斯特公告、赛伍技术公告，天风证券研究所 

3）日用消费领域：POE 材料在日用消费品领域可用于制作高端运动鞋中底。中底是运动
鞋的核心部分，用 POE 单独发泡制作的中底脚感更温和，可提供比传统 EVA 更好的稳定
性，缓冲和回弹来吸收运动中产生的冲击力。但是 EVA 具有价格优势，因此 POE 更多作
为 EVA 的改性材料，改性后的运动鞋质量更轻，回弹更好，撕裂强度更高。 

以此来看，POE 下游的应用场景正不断扩充，需求增速可观。 

3. 供给：国际龙头把控全球市场 

中国目前对 POE 的研究主要在 POE 改性与应用研究，制备合成的相关研究较少。市场上
的 POE 产品均依赖国外进口，国内目前没有 POE 生产厂家，国际产能主要集中在美、日
企业手中。全球主要生产商包括陶氏化学公司（Dow）、埃克森美孚公司（Exxon Mobil）、
北欧化工有限公司（Borealis）、三井化学公司（Mitsui）、韩国 LG 集团、韩国 SK 集团和沙
特基础工业公司（SABIC）。 

图 8：国外主要 POE 材料供应商工业化历程 

 

资料来源：《聚烯烃弹性体的现状及研究进展》程嘉猷等，天风证券研究所 

陶氏化学公司是世界排名第一的 POE 供应商，其产能最大，产品品质高，牌号齐全，适用
范围广。埃克森美孚化工公司是第二大 POE 工供应商，也是世界上第一个将茂金属催化剂
用于工业化生产聚烯烃的公司。 
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表 1：全球主要 POE 生产商产能 

生产商 产品 商标名 投产年份 产能（万吨/年） 

DOW 
POE Engage 1993/2004 20.0 

POP Affinity 2003/2006 13.6 

Exxon POE 
Exact  

Vistamaxx 

1991/2004 

1991/2004 
17.0 

Mitsui 

POE 

Tafmer 2003/2005 20 POP 

EPDM 

SK 

SABIC 

POE Solumer 

Fortify 

Cohere 

2015 17.0 POE 

POP 

LG 
POE 

Lucene 2007/2019 29 
POP 

Borealis  Queo 2013 3.0 

资料来源：《聚烯烃弹性体和塑性体产品及应用现状》 张腾等，天风证券研究所 

4. 国内自主研发进程需加快 

POE 粒子生产工艺的难点催化剂和反应物α-烯烃。国外拥有 POE 生产工艺的公司对生产
所需的催化剂进行了专利保护，并严格限制了其重要原料高碳α-烯烃的技术转让。 

1）国内催化剂研发方面：中国石化北京化工研究院开发了一种桥连双茂茂金属催化剂，
用于烯烃的高温溶液聚合过程，在特定的工艺参数下，该催化剂性能与 CGC 相近。 

2）反应原料α-烯烃方面：上世纪 90 年代末期，中石油大庆石化公司、燕山石化公司、
中科院兰州化物所等科研机构率先组织开展乙烯齐聚α-烯烃生产工艺，在大庆石化、燕
山石化分别建立了年产 5000 吨和 5 万吨 1-己烯的工业生产装置。但 POE 材料合成所需的
重要原料 1-辛烯，国内产能仍受技术掣肘。 

目前我国已加快 POE 产品自主研发进程。万华化学 1000 吨/年 POE 装置，2021 年一季度
中试；惠生集团 1000 吨/年 POE 装置已于 2021 年一季度中试；京博石化 1000 吨/年 POE

装置计划 2021 年 6、7 月中试。天津石化二期 10 万吨/年 POE 项目计划 2023 年投产；大
庆石化、燕山石化均有 POE 建设计划，具体产能尚未确定。预计短期内，国内 POE 粒子
供应仍会延续高度进口依赖。 

表 2：未来国内 POE 装置投产计划 

企业名称 投产计划 产能（万吨） 

烟台万华 2021 一季度中试 0.1 

惠生工程 2021 年一季度 0.1 

京博石化 2021 年 6、7 月中试 0.1 

天津石化二期 2023 10（规划） 

大庆石化 2025 暂不确定 

燕山石化 2025 暂不确定 

资料来源：隆众资讯，天风证券研究所 

5. 风险提示 

1） 国产化突破慢于预期的风险：因 POE 在催化剂和高碳α-烯烃方面的海外技术封锁程
度较高，国产化突破过程需要观察； 

2） 价格较贵影响其应用领域拓展的风险：因 POE 技术壁垒高，价格较贵且供给受限。如



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 7 

 

果国内工业化生产迟迟难以突破，供给量无法明显扩张，可能导致需求增长不及预期。 
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投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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