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行业经济数据跟踪（Y21M6） 

通行 销售收入（亿元） 14,046.90 

累计同比增长 28.00% 

利润（亿元） 3,000.40 

累计同比增长 88.80% 

 

近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 

 

 

 

 

 

国内部分地区疫情反复 

关注疫苗及新冠检测板块 

 主要观点 

行业要闻： 

1）国家卫健委发布《关于规范开展药品临床综合评价工作的通知》；2）

国家医保局召开胰岛素带量采购座谈会；3）军事科学院陈薇院士团队研

发的雾化吸入用新冠疫苗I期临床试验结果发布。 

 

上市公司公告： 

1）康龙化成：向204名激励对象授予77.42万股限制性股票；2）三诺生物：

实时持续葡萄糖监测系统通过注册检验；3）普利制药:与中国科学院高能

物理研究所签署合作协议。 

 

最新观点： 

本周中信医药生物行业指数下跌4.20%，跑赢沪深300指数1.27个百分点。

各子行业中，跌幅最小的板块为中药饮片-1.70%、跌幅最大的板块为中成

药-6.47%。本周医药生物绝对估值为53.75倍（历史TTM_整体法），处于历

史十年中高位水平；相对于沪深300的估值溢价率为294.21%，处历史中高

位水平。均较上周有所下降。 

近期，南京疫情出现反弹，关联病例途径多个省市。7月20日至今，南京

市累计报告本土确诊病例184例。南京疾控中心通报本次疫情的相关情况，

相关病例病毒基因测序均为德尔塔毒株，病毒的扩散传播为保洁工清扫俄

罗斯入境CA910航班防护洗脱不规范所致。目前，南京方面正在开展全市

全员第三轮核酸检测工作。疫情防控形势加强，对新冠疫苗加强针接种提

供了一定的预期。短期建议关注新冠疫苗相关个股、新冠病毒检测及防疫

耗材板块及中报业绩表现超预期、估值相对合理的上市公司，中长期依然

以创新及创新产业链、疫苗、医疗器械平台型公司等增长确定性高的板块

中核心资产为投资主线。 

 

 风险提示 

政策风险；药品质量风险；疫情加剧风险；高估值风险；集采降价风险；

商誉减值风险；业绩不及预期风险等。 
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一、行业观点 

本周中信医药生物行业指数下跌 4.20%，跑赢沪深 300指数 1.27

个百分点。各子行业中，跌幅最小的板块为中药饮片-1.70%、跌幅

最大的板块为中成药-6.47%。本周医药生物绝对估值为 53.75 倍（历

史 TTM_整体法），处于历史十年中高位水平；相对于沪深 300 的估

值溢价率为 294.21%，处历史中高位水平。均较上周有所下降。 

近期，南京疫情出现反弹，关联病例途径多个省市。7 月 20 日

至今，南京市累计报告本土确诊病例 184 例。南京疾控中心通报本

次疫情的相关情况，相关病例病毒基因测序均为德尔塔毒株，病毒

的扩散传播为保洁工清扫俄罗斯入境 CA910 航班防护洗脱不规范

所致。目前，南京方面正在开展全市全员第三轮核酸检测工作。疫

情防控形势加强，对新冠疫苗加强针接种提供了一定的预期。短期

建议关注新冠疫苗相关个股、新冠病毒检测及防疫耗材板块及中报

业绩表现超预期、估值相对合理的上市公司，中长期依然以创新及

创新产业链、疫苗、医疗器械平台型公司等增长确定性高的板块中

核心资产为投资主线。 

 

二、一周行情回顾 

板块行情 

本周中信医药生物行业指数下跌 4.20%，跑赢沪深 300指数 1.27

个百分点。各子行业中，中药饮片-1.70%，化学原料药-2.62%，医

药流通-3.20%，生物制品-3.50%，医疗服务-3.65%，医疗器械-4.06%，

化学制剂-5.18%，中成药-6.47%，。 

 

图 1 医药生物指数周涨跌幅 图 2 医药生物子板块周涨跌幅 

 
 

数据来源：Wind 上海证券研究所 数据来源：Wind 上海证券研究所 
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图 3 行业指数周涨跌幅排行 

 
数据来源：Wind 上海证券研究所 

 

本周医药生物绝对估值为 53.75 倍（历史 TTM_整体法），处于

历史十年中高位水平；相对于沪深 300 的估值溢价率为 294.21%，

处历史中高位水平。均较上周有所下降。 

 

图 4 医药生物近期绝对估值（历史 TTM_整体法） 图 5 医药生物板块近期估值溢价率（历史 TTM_

整体法） 

  
数据来源：Wind 上海证券研究所 数据来源：Wind 上海证券研究所 

 

个股行情 

本周医药生物板块有 121 只股票上涨，256 只股票下跌。涨幅

较大的有博晖创新、利德曼、ST 运盛等，跌幅较大的有广誉远、华

熙生物、长春高新等。 
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表 1 个股涨跌幅排行 

跌幅榜 5 日跌幅（%） 涨幅榜 5 日涨幅（%） 

广誉远 -18.75 博晖创新 52.11 

华熙生物 -17.32 利德曼 26.52 

长春高新 -16.41 ST 运盛 22.67 

浙江医药 -15.92 明德生物 19.80 

通策医疗 -14.42 达安基因 19.20 

盈康生命 -14.21 康泰医学 18.34 

贝达药业 -14.12 东富龙 13.95 

福瑞股份 -13.79 热景生物 13.76 

健民集团 -13.55 新开源 13.21 

金城医药 -13.07 沃森生物 12.41 

数据来源：Wind 上海证券研究所 

*剔除部分新股和次新股 

 

三、一周新闻回顾及上市公司重要公告摘要 

行业要闻： 

国家卫健委发布《关于规范开展药品临床综合评价工作的通

知》 

 7 月 28 日，国家卫健委办公厅正式发布《关于规范开展药品临

床综合评价工作的通知》（以下简称《通知》）及《药品临床综合评

价管理指南（2021 年版试行）》（以下简称《指南》）。 

 《通知》从三方面对药品临床综合评价工作提出要求。一是深

化认识加强指导统筹，国家卫健委按职责统筹组织药品临床综合评

价工作，推动以基本药物为重点的国家药品临床综合评价体系建

设，主要指导相关技术机构或受委托机构开展国家重大疾病防治基

本用药主题综合评价，协调推动评价结果运用、转化。省级卫生健

康行政部门按照国家有关部署安排，按职责组织开展本辖区内药品

临床综合评价工作，制定本辖区药品临床综合评价实施方案，建立

评价组织管理体系，因地制宜协调实施区域内重要疾病防治基本用

药主题综合评价；二是充分发挥各级医疗卫生机构的作用与优势，

鼓励医疗卫生机构自主或牵头搭建工作团队，建立技术咨询和专题

培训制度，组织开展药品临床综合评价工作；三是注重评价结果转

化与网络信息安全，各地和各医疗卫生机构应注重工作协同，探索

跨区域多中心药品临床综合评价机制建设。 

 《指南》主要用于国家和省级卫生健康部门基于遴选疾病防治

基本用药、拟定重大疾病防治基本用药政策、加强药品供应管理等

决策目的。药品临床综合评价的完整流程包括主题遴选、评价实施
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和结果应用转化三个基本环节，评价实施包括项目委托、质量控制、

结果递交及验收。评价主体的主要工作内容包括：开展相关药品临

床使用证据、药物政策信息收集和综合分析，组织实施技术评价、

药物政策评估和撰写评价报告等。 

 据医药经济报消息，业内普遍认为此次《指南》的正式下发将

引导和推动相关主体规范开展药品临床综合评价，持续推动药品临

床综合评价工作标准化、规范化、科学化、同质化，更好地服务国

家药物政策决策需求，助力提高药事服务质量，保障临床基本用药

的供应与规范使用，控制不合理药品费用支出，更高质量满足人民

群众用药需求。而药企若想获得较好的评价结果以在基药目录中赢

得一席之地，势必需要从《指南》提出的多个维度入手，提升产品

的临床价值，无法获得较佳证据的产品必将被淘汰出局，院内市场

洗牌风暴将至。 

 

国家医保局召开胰岛素带量采购座谈会 

7 月 28 日，国家医疗保障局党组成员、副局长陈金甫同志主持

召开工作座谈会，就胰岛素集中带量采购改革，听取有关企业、行

业协会的意见建议。在国内上市胰岛素产品的有关企业、行业协会

代表，国家组织药品联合采购办公室负责同志参加会议。 

目前，我国胰岛素及其类似医药市场规模超过 200 亿元，前三

家跨国企业合占市场份额超过 70%。在业内人士看来，胰岛素专项

集采箭在弦上，而胰岛素国产替代进口的空间巨大。随着集采的铺

开，市场格局将迎来巨变。 

业内普遍认为，这则消息意味着胰岛素带量采购势在必行。自

2018 年以来，多个临床需求量、医保支付比例高的品种经历多轮集

中采购，胰岛素是所剩不多的大品种之一。今年 3 月，业内传出医

保局和招采司与 11 个省市联采办代表在南京组织召开了药品集中

采购工作会议。会议透露，医保部门计划于 2021 年开展专项带量

采购，胰岛素将成为第一批试水品种。 

2020 年初，有地方率先试水胰岛素带量采购。武汉市药械集中

带量采购服务平台发布的《关于武汉市胰岛素类药品带量议价的通

知》显示，以 170.57 万支的总采购量，最终促成部分中标胰岛素类

药品单价最高降 43%。根据当时的采购文件，武汉胰岛素集采规则

是以降价多寡定市场份额，大致是报价若低于全国省级挂网最低价

5%时，将拿出对应产品 2018 年武汉采购量的 70%为约定采购量;

若报价低于全国最低价 10%，则可获得该产品 2018 年武汉采购量

的 90%。 

我国胰岛素市场集中度高，一旦胰岛素国采铺开，国内胰岛素
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药物市场的格局将发生改变。米内网数据显示，2019 年中国公立医

疗机构终端胰岛素及其类似药市场规模超过 200 亿元，同比上一年

增长了 7.33%。其中前三家企业均为跨国企业，诺和诺德、赛诺菲

以及礼来 3 家企业合占市场份额超过 70%。（北京商报） 

 

军事科学院陈薇院士团队研发的雾化吸入用新冠疫苗 I 期临床

试验结果发布 

7 月 26 日，由中国工程院院士、军事科学院军事医学研究院研

究员陈薇领衔团队研发的雾化吸入用重组新冠疫苗（腺病毒载体）

I 期临床试验数据，在国际权威医学期刊《柳叶刀·传染病》在线

发表。这是全球首个发表的新冠疫苗黏膜免疫临床试验结果。 

研究结果显示, 雾化吸入用重组新冠疫苗具有良好的安全性、

耐受性和免疫原性。一剂雾化吸入用疫苗仅需肌肉注射疫苗剂量的

五分之一，产生的细胞免疫反应水平与肌肉注射相当。肌肉注射重

组新冠疫苗后第 28 天进行雾化吸入加强免疫，可诱导产生高水平

中和抗体。该临床试验于 2020 年 9 月 29 日在武汉启动，由陈薇团

队联合武汉大学中南医院共同完成，Ⅱ期临床试验正在有序推进。 

据悉，雾化吸入用疫苗与已获附条件批准上市的重组新冠疫苗

在制剂配方、生产工艺等方面均相同。相较于注射式新冠疫苗形成

的细胞免疫和体液免疫，雾化吸入用疫苗可以诱导人体产生黏膜免

疫，在病毒入侵的第一道关口预防感染和阻断传播。接种者不需要

“打针”，只需通过雾化吸入设备将疫苗吸入呼吸道及肺部，从而

获得黏膜免疫、细胞免疫、体液免疫“三重保护”。 

陈薇领衔团队研发的重组新冠疫苗（腺病毒载体）已于 2 月 25

日获国家药品监督管理局附条件批准上市，是我国首个获批的国产

腺病毒载体新冠病毒疫苗，单针接种且可以在 2-8℃条件下运输保

存。目前，该型疫苗已获得墨西哥、巴基斯坦、匈牙利、智利、阿

根廷等多国紧急使用许可。 

 

上市公司公告： 

康龙化成：向 204 名激励对象授予 77.42 万股限制性股票 

7 月 27 日，康龙化成发布公告，公司召开第二届董事会第十四

次会议和第二届监事会第十次会议，审议通过了《关于向激励对象

授予限制性股票的议案》。根据《上市公司股权激励管理办法》及

公司《2021 年 A 股限制性股票激励计划》的相关规定，董事会认

为公司 2021年 A股限制性股票激励计划规定的授予条件已经成就，

同意确定 2021 年 7 月 27 日为授予日，以 70.17 元/股的价格向 204

名激励对象授予 77.42 万股限制性股票。 
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本次限制性股票激励计划的 204 名对象包含核心管理人员 1

人、中层管理人员及技术骨干 59 人、基层管理人员及技术人员 144

人。授予的限制性股票自授予日起 12 个月后的首个交易日起至授

予日起 60 个月内最后一个交易日当日止，分为四个归属期，各归

属期比例均为 25%。以 2020 年为基数，2021 年-2024 年分年度对公

司业绩指标考核目标分别为当年营业收入增长率不低于 15%、30%、

45%、60%。 

公司实施股权激励计划有助于公司进一步完善法人治理结构，

建立、健全公司长效激励约束机制，吸引和留住专业管理、核心技

术和业务人才，充分调动其积极性和创造性，有效提升核心团队凝

聚力和企业核心竞争力，有效地将股东、公司和核心团队三方利益

结合在一起，使各方共同关注公司的长远发展。 

 

三诺生物：实时持续葡萄糖监测系统通过注册检验 

7 月 27 日，三诺生物发布公告，公司收到湖南省医疗器械检验

检测所下发的医疗器械注册检验报告，医疗器械名称为实时持续葡

萄糖监测系统，型号为 i3 和 H3，检验类别为注册检验，检验结论

为被检样品受检项目符合公司实时持续葡萄糖监测系统产品技术

要求。公司产品实时持续葡萄糖监测系统的注册检验报告的取得，

标志着公司该项医疗器械的注册工作取得了阶段性进展，公司将按

计划推动临床试验等注册工作。 

 

普利制药:与中国科学院高能物理研究所签署合作协议 

7 月 27 日，普利制药发布公告，公司、于近日与中国科学院高

能物理研究所（以下简称“中科院高能所”）签署了《共建医药创

新技术中心合作协议》，以中科院高能所基础研究的优势学科和技

术领域为依托，结合公司的技术孵化、放大以及科、工、国际化一

体，聚焦于硼中子药物、mRNA 核酸药物、纳米多肽药物、蛋白药

物以及靶向递送系统等领域，开发面向重大疾病防治领域的医药创

新药物并进行战略合作，成立医药创新技术中心，集双方各自优势，

产、学、研合作于一体，开发面向国家重大疾病防治领域的医药创

新项目。 

本次合作协议的签署将聚焦于治疗系列肿瘤药物叠加治疗手

段的组合开发，可加速研发项目向产业转化，打通从基础科研到转

化研究、临床研究的创新药必经之路，实现药物上市造福患者。合

作有利于公司在创新药市场掌握先机，提升公司创新药物研发实

力，丰富公司研发产品线，增厚产品储备，进一步提高公司核心竞

争力，符合公司发展战略。 
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四、行业观点与投资建议 

我们对未来一段时期医药行业的增长仍然持乐观态度：1）国

内老龄化加速、医药消费具有刚需性质，医药行业的需求旺盛，人

们对优质医疗资源的追求并没有改变，且对高端产品和服务的需求

持续增加；2）医药供给侧改革政策已经进入稳态，医药行业存量

市场的结构调整和创新增量发展会一直持续。带量采购、医保支付

结构调整推动下的支付端改革，推动行业集中度迅速提升，龙头企

业强者恒强，更加健康的产业环境能够推动医药行业长期向好发

展；3）疫情使公卫应急系统的短板暴露，基于补短板的医疗新基

建投资，将促进医疗软、硬件设备的增长。高端医疗设备的研发将

加速。此外国内疫情控制良好、产业链相对完善，使国内企业借机

实现海外市场拓展、扩张以及自身的成长，提升了国内企业在全球

供应链上的地位。我们维持医药行业“增持”评级。 

本周医药生物绝对估值为 53.75 倍（历史 TTM_整体法），处于

历史十年中高位水平；相对于沪深 300 的估值溢价率为 294.21%，

处历史中高位水平。均较上周有所下降。 

 近期，南京疫情出现反弹，关联病例途径多个省市。7 月 20 日

至今，南京市累计报告本土确诊病例 184 例。南京疾控中心通报本

次疫情的相关情况，相关病例病毒基因测序均为德尔塔毒株，病毒

的扩散传播为保洁工清扫俄罗斯入境 CA910 航班防护洗脱不规范

所致。目前，南京方面正在开展全市全员第三轮核酸检测工作。疫

情防控形势加强，对新冠疫苗加强针接种提供了一定的预期。短期

建议关注新冠疫苗相关个股、新冠病毒检测及防疫耗材板块及中报

业绩表现超预期、估值相对合理的上市公司，中长期依然以创新及

创新产业链、疫苗、医疗器械平台型公司等增长确定性高的板块中

核心资产为投资主线。
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