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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周关注：新能源车加速渗透，行业景气度上行 

新能源汽车正在加速渗透，行业景气度超预期。根据中汽协数据，我国新能源汽车渗透

率由今年年初的 5.4%提升至上半年的 9.4%，6 月新能源汽车渗透率超过 12%。目前中

汽协已经将全年新能源汽车预期销量提升至 240 万辆，同比增速预测值从 40%提升到

76%。新能源汽车的高景气度，带动了国内车市整体的销售预期，中汽协预计 2021 年我

国汽车总销量将达到 2700 万辆，同比增速从 4%提升至 6.7%。 

 行情回顾 
（1）周五沪深 300 指数收于 4811.17 点，周跌幅-5.46%；创业板指数收于 3440.18 点，

周跌幅-0.86%；中信汽车指数收于 9848.30 点，周跌幅-2.98%。就具体行业来看，通信

板块周内涨幅最大，周涨幅为 3.60%。 

（2）其中，细分板块周跌幅最小的是乘用车Ⅲ，全周跌幅为-1.71%；全周跌幅最大的是

摩托车及其他Ⅲ，周跌幅为-8.85%。 

 行业重要新闻 
（1）7 月 27 日，中国汽车工业协会根据行业内 11 家汽车重点企业的旬报数据整理显

示，2021 年 7 月上中旬，11 家重点企业汽车生产完成 80.6 万辆，同比下降 33%。其中，

乘用车生产同比下降 31.2%；商用车生产同比下降 41.3%。 

（2）7 月 30 日，国家统计局公布了 2021 年上半年全国规模以上工业企业情况。数据显

示，1-6 月，全国规模以上工业企业实现利润总额 42183.3 亿元，同比增长 66.9%，较

2019 年 1-6 月份增长 45.5%，两年平均增长 20.6%。聚焦到汽车行业，1-6 月，汽车制造

业累计实现利润 2876.8 亿元，同比增长 45.2%，占规模以上工业企业实现利润总额的比

重为 6.8%。 

 公司重点公告 
【银轮股份】银轮股份 2021 年上半年实现营收 405,446.93 万元，实现归属于上市公司

股东的净利润 17,511.95 万元。 

 投资建议 
疫情积压需求已在上半年释放， 6 月销量同比负增长符合我们之前的预期，行业复苏需

静待需求的回暖和三季度后新一轮库存周期来临，积分压力下，合资品牌大概率会继续

补强新能源车，建议关注受芯片短缺影响较小且业绩增长确定性强的整车和零部件企

业。继续推荐：骆驼股份、长城汽车、长安汽车、福耀玻璃。 

 风险提示 

宏观经济恢复不及预期；汽车销量不及预期；海外竞争对手增加等风险。 

 
 

[Table_ProfitDetail] 
盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
7 月 30 日 2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E 

601311.SH 骆驼股份 13.99 0.65 0.82 0.98 14.44 17.00 14.30 推荐 

600660.SH 福耀玻璃 48.30 1.04 1.50 1.87 46.35 32.15 25.80 推荐 

601633.SH 长城汽车 60.71 0.58 0.96 1.30 64.70 62.92 46.64 推荐 

000625.SZ 长安汽车 18.40 0.62 0.65 0.78 35.30 28.50 23.71 推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院（注释：未评级公司盈利预测来源 Wind 一致预期） 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 
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1 本周关注：新能源车加速渗透，行业景气度上行 

新能源汽车正在加速渗透，行业景气度超预期。根据中汽协数据，我国新能源汽车渗透率

由今年年初的 5.4%提升至上半年的 9.4%，6 月新能源汽车渗透率超过 12%。目前中汽协已经

将全年新能源汽车预期销量提升至 240 万辆，同比增速预测值从 40%提升到 76%。新能源汽

车的高景气度，带动了国内车市整体的销售预期，中汽协预计 2021 年我国汽车总销量将达到

2700 万辆，同比增速从 4%提升至 6.7%。 

从“缺芯”到“电池荒”折射行业高景气，未来竞争激烈。我们认为新能源汽车的高速增

长除了受到汽车需求端的疫情积压需求集中释放和消费者的消费需求改变等因素的影响，供

给端的变化影响也非常重要，双积分政策下，受积分压力影响，合资品牌有足够的动力继续加

码新能源汽车，未来行业竞争会更加激烈。我们认为，电池与整车的发展会互相推动，随着新

能源整车的景气度提升，未来两年，相匹配的电池优质产能会继续增加、且向头部整车厂集中，

优质、稳定的电池供应商将成为整车厂的竞争壁垒。 

疫情积压需求已在上半年释放， 6 月销量同比负增长符合我们之前的预期，行业复苏需

静待需求的回暖和三季度后新一轮库存周期来临，积分压力下，合资品牌大概率会继续补强新

能源车，建议关注受芯片短缺影响较小且业绩增长确定性强的整车和零部件企业。继续推荐：

骆驼股份、长城汽车、长安汽车、福耀玻璃。 
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2 板块市场表现 

2.1 板块行情回顾 

周五沪深 300 指数收于 4811.17 点，周跌幅-5.46%；创业板指数收于 3440.18 点，周跌幅-0.86%；中信汽车指

数收于 9848.30 点，周跌幅-2.98%。就具体行业来看，通信板块周内涨幅最大，周涨幅为 3.60%。 

图1: 各行业涨跌幅 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

本周跌幅最小的是乘用车Ⅲ，全周跌幅为-1.71%；全周跌幅最大的是摩托车及其他Ⅲ，周跌幅为-8.85%。  

图2: 汽车细分领域涨跌幅 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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2.2 个股情况分析 

汽车板块周涨跌幅榜排名前五的是：维宏股份（68.87%）、星云股份（47.76%）、海星股

份（32.79%）、福鞍股份（27.77%）、赛腾股份（22.00%）；周涨跌幅最后五位的是：浙江仙

通（-18.84%）、一拖股份（-18.15%）、江淮汽车（-17.52 %）、浙江鼎力（-15.29 %）、春风

动力（-12.62%）。 

表 1：最近一周涨幅榜排名 

涨幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨跌

幅（%） 

近一个月股价涨

跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

1 维宏股份 43.40  68.87  70.33  70.36  

2 星云股份 57.45  47.76  83.43  113.06  

3 海星股份 19.56  32.79  40.82  11.72  

4 福鞍股份 17.51  27.77  47.46  45.76  

5 赛腾股份 36.77  22.00  24.98  -22.62  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

表 2：最近一周跌幅榜排名 

跌幅排名 公司名称 
最新日收盘价

（元） 

近一周股价涨跌

幅（%） 

近一个月股价涨

跌幅（%） 

近一年股价涨跌

幅（%） 

5 春风动力 103.07 -12.62 -16.93 10.30 

4 浙江鼎力 56.16 -15.29 -3.89 -36.09 

3 江淮汽车 17.75 -17.52 42.80 82.47 

2 一拖股份 13.98 -18.15 -14.87 -0.66 

1 浙江仙通 14.39  -18.84  -10.63  -14.68  

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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3 重点数据跟踪 

3.1 锂电池及材料 

图3: 金属钴价格走势（万元/吨）  图4: 电解钴价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图5: 四氧化三钴价格走势（元/千克）  图6: 金属锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                     资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 7：碳酸锂价格走势（万元/吨）  图 8：氢氧化锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                     资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 9：磷酸铁锂价格走势（万元/吨）  图 10：三元前驱体价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                     资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 11：负极材料价格走势（万元/吨） 图 12：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨）  

  

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 13：电解液磷酸铁锂价格走势（万元/吨） 图 14：电解液锰酸锂价格走势（万元/吨）  

  

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                     资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 15：铜箔电池级 8μm 价格走势（万元/吨）  图 16：锂电池小动力 18650 价格走势(元/只) 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

3.2 新能源汽车 

3.2.1 新能源汽车产销量数据 

图 17：新能源汽车月度产量及同比增幅（辆，%）  图 18：新能源汽车月度销量及同比增幅（辆，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 19：新能源乘用车历年销量（辆） 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

3.2.2 充电桩保有量情况 

图 20：全国充电桩保有量（万个） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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3.3 汽车行业  

图 21：汽车规模以上工业增加值累计同比（%） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 22：汽车行业总体月度销量（万辆）  图 23：汽车行业总体月度销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                     资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 24：海外车企周涨跌幅 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

3.4 物流重卡相关  

图 25：中国公路物流运价总指数 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 26：中国公路物流运价指数：整车运输  图 27：中国公路物流运价指数：零担重货 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                     资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 28：中国公路物流运价指数：零担轻货  图 29：重卡每月销量（台） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                     资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 30：分车型重卡销量同比（%） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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4 新车上市 

图 31：本周上市新车 

   

   

   

资料来源：汽车之家，民生证券研究院 
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5 行业新闻及重点公司公告 

5.1 行业重要动态 

1. 特斯拉二季度财报：净利首超 10 亿美元，暴涨近 10 倍 
今年第二季度，特斯拉生产和交付量均超 20 万辆，打破此前第一季度创下的产销量记录。

得益于强劲的汽车销量，特斯拉二季度总营收同比大涨 98%至 119.58 亿美元；毛利润为 28.84

亿美元，同比涨幅高达 128%，毛利率为 24.1%；调整后息税折旧摊销前利润为 24.87 亿美元，

同比大涨 106%；按美国通用会计准则，营业利润为 13.12 亿美元，同比暴涨 301%，营业利润

率为 11%；归属于普通股东的净利润为 11.42 亿美元，同比增幅高达 998%；归属于普通股东

的每股收益为 1.02 美元，同比涨幅高达 920%；自由现金流为 6.19 亿美元，季度末现金和现

金等价物总计为 162 亿美元，减少 9.12 亿美元 。 

【资料来源：盖世汽车，2021.7.26】 

https://auto.gasgoo.com/news/202107/27I70265545C501.shtml 

2. 新版汽车“三包政策”明年起实施：新增动力电池故障相关政策 

7 月 26 日,国家市场监督管理总局发布消息称,《家用汽车产品修理更换退货责任规定》已

经 2021 年 3 月 18 日国家市场监督管理总局第 4 次局务会议通过,现予公布,自 2022 年 1 月 1

日起施行。新版“三包”政策最大的变化在于,在“三包责任”相关条款中增加了关于动力电

池、驱动电机等新能源汽车故障“包修、包换、包退”的相关规定。其中,动力电池、驱动电机

被新版“三包”政策归入汽车主要零部件行列;同时,第二十条规定,“家用汽车产品自三包有效

期起算之日起 60 日内或者行驶里程 3000 公里之内(以先到者为准),因发动机、变速器、动力蓄

电池、行驶驱动电机的主要零部件出现质量问题的,消费者可以凭三包凭证选择更换发动机、

变速器、动力蓄电池、行驶驱动电机。修理者应当免费更换。 

【资料来源：盖世汽车，2021.7.26】 

https://auto.gasgoo.com/news/202107/27I70265611C1101.shtml 

3. 中汽协：7 月上中旬 11 家重点企业汽车生产完成 80.6 万辆，同比下降 33% 

7 月 27 日，中国汽车工业协会根据行业内 11 家汽车重点企业的旬报数据整理显示，2021

年 7 月上中旬，11 家重点企业汽车生产完成 80.6 万辆，同比下降 33%。其中，乘用车生产同

比下降 31.2%；商用车生产同比下降 41.3%。在业界看来，重点车企产量出现大幅下降现象，

一方面与六、七月份的传统汽车消费淡季有关，另一方面也受芯片短缺、原材料价格上涨等不

利因素的影响。 

【资料来源：盖世汽车，2021.7.27】 

https://auto.gasgoo.com/news/202107/27I70265575C110.shtml 

4. 现代 Xcient 燃料电池重卡将于 2023 年在加州上路 
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7 月 27 日，韩国汽车制造商现代宣布，该公司 30 辆 Xcient 燃料电池卡车将于 2023 年初

在加利福尼亚州上路，这将是美国境内部署的最大规模的零排放商用卡车车队。现代此前还获

得了另外 50 万美元的拨款，用于一项为期一年的试点项目，该公司将从 8 月份开始在南加州

的各个仓库之间使用两辆 Xcient 卡车运输货物。 

【资料来源：盖世汽车，2021.7.27】 

https://auto.gasgoo.com/news/202107/27I70265632C501.shtml 

5. 天际股份上半年营收超 7 亿 六氟磷酸锂销售额达 6.16 亿 

今年上半年，天际股份锂电材料（六氟磷酸锂）上半年销售额达 6.16 亿元，在公司总销

售额中的占比进一步提升，达到 81.79%。公司表示，上半年全资子公司新泰材料的六氟磷酸

锂产品产销两旺，公司开足马力，满负荷生产，销量同比增长 189.78%，产量同比增长 172.64%。

目前，新泰材料六氟磷酸锂年设计产能 8160 吨，六氟磷酸锂生产产能位于行业前列，产品获

得绝大多数下游应用客户的认证，与江苏国泰、比亚迪、天赐材料、新宙邦、杉杉股份、天津

金牛、中化蓝天、金光高科等电解液厂家合作关系稳定，产品供需配合良好。 

【资料来源：盖世汽车，2021.7.28】 

https://auto.gasgoo.com/news/202107/28I70265713C501.shtml 

6. 乘联会：2021 年 6 月汽车市场分析报告 

2021 年 6 月乘用车市场零售达到 157 万辆，同比 2020 年 6 月下降 5%，而且相较 2019 年

6 月下降 11%，前几个月的低基数增量在本月基本消除。6 月零售受到多重因素影响而稍弱。

疫情改善后的世界汽车供需缺口暂时压力较大。由于全球疫情确诊人数从 4 月日均 75 万人的

峰值快速下行，5 月的疫情后经济恢复带来全球购车需求旺盛。欧美车市需求回暖进一步加剧

了芯片供给的缺口。国际车企芯片不足导致中国部分车企生产减产损失超预期。虽然芯片短缺

在前几个月不明显，但 6 月批发端销量骤减，带来合资车企经销商进出不均衡、订单需求匹配

和现有库存的不均衡等不利因素向零售终端传导，导致零售偏弱。欧洲杯延期到今年 6 月 12

日开赛，欧洲杯的观众与购车消费目标人群高度重合，部分影响 6 月进店情况。广深地区疫情

贯穿 6 月全月，防控力度较强，对车市的暂时性客流影响也较明显。 

【资料来源：乘联会，2021.7.29】 

https://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=csjd&id=12004 

7. 上半年汽车制造业利润同比增长 45.2%，增速继续回落 

近日，国家统计局公布了 2021 年上半年全国规模以上工业企业情况。数据显示，1-6 月，

全国规模以上工业企业实现利润总额 42183.3 亿元，同比增长 66.9%，较 2019 年 1-6 月份增长

45.5%，两年平均增长 20.6%。聚焦到汽车行业，1-6 月，汽车制造业累计实现利润 2876.8 亿

元，同比增长 45.2%，占规模以上工业企业实现利润总额的比重为 6.8%。可以看出，今年上半

年汽车制造业实现利润同比总体保持较快增长势头，不过对比此前，增速有所回落。 

【资料来源：盖世汽车，2021.7.30】 
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https://auto.gasgoo.com/news/202107/30I70266135C108.shtml 

 

5.2 重点公司公告 

表 3：本周上市公司重要公告一览（2021/7/26-2021/7/30） 

公司简称 公告类别 内容 

威唐工业 股权收购 

7 月 26 日，威唐工业拟向施磊、何永苗、孙玮、常熟珂凌企业管理合伙企业（有限合伙）、

常熟珂讯企业管理合伙企业（有限合伙）、青岛盛芯联合投资中心（有限合伙）以发行股份

及支付现金的方式购买其持有的苏州德凌迅动力科技有限公司 70%的股权。本次交易不构成

重大资产重组，亦不属于关联交易。 

日盈电子 增减持 
7 月 26 日，日盈电子股东嘉兴鼎峰自公告披露之日起 3 个交易日后 6 个月内通过集中竞价

或大宗交易的方式合计减持不超过 3,780,000 股，减持比例不超过公司总股本的 4.2917%。 

保隆科技 业绩预告 
7 月 26 日，保隆科技预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为 11,500.00 万

元-13,800.00 万元，同比增长 77.32%-112.78%。 

亚星客车 半年报 7 月 27 日，亚星客车 2021 年上半年实现营收 49,426.42 万元，亏损 3,862.75 万元。 

苏奥传感 股权变动 
7 月 27 日，苏奥传感定向增发完成后，持股 5%以上股东汪文巧女士持有公司股份总数不

变，持股比例被动稀释超过 1%， 

腾龙股份 增减持 
7 月 28 日，腾龙股份股东王柳芳计划自本公告日起 15 个交易日之后的 3 个月内，以集中竞

价方式减持股数不超过 3,020,156 股，即不超过公司总股份的 1%。 

钧达股份 重大资产重组 

7 月 28 日，钧达股份拟以支付现金方式受让上饶市宏富光伏产业中心（有限合伙）持有的

上饶捷泰新能源科技有限公司 47.35%股权，交易金额为 133,101.44 万元；拟通过协议转让

方式受让上饶展宏新能源科技中心（有限合伙）持有的捷泰科技 3.65%股权，交易金额为

10,260.20 万元。本次重组完成后，捷泰科技将成为钧达股份的控股子公司。 

泉峰汽车 业绩预告 
7 月 28 日，泉峰汽车预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为 7,623 万元到

8,050 万元，同比增加 256%到 276%。 

江淮汽车 业绩预告 
7 月 28 日，江淮汽车预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润 48,000 万元左

右，将实现扭亏为盈。 

万向钱潮 股权转让 

7 月 28 日，万向钱潮拟向哈尔滨小酒喔经贸有限公司转让控股子公司哈飞底盘 65%的股

权。以 2021 年 4 月 30 日为基准日，按哈飞底盘账面净资产及市场价格为股权转让价格确定

的依据，经双方协商，哈飞底盘 65%股权转让价为 682.50 万元。 

万向钱潮 增资 

7 月 28 日，万向钱潮拟以自有资金向全资子公司万向钱潮（美洲）有限公司增资 5000 万

元，用于美洲公司增资其子公司泰国公司。增资完成后，泰国公司增加注册资本 5000 万

元。本次增资完成后，公司对美洲公司的持股比例仍为 100%，美洲公司持有泰国公司的股

权比例由 90%变更为 95%，其他股东注册资本金不变，持股比例同比例减少。 

登云股份 股权回购 

7 月 28 日，登云股份控股股东益科正润投资集团有限公司将持有的 7,831,707 股股份进行了

股票质押式回购交易，占公司总股本比例 5.6752%，质押期间 2021 年 7 月 26 日至 2022 年 7

月 26 日。 

兴民智通 增发预案 

7 月 28 日，兴民智通预计向不超过 35 名（含 35 名）符合证监会规定的特定对象募集不超

过 64,000 万元（含本数）。本次非公开发行尚需获得公司股东大会的批准和中国证券监督管

理委员会的核准。 

中鼎股份 重大事项 
7 月 29 日，中鼎股份成为重庆理想汽车有限公司 X03 项目汽车热管理系统总成产品的独家

供应商。本次项目生命周期为 4 年，生命周期总金额约为 11.24 亿元。 

正裕工业 增减持 
7 月 29 日，正裕工业实际控制人郑连松先生计划通过集中竞价交易、大宗交易方式减持本

公司股份不超过 2,224,977 股，即不超过截至 2021 年 6 月 30 日公司股份总数的 1.0000%；
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5%以下股东元豪贸易计划通过集中竞价交易、大宗交易方式减持本公司股份不超过（含本

数）2,220,401 股，即不超过截至 2021 年 6 月 30 日公司股份总数的（含本数）0.9979%。 

比亚迪 股权质押 

7 月 29 日，比亚迪持股 5%以上的股东吕向阳先生将所持有本公司的 311 万股办理了解除质

押手续；公司持股 5%以上的股东融捷投资控股集团有限公司将所持有本公司的 167 万股办

理了质押手续，251 万股办理了解除质押手续。 

天汽模 股权质押 
7 月 29 日，天汽模第一大股东宁波益到投资管理中心（有限合伙）将持有的 130 万股股份

办理了解除质押手续。 

*ST 众泰 重大事项 
7 月 29 日，若重整失败，公司将存在被宣告破产的风险。如果公司被宣告破产，公司股票

将面临被终止上市的风险。 

泰安股份 股权回购 

7 月 29 日，泰安股份拟自股东大会审议通过之日起 6 个月起，以集中竞价方式回购股份不

高于 900 万股（含），不低于 450 万股（含）用于员工持股计划或股权激励计划。本次回购

股份价格不超过人民币 8.8 元/股 

金麒麟 业绩预告 
7 月 30 日，金麒麟预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润约为-3,992.41 万

元，同比减少 145.39%左右。 

银轮股份 半年报 
7 月 30 日，银轮股份 2021 年上半年实现营收 405,446.93 万元，归属于上市公司股东的净利

润 17,511.95 万元。 

汉马科技 业绩预告 7 月 30 日，汉马科技预计 2021 年半年度亏损-60,000.00 万元到-50,000.00 万元。 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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6 风险提示 

宏观经济恢复不及预期；汽车销量不及预期；海外竞争对手增加等风险。 
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