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沪深300 医美

核心观点 

⚫ 行情回顾：7 月后两周沪深 300 指数下跌 5.6%，创业板指数上涨 0.2%，

万得医疗美容行业指数下跌 9.6%，表现弱于沪深 300 和创业板指数。 

⚫ 海外要闻：7 月 26 日美国俄亥俄州议会通过法案，禁止在家进行 5,000 美

元的整形手术，并要求整形外科医生在手术完成后在现场。该州还在考虑

立法，允许在工作中接受整形手术的人向雇主起诉 10 万美元。 

⚫ 医美相关上市公司重要公告：（1）医思健康：公司与 7 月 29 日与 Prenetics 

Limited 签署合约拟建立战略合作伙伴关系以推进“健康经济生态合作”。（2）

苏宁环球：7 月 20 日，公司全资子公司苏宁环球健康与镇江苏宁环球医美

产业基金合伙企业、苏宁环球集团（上海）环球股权投资有限公司共同签署

《股权转让协议》，拟以现金方式收购医美产业基金持有的无锡苏亚、唐山

苏亚、石家庄苏亚各 99%股权、环球股权投资持有的无锡苏亚、唐山苏亚、

石家庄苏亚各 1%股权，标的股权的转让价格合计为人民币 33,700 万元。

（3）四环医药：公司发布 2021 年上半年正面赢利预告，报告期间预计实

现收益与利润同比增速分别超 80%与 300%。 

⚫ 医美行业重要资讯：（1）近日深圳印发《关于促进消费扩容提质创造消费

新需求的行动方案》建立大湾区国际免税城，打造全球知名“医美之都”。（2）

7 月 23 日，第四届成都国际医美产业大会开幕，11 个医美项目集中签约落

地成都，总投资 111.6 亿元。新氧科技董事长兼 CEO 金星当选中国整形美

容协会互联网医美分会新一届会长，他认为成都或将成为全球医美产业的

中心驱动器。（3）7 月 28 日，在中国医美行业自律行动第三阶段情况及

趋势发布会上，新氧科技副总裁张力明认为，进一步深化行业自律行动，需

要未来通过多方参与、合力监督的形式督促医美行业全产业链自我监管，

推动医美行业向服务标准化、巡查标准化、商品标准化方向迈进。。 

投资建议与投资标的 

⚫ 7 月后两周受市场风格切换影响，医美板块短期调整较大。重点公司方面，

四环医药预告上半年业绩，收入和净利润增长均超市场预期，主要系医美

板块拓展顺利所致，根据美业观察报道，截止 7 月公司所代理的乐提葆已

覆盖 1,800 余家医院，其中全国 Top 500 家医美机构已覆盖了近 400 家。

我们依然建议关注盈利能力和研发拿证能力俱佳、同时相对更为规范的上

游环节企业，包括爱美客(300896，未评级)、华熙生物(688363，未评级)、

昊海生科(688366，未评级)等。 

风险提示：竞争加剧，新产品推出不及预期，行业政策变化等。 
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行情回顾 

7 月后两周沪深 300 指数下跌 5.6%，创业板指数上涨 0.2%，万得医疗美容行业指数下跌 9.6%，

表现弱于沪深 300 和创业板指数。 

表 1：个股涨跌幅前 10 名 

涨幅前 10名 澳洋健康 潮宏基 仁和药业 常山药业 光莆股份 东宝生物 麦迪科技 汉商集团 德展健康 冠昊生物 

幅度(%) 20.08 6.44 4.89 4.69 2.33 1.95 -1.29 -2.34 -3.05 -4.63 

涨幅后 10名 锦波生物 复锐医疗科技 华熙生物 华韩整形 医美国际 瑞丽医美 苏宁环球 贝泰妮 爱美客 哈三联 

幅度(%) -27.68 -24.91 -23.41 -23.28 -22.45 -21.43 -20.94 -20.38 -20.01 -19.95 
 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 2：医美指数与沪深 300 指数比较 

 

数据来源：wind, 东方证券研究所 

 

海外要闻  

2021 年 7 月 26 日美国俄亥俄州议会通过一项法案，禁止在家进行 5,000 美元的整形手术，并要

求整形外科医生在手术完成后在现场。该州还正在考虑立法，允许在工作中接受整形手术的人向雇

主起诉 10 万美元。 

 

医美相关上市公司重要公告 

【潮宏基】公司于 2021 年上半年实现营业收入 2,296,107,093.27 元，同比增长 62.82%。归属于

上市公司股东净利润 201,947,564.94 元，同比增长 1404.43%，基本每股收益 0.23 元，同比增加

2,200.00%，报告期末总资产 5,364,509,900.19 元，同比增长 3.18%。 

【医思健康】公司于 2021 年 7 月 29 日与 Prenetics Limited 签署合约拟建立战略合作伙伴关系以

推进“健康经济生态合作” ，即专注于结合本公司的健康数据资源和 Prenetics 的创新基因和诊

断检测服务以引领医学未来,领导预防医学、精准医学、药物研发和政府健康政策的发展。Prenetics
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主要从事提供基因检测及诊断检测服务,于 10 个国家营运。 

【苏宁环球】7 月 20 日，公司全资子公司苏宁环球健康与镇江苏宁环球医美产业基金合伙企业、

苏宁环球集团（上海）环球股权投资有限公司共同签署《股权转让协议》，拟以现金方式收购医美

产业基金持有的无锡苏亚、唐山苏亚、石家庄苏亚各 99%股权、环球股权投资持有的无锡苏亚、

唐山苏亚、石家庄苏亚各 1%股权，标的股权的转让价格合计为人民币 33,700 万元。 

【立方制药】近日，公司提交的“牙酸哌甲酯”原料药注册申请通过了 CDE 审批。盐酸哌甲酯为

苯丙胺类中枢精神兴奋剂，属于第一类精神药品，其制剂用于治 疗 6 岁以上儿童注意缺陷多动障

碍。 

【国药现代】近日，公司控股子公司国药致君与山东朗诺签署了药品上市许可转让有关合同，山东

朗诺将依托考昔片（30mg、60mg）上市许可转让予国药致君，并提供技术转移服务。上述药品上

市许可转让及技术服务费用总额为人民币 2,450.00 万元（含税）。 

近日，公司在德国设立的全资子公司 DALI Pharma GmbH 收到德国联邦药品和医疗器械机构

（BfArM）核准签 发的注射用头孢曲松钠（2g）的上市许可。药品适应症为治疗敏感菌所致的细

菌性脑膜炎、社区和医院获得性肺炎、腹部感染、并发性尿道感染（包括肾盂肾炎）、骨和关节感

染、皮肤和软组织感染、梅毒以 及细菌性心内膜炎等。 

【四环医药】2021 年 7 月 27 日公司发布 2021 年上半年正面赢利预告，报告期间预计实现收益与

利润同比增速分别超 80%与 300%。 

公司旗下非全资子公司吉林惠升研发的门冬胰岛素 30注射液在与二甲双脉联合治疗口服降糖药控

制不佳的Ⅱ型糖尿病的有效性与安全性研究中，与阳性对照药相比临床疗效相当，整体安全性良好。 

【康哲药业】公司创新产品替拉珠单抗注射液中国Ⅰ期临床眼球取得积极结果，公司将积极推进产

品在中国的新药上市申请（NDA）工作。产品适用于治疗符合系统治疗或光疗特征的中度至重度银

屑病成年患者。 

【东宝生物】近日，公司取得了包头市市场监督管理局颁发的动植物双蛋白制品《食品生产许可

证》，公司已具备动植物双蛋白制品（“新型人造肉”）的生产资格。 

【金达威】公司及全资子公司厦门金达威维生素有限公司、内蒙古金达威药业有限公司近日收到国

家知 识产权局颁发的发明专利证书。该发明专利为“一种发酵培养基及其应用和利用三孢布拉霉菌

发酵制备番茄红素的方法”、 “一种维生素 D3 的提纯方法”。 

 

医美行业重要资讯 

【行业大事件】深圳将建立大湾区国际免税城，打造全球知名“医美之都”。近日深圳印发《关于

促进消费扩容提质创造消费新需求的行动方案（2021－2023 年）》，提出支持国际知名医疗集团

在深举办高端医疗机构；支持医疗美容机构集团化发展，形成一批特色品牌，打造全国领先、全球

知名的“医美之都”。 

【行业大事件】7 月 23 日，第四届成都国际医美产业大会开幕，11 个医美项目集中签约落地成都，

协议总投资 111.6 亿元。新氧科技董事长兼 CEO 金星当选中国整形美容协会互联网医美分会新一
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届会长，他在谈成都医美市场发展潜力时预言，假以时日，成都或将成为全球医美产业的中心驱动

器。 

【行业自律】7 月 28 日，在中国医美行业自律行动第三阶段情况及趋势发布会上，新氧科技副总

裁张力明认为，进一步深化行业自律行动，需要未来通过多方参与、合力监督的形式督促医美行业

全产业链自我监管，推动医美行业向服务标准化、巡查标准化、商品标准化方向迈进。 

 

风险提示 

（1）竞争加剧 

随着市场参与者的逐步增多，行业竞争将加剧，龙头企业的收入利润增速可能将受到影响。 

（2）新产品推出不及预期 

医美行业变化较快，如果没有及时推出新产品，公司业绩增长持续性将受到明显影响。 

（3）行业政策变化等 

目前医美市场充斥大量水货、假货，若未来政府监管收紧，将对竞争格局产生较大影响。 
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可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在分析师认

为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专

家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券

或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未来

的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投资的

收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所

有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作出

投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司事

先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得将报

告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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