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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

2021 上半年电竞市场销售收入和用户规模增长均放缓 

工信部启动互联网行业专项整治行动 

快手成立电竞公司，注册资本 1000 万 

 上市公司重要公告 

盛天网络：发布 2021 年半年度报告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 5.46%，文化传媒行业下跌 6.28%，行业跑

输市场 0.82 个百分点，位列中信 30 个一级行业中下游；子行业中媒体下跌

4.9%，广告营销下跌 3.73%，文化娱乐下跌 8.52%，互联网媒体下跌 6.06%。 

个股方面，联创股份、读客文化和鼎龙文化本周领涨，*ST 长动、全通教育

和浙版传媒本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现低迷，主线仍然是行业内部分超跌小市值个股的反弹

行情。策略上，我们建议投资者继续规避一季报表现业绩不达预期的相关个

股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分具有业绩支撑

性的细分白马，相关公司的竞争优势持续增强，继续关注出版和广告两个细

分子行业。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒

（002027）、蓝色光标（300058）、盛天网络（300494）、中国出版（601949）、

中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

姚磊 

  

yaolei@bhzq.com 
 

  

[Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 看好 

有线运营 看好 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

分众传媒 增持 

蓝色光标 增持 

盛天网络 增持 

中国出版 增持 

中体产业 增持 
 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 2021 上半年电竞市场销售收入和用户规模增长均放

缓 

中国音数协游戏工委(GPC)与中国游戏产业研究院发布的《2021 年 1-6 月中国游

戏产业报告》显示，2021 年 1-6 月，中国电子竞技游戏市场实际销售收入为

720.61 亿元， 同比增长 0.17%，电竞市场在上半年基本处于存量竞争，增长放

缓。2021 年 1-6 月中国电子竞技用户规模为 4.89 亿人，同比增长 1.13%，增量

放缓。 

资料来源：财联社 

1.2 工信部启动互联网行业专项整治行动 

工业和信息化部认真贯彻落实习近平总书记关于促进平台经济健康发展的重要指

示批示精神，立足互联网行业管理主业主责，在前期 APP 专项整治的基础上，

进一步梳理互联网行业社会关注度高、影响面广、群众反映强烈的热点难点问

题，决定开展互联网行业专项整治行动，旨在引导形成开放互通、安全有序的市

场环境，推动行业规范健康高质量发展。专项整治行动聚焦扰乱市场秩序、侵害

用户权益、威胁数据安全、违反资源和资质管理规定等四方面 8 类问题，涉及

22 个具体场景。 

资料来源：工信部网站 

1.3 快手成立电竞公司，注册资本 1000 万 

天眼查显示，7 月 23 日，苏州快手电竞信息科技有限公司成立，注册资本 1000

万，法定代表人为赵力祺，经营范围含网络文化经营；互联网信息服务；广播电

视节目制作经营；玩具、动漫及游艺用品销售等。股权穿透图显示，该公司由快

手关联公司北京华艺汇龙网络科技有限公司间接全资控股。 

资料来源：天眼查 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300494 盛天网络 
发布 2021 年半年度报

告 

发布 2021 年半年度报告，报告期内公司实现营业收入 6.2 亿元，同比增长

38.89%；归属于上市公司股东的净利润 7003.7 万元，同比增长 80.66%；实现

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 6887.7 万元，同比增长

89.86%，基本每股收益 0.2918 元。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 5.46%，文化传媒行业下跌6.28%，行业跑输市

场 0.82 个百分点，位列中信 30 个一级行业中下游；子行业中媒体下跌 4.9%，

广告营销下跌 3.73%，文化娱乐下跌 8.52%，互联网媒体下跌 6.06%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，联创股份、读客文化和鼎龙文化本周领涨，*ST 长动、全通教育和浙

版传媒本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

联创股份 58.72 *ST 长动 -22.56 

读客文化 39.26 全通教育 -19.28 

鼎龙文化 4.17 浙版传媒 -18.11 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现低迷，主线仍然是行业内部分超跌小市值个股的反弹行

情。策略上，我们建议投资者继续规避一季报表现业绩不达预期的相关个股，精

选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分具有业绩支撑性的细分白

马，相关公司的竞争优势持续增强，继续关注出版和广告两个细分子行业。综上

我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、蓝色

光标（300058）、盛天网络（300494）、中国出版（601949）、中体产业

（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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