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有色金属 

2021Q2 基金持仓分析：配臵比例提升，EV 材料备受青睐 

有色板块二季度配臵比例明显回升，板块维持超配水平。2021 基金中报显

示二季度基金明显加配有色金属板块，有色行业配臵比例由一季度 2.63%提

升至 3.73%，超配比例由 0.33%扩大至 1.17%，配臵比例处于历史相对高

位。从细分板块上看，钴锂镍等 EV 金属相关板块（锂资源&加工、镍钴&EV

材料）配臵比例明显增加，铝、贵金属及新材料板块配臵比例边际回升，其

中 EV 金属及铝板块实现超配。 

板块配臵上，二季度基金明显偏爱于 EV 材料相关板块。二季度锂资源&加

工板块占基金在有色金属板块配臵比例由 32.0%升至 36.0%，镍钴&EV 材

料板块比例由 23.0%提升至 33.8%，合计配臵比例达 69.8%。其他板块方

面，铝板块由 13.2%降至 10.7%，铜板块由 21.5%降至 10.4%，有色新材

料板块由 5.6%小幅下滑至 5.3%，贵金属板块由 3.0%小幅上升至 3.2%，

稀土磁材板块由 1.7%降至 0.6%。 

2021Q2 基金持股比例上，赣锋锂业稳居第一，华友钴业位居第二，天奈

科技、明泰铝业、华友钴业、容百科技等持股比例明显提升。各板块配臵上

看，行业龙头仍是基金首选，赣锋锂业二季度基金持股比例为 22.86%，环

比小幅下滑 3.16pcts 但仍稳居第一，华友钴业比例大幅提升 4.7pcts 至

20.32%，天奈科技与容百科技二季度受基金青睐，持股比例分别增加

11.65%和 4.63%。明泰铝业二季度明显受到基金关注，持股比例大幅提升

6.1%至 17.12%。紫金矿业基金持仓占比下滑 2.19pcts 至 7.76%，永兴材

料与中伟股份分别下滑 5.97%和 5.73%。板块内涨幅靠前公司中，天奈科

技、容百科技、中矿资源、华友钴业、天华超净等标的受基金青睐，持股比

例均有明显增加。中伟股份、博迁新材、赣锋锂业、用性材料等股票涨幅靠

前，但机构持股比例有显著下滑。 

投资建议：新能源景气上行延续，建议继续配臵 EV 上游板块；电解铝供需

格局长期向好，铝加工产业竞争格局优化，龙头企业有望加速成长：（1）
全球新能源车需求高增速提升，“碳中和”背景下国内外可再生电源占比提升，锂

电储能配套需求正日益显现。“出行移动式电源+储能固定式电源”快速发展对上游

锂原料提出“保供”需求，上游资源战略地位后进一步凸显。受限于澳洲资源集中

度及未来锂辉石增产瓶颈，国内外盐湖开发或迎战略性发展机遇：国内青海、西藏

地区，海外智利、阿根廷、玻利维亚等地区将成为锂资源开发投资的热点区域。从

原料保障与产线实力角度，建议关注赣锋锂业、雅化集团；（2）电解铝产能“天花

板”与“碳达峰”长期路径下，铝价、吨铝盈利有望维持高位。铝加工行业经历长

期竞争后步入成熟期，高端化需求增长、精细化成本管控、规模效应持续凸显下，

产业竞争壁垒逐渐抬升，龙头企业市占比有望持续提升，建议关注：明泰铝业。 

风险提示：疫情反复导致国内外工业需求复苏不及预期；原材料供给国受疫

情扰动导致开工率下滑风险。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601677 明泰铝业 买入 1.58 2.28 2.80 3.31 18.6 12.9 10.5 8.9 

600219 南山铝业 买入 0.17 0.26 0.32 0.37 30.12 19.69 16.00 13.84 

603979 金诚信 买入 0.63 0.85 1.40 1.95 34.0 25.2 15.3 11.0  
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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一、Q2 持仓概述：配臵比重明显提升，EV 材料获基金青睐 

有色板块二季度配臵比例明显回升，板块维持超配水平。2021 基金中报显示二季度基金

明显加配有色金属板块，有色行业配臵比例由一季度 2.63%提升至 3.73%，超配比例由

0.33%大幅提升至 1.17%，配臵比例处于相对高位。从细分板块上看，钴锂镍等 EV 金

属相关板块（锂资源&加工、镍钴&EV 材料）配臵比例明显增加，铝、贵金属及新材料

板块配臵比例边际回升，其中 EV 金属及铝板块实现超配。 

 

图表 1：有色金属板块基金配臵比例变化图  图表 2：锂资源&加工板块基金配臵比例变化图 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：铝板块基金配臵比例变化图  图表 4：镍钴&EV 材料板块基金配臵比例变化图 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 5：铜板块基金配臵比例变化图  图表 6：稀土磁材板块基金配臵比例变化图 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 7：贵金属板块基金配臵比例变化图  图表 8：有色新材料板块基金配臵比例变化图 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

注：计算口径为有色板块核心标的，详细板块拆分及成分股为图表 11；配臵比例计算：

基金板块持股总市值/基金持股总市值加总；超配比例计算：板块配臵比例-板块总市值

/A 股总市值。 

 

有色板块配臵上，二季度基金明显偏爱于 EV 材料相关板块。二季度锂资源&加工板块占

基金在有色金属板块配臵比例由 32.0%升至 36.0%，镍钴&EV 材料板块比例由 23.0%

提升至 33.8%，合计配臵比例达 69.8%。其他板块方面，铝板块由 13.2%降至 10.7%，

铜板块由 21.5%降至 10.4%，有色新材料板块由 5.6%小幅下滑至 5.3%，贵金属板块

由 3.0%小幅上升至 3.2%，稀土磁材板块由 1.7%降至 0.6%。 
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图表 9：2021Q2 基金明显加配锂、镍、钴等 EV 材料板块，铜板块配臵下滑 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

从基金配臵占板块市值比重上看，镍钴&EV 材料及贵金属板块比例上涨，铜及稀土板块

下跌较明显。二季度基金虽明显超配锂资源&加工板块，但加配速率慢于板块市值提升。 

 

图表 10：基金在镍钴、EV 材料及贵金属板块上配臵占比提升 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

注：基金配臵占板块市值比重=基金在板块配臵总市值/该板块总市值 

 

二、细分板块个股持仓分析：板块龙头配臵比例维持高位，部
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分个股配臵比例明显变化 

2021Q2 基金持股比例上，赣锋锂业稳居第一，华友钴业位居第二，天奈科技、明泰铝

业、华友钴业、容百科技等持股比例明显提升。各板块配臵上看，行业龙头仍是基金首

选，赣锋锂业二季度基金持股比例为 22.86%，环比小幅下滑 3.16pcts 但仍稳居第一，

华友钴业比例大幅提升 4.7pcts 至 20.32%，天奈科技与容百科技二季度受基金青睐，持

股比例分别增加 11.65%和 4.63%。明泰铝业二季度明显受到基金关注，持股比例大幅

提升 6.1%至 17.12%。紫金矿业基金持仓占比下滑 2.19pcts 至 7.76%，永兴材料与中伟

股份分别下滑 5.97%和 5.73%。 

 

图表 11：有色金属细分板块股票池及 2021Q2 基金持仓变化 

板块 股票代码 公司名称 Q2 持股基金数 
持股基金数

变动 

Q2 基金持仓

总量（万股） 

基金持仓变动

（万股） 

Q2 基 金

持股比例 

Q2 持股比例

变动绝对量 

锂资

源 &

加工 

  

002460.SZ 赣锋锂业 284 65 19646 -1852 22.86% -3.16% 

002466.SZ 天齐锂业 102 44 9447 3388 6.41% 2.30% 

002756.SZ 永兴材料 43 -10 2317 -1581 8.75% -5.97% 

300390.SZ 天华超净 37 28 4512 2034 11.60% 5.23% 

600499.SH 科达制造 24 14 8722 1962 5.53% 1.24% 

002192.SZ 融捷股份 24 21 1078 1035 4.16% 3.99% 

002497.SZ 雅化集团 22 13 8374 167 8.95% 0.18% 

002738.SZ 中矿资源 21 21 1290 1290 4.97% 4.97% 

002240.SZ 盛新锂能 10 4 5639 753 8.10% 1.08% 

000762.SZ 西藏矿业 2 2 351 351 0.67% 0.67% 

000792.SZ 盐湖股份 1 0 154 0 0.03% 0.00% 

镍钴

&EV

材料 

  

603799.SH 华友钴业 279 144 23195 5360 20.32% 4.70% 

300919.SZ 中伟股份 104 61 503 -245 11.75% -5.73% 

688005.SH 容百科技 85 56 5319 1267 19.41% 4.63% 

688116.SH 天奈科技 52 42 3233 2057 18.31% 11.65% 

600549.SH 厦门钨业 11 1 748 -55 0.53% -0.04% 

603995.SH 甬金股份 10 0 460 -873 4.45% -8.45% 

300618.SZ 寒锐钴业 9 -3 286 -708 1.29% -3.19% 

600711.SH 盛屯矿业 3 1 402 -1061 0.16% -0.43% 

铜板

块 

601899.SH 紫金矿业 203 -64 159075 -36299 7.76% -2.19% 

600110.SH 诺德股份 33 26 7353 3985 5.56% 2.63% 

603993.SH 洛阳钼业 24 -8 18781 -38918 1.07% -2.21% 

688388.SH 嘉元科技 18 -1 654 -1611 3.96% -9.74% 

601168.SH 西部矿业 16 -11 2932 -5039 1.23% -2.11% 

600362.SH 江西铜业 11 6 819 -155 0.39% -0.07% 

601137.SH 博威合金 6 -1 986 -1858 1.37% -2.58% 

000630.SZ 铜陵有色 4 4 2851 2851 0.27% 0.27% 

002203.SZ 海亮股份 4 3 179 87 0.10% 0.05% 

002171.SZ 楚江新材 3 2 60 4 0.05% 0.00% 

603979.SH 金诚信 2 -2 635 -649 1.09% -1.11% 
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000878.SZ 云南铜业 1 -3 35 -737 0.02% -0.45% 

000758.SZ 中色股份 0 -4 0 -3332 0.00% -1.69% 

铝板

块 

601677.SH 明泰铝业 50 1 11326 4092 17.12% 6.10% 

000933.SZ 神火股份 37 -13 9471 -5741 4.98% -3.02% 

000807.SZ 云铝股份 36 -1 6988 -939 2.48% -0.33% 

600219.SH 南山铝业 25 2 29430 7562 2.46% 0.63% 

601600.SH 中国铝业 25 19 10531 1761 0.81% 0.13% 

002532.SZ 天山铝业 10 -5 2295 -1347 1.90% -10.93% 

603612.SH 索通发展 6 -4 1073 -1477 2.50% -3.49% 

000612.SZ 焦作万方 0 -1 0 -621 0.00% -0.52% 

贵金

属 

000975.SZ 银泰黄金 33 10 4996 2113 2.01% 0.85% 

600547.SH 山东黄金 22 -2 3012 6 0.85% 0.00% 

600988.SH 赤峰黄金 20 -5 2628 -626 1.71% -0.41% 

600489.SH 中金黄金 15 7 4408 1797 1.01% 0.30% 

002155.SZ 湖南黄金 7 1 2711 657 2.26% 0.55% 

601069.SH 西部黄金 3 0 1438 550 2.26% 0.86% 

002237.SZ 恒邦股份 1 -3 1118 -695 1.23% -0.76% 

601212.SH 白银有色 0 -4 0 -563 0.00% -0.08% 

有色

新材

料 

600111.SH 北方稀土 31 3 5241 324 1.44% 0.09% 

600456.SH 宝钛股份 20 -7 1440 -744 3.35% -1.73% 

000960.SZ 锡业股份 11 10 1790 1768 1.07% 1.06% 

002182.SZ 云海金属 8 4 4665 -480 8.83% -0.91% 

605376.SH 博迁新材 7 4 48 -343 0.74% -5.25% 

600459.SH 贵研铂业 7 4 3424 2664 6.02% 4.28% 

000657.SZ 中钨高新 6 5 3029 2317 3.20% 2.44% 

603688.SH 石英股份 5 4 56 -294 0.16% -0.83% 

002428.SZ 云南锗业 1 1 21 21 0.03% 0.03% 

000970.SZ 中科三环 0 -1 0 -783 0.00% -0.73% 

600206.SH 有研新材 0 -5 0 -2504 0.00% -2.97% 

稀土

磁材 

  

600392.SH 盛和资源 15 1 1640 -235 0.93% -0.13% 

300748.SZ 金力永磁 5 0 803 464 1.94% 0.63% 

300224.SZ 正海磁材 2 -3 23 -5191 0.03% -6.39% 

000831.SZ 五矿稀土 2 -6 232 -745 0.24% -0.76% 

600366.SH 宁波韵升 1 0 90 -630 0.09% -0.64% 

300127.SZ 银河磁体 0 -1 0 -132 0.00% -0.58% 

600259.SH 广晟有色 0 -4 0 -237 0.00% -0.78% 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

板块内涨幅靠前公司中，天奈科技、容百科技、中矿资源、华友钴业、天华超净等标的

受基金青睐，持股比例均有明显增加。中伟股份、博迁新材、赣锋锂业、用性材料等股

票涨幅靠前，但机构持股比例有显著下滑。 
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图表 12：2021Q2 涨幅前 50 有色标的基金持仓变动情况 

编

号 
公司名称 

Q2 涨

跌幅 

Q2 基金

持股比例 

Q2 持股比例

变动绝对量 

编

号 
公司名称 

Q2 涨

跌幅 

Q2 基金

持股比例 

Q2 持股比例变

动绝对量 

1 天奈科技 130.1% 18.31% 11.65% 26 嘉元科技 22.3% 3.96% -9.74% 

2 容百科技 112.1% 19.41% 4.63% 27 金诚信 22.3% 1.09% -1.11% 

3 中伟股份 106.5% 11.75% -5.73% 28 海亮股份 20.5% 0.10% 0.05% 

4 中矿资源 91.8% 4.97% 4.97% 29 云海金属 20.4% 8.83% -0.91% 

5 西藏矿业 76.0% 0.67% 0.67% 30 寒锐钴业 19.3% 1.29% -3.19% 

6 华友钴业 66.1% 20.32% 4.70% 31 贵研铂业 16.8% 6.02% 4.28% 

7 诺德股份 65.7% 5.56% 2.63% 32 厦门钨业 13.6% 0.53% -0.04% 

8 天齐锂业 64.2% 6.41% 2.30% 33 宝钛股份 10.6% 3.35% -1.73% 

9 天华超净 61.2% 11.60% 5.23% 34 银河磁体 10.1% 0.00% -0.58% 

10 博迁新材 50.5% 0.74% -5.25% 35 盛屯矿业 10.0% 0.16% -0.43% 

11 中国铝业 40.6% 0.81% 0.13% 36 索通发展 9.6% 2.50% -3.49% 

12 盛新锂能 40.0% 8.10% 1.08% 37 北方稀土 8.3% 1.44% 0.09% 

13 石英股份 34.3% 0.16% -0.83% 38 博威合金 7.6% 1.37% -2.58% 

14 雅化集团 32.8% 8.95% 0.18% 39 五矿稀土 7.6% 0.24% -0.76% 

15 科达制造 32.7% 5.53% 1.24% 40 银泰黄金 6.7% 2.01% 0.85% 

16 中钨高新 31.2% 3.20% 2.44% 41 南山铝业 4.3% 2.46% 0.63% 

17 锡业股份 30.1% 1.07% 1.06% 42 中金黄金 3.4% 1.01% 0.30% 

18 融捷股份 28.6% 4.16% 3.99% 43 赤峰黄金 3.2% 1.71% -0.41% 

19 赣锋锂业 28.5% 22.86% -3.16% 44 铜陵有色 1.9% 0.27% 0.27% 

20 永兴材料 27.9% 8.75% -5.97% 45 明泰铝业 1.3% 17.12% 6.10% 

21 有研新材 26.2% 0.00% -2.97% 46 江西铜业 1.2% 0.39% -0.07% 

22 云南锗业 25.5% 0.03% 0.03% 47 中科三环 0.7% 0.00% -0.73% 

23 云铝股份 23.1% 2.48% -0.33% 48 紫金矿业 0.7% 7.76% -2.19% 

24 甬金股份 22.8% 4.45% -8.45% 49 盐湖股份 0.0% 0.03% 0.00% 

25 楚江新材 22.8% 0.05% 0.00% 50 盛和资源 -0.4% 0.93% -0.13% 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

三、投资建议 

新能源景气上行延续，建议继续配臵 EV 上游板块；电解铝供需格局长期向好，铝加工

产业竞争格局优化，龙头企业有望加速成长：（1）全球新能源车需求高增速提升，“碳中和”

背景下国内外可再生电源占比提升，锂电储能配套需求正日益显现。“出行移动式电源+储能固定式电

源”快速发展对上游锂原料提出“保供”需求，上游资源战略地位后进一步凸显。受限于澳洲资源集

中度及未来锂辉石增产瓶颈，国内外盐湖开发或迎战略性发展机遇：国内青海、西藏地区，海外智利、

阿根廷、玻利维亚等地区将成为锂资源开发投资的热点区域。从原料保障与产线实力角度，建议关注

赣锋锂业、雅化集团；（2）电解铝产能“天花板”与“碳达峰”长期路径下，铝价、吨铝盈利有望维

持高位。铝加工行业经历长期竞争后步入成熟期，高端化需求增长、精细化成本管控、规模效应持续

凸显下，产业竞争壁垒逐渐抬升，龙头企业市占比有望持续提升，建议关注：明泰铝业。  



 2021 年 08 月 01 日 

P.9                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

风险提示 

疫情反复导致国内外工业需求复苏不及预期；原材料供给国受疫情扰动导致开工率下滑

风险。 
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