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——石油化工行业周报（20210801） 

 川财周观点 

上周 EIA 原油库存减少 408.9 万桶，本周美国活跃石油钻机数减少 2座到 385

座，美元指数下跌 0.87%，布伦特原油价格上涨 1.39%，WTI 原油价格上涨

1.07%，NYMEX 天然气价格下跌 3.26%。 

本周受美国原油、汽油与馏分油库存数据悉数下降的影响，油价创两周多新高。

近日，全球新冠疫情的再度抬头导致市场对未来的燃料需求产生担忧。但美国

石油库存的全面下降强势支撑了石油市场。据美国能源信息署数据显示，截至

7 月 23 日当周，美国原油库存减少 410 万桶，为 10 周以来第九周下降，汽油

库存和馏分油也在下降。新冠病毒德尔塔变种病例的增加暂时没有对原油需求

产生影响，供需之间仍存在一定的缺口。 

受新能源汽车需求旺盛、原材料供应短缺及秋季化肥行情来临的影响，磷化工

产品需求旺盛，价格持续上涨，相关标的有川发龙蟒、兴发集团、川恒股份等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 3.35%。上证综指下跌 4.31%,中小板

指数下跌 3.77%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：道森

股份上涨 15.16%、厚普股份上涨 14.62%、广汇能源上涨 9.54%、仁智股份上涨

6.94%、神开股份上涨 5.02%。 

 公司动态 

龙佰集团（002601.SZ）拟与湖北万润新能源成立合资公司建设 10 万吨磷酸

铁生产线，合资公司注册资本为 1 亿元人民币，佰利新能源认缴注册资本为

5100 万元人民币，湖北万润新能源认缴注册资本为 4900 万元人民币，双方均

以现金方式出资。 

 行业动态 

国家重点研发项目“国产自主天然气水合物钻探和测井技术装备海试任务”

近日顺利完成海试作业，标志着我国海洋天然气水合物，也就是可燃冰的钻

探和测井技术取得重要进展。本次海试成功使我国在深水、超深水天然气水

合物钻探取样领域，具备了船舶、钻探、测井、取芯、在线分析检测全套国

产化技术和全过程作业能力，标志着我国成为世界上第三个自主掌握该项技

术的国家。（中国化工网） 

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 3.35%。上证综指下跌 4.31%,中小

板指数下跌 3.77%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：道森

股份上涨 15.16%、厚普股份上涨 14.62%、广汇能源上涨 9.54%、仁智股份

上涨 6.94%、神开股份上涨 5.02%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

   

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 1.39% 

2 NYMEX 轻质原油 2.39% 

3 NYMEX 天然气 -3.26% 

4 美元指数 -0.87% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -408.9 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与美国商业原油库存  图 5： 美国原油产量与美国完钻压裂数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.化工产品涨跌幅  

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

产品涨幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 1，4-丁二醇 烧碱 丙烯酸 辛醇 PTA 

价格涨幅 9.90% 9.61% 8.14% 6.08% 4.20% 

产品涨幅 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

产品 钾肥 重质纯碱 黄磷 磷酸二铵 尿素 

价格涨幅 4.16% 3.41% 2.97% 2.22% 1.85% 

产品跌幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 环氧丙烷 丁二烯 钛白粉 MDI 三氯甲烷 

价格跌幅 -6.00% -3.49% -2.65% -2.07% -1.35% 

产品跌幅 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

产品 己二酸 PA6 苯酚 己内酰胺 聚丙烯 

价格跌幅 -1.24% -0.86% -1.13% -0.78% -0.71% 

价差涨幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品价差 顺丁-丁二 环氧丙烷 丙烯酸 丁二烯-碳 4 二甲苯-石
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烯 -0.87*丙烯 -0.7*丙烯 脑油 

价差涨幅 32.57% 14.29% 7.87% 2.60% 1.53% 

价差跌幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品价差 丙烯-1.2*

丙烷 
己二酸-苯 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

甲苯-石脑

油 

价差跌幅 -15.28% -7.98% -7.72% -7.41% -7.05% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 6： 1，4-丁二醇  图 7： 烧碱 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： 重质纯碱  图 9： 尿素 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 10： PTA-0.655*二甲苯  图 11： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

二、本周要点 

1.行业动态 

1. 国家重点研发项目“国产自主天然气水合物钻探和测井技术装备海试任务”

近日顺利完成海试作业，标志着我国海洋天然气水合物，也就是可燃冰的钻探

和测井技术取得重要进展。本次海试成功使我国在深水、超深水天然气水合物

钻探取样领域，具备了船舶、钻探、测井、取芯、在线分析检测全套国产化技

术和全过程作业能力，标志着我国成为世界上第三个自主掌握该项技术的国

家。（中国化工网） 

2. 据世界石油 7月 23 日报道，由于夏季高温加剧了对今年晚些时候供应紧张

的担忧，美国天然气期货价格自 2018 年 12 月以来首次飙升至每百万英热单位

4美元。8月交割的天然气价格为 4.003 美元，创下 31 个月以来的最高收盘价。

（中国石化新闻网） 

3. 据油价网 7 月 23 日消息称，印度最大的炼油商印度石油公司 (IOC) 主席 

Shrikant Madhav Vaidya 告诉彭博社，该公司希望在未来五年内将其原油炼

油能力提高三分之一，因为它认为印度的汽油和柴油需求将继续上升。IOC 正

在投资 130 亿美元扩大产能，这将使其原油处理能力提高到每天 215 万桶。（中

国石化新闻网） 

4. 7 月 28 日，国家能源局例行发布会表示，今年以来，我国能源消费快速增

长，“淡季不淡”新特征凸显，能源供需总体处于紧平衡状态，全国最高用电

负荷连续 6 个月均创历史同期新高，部分地区采取有序用电措施。煤炭供应偏

紧，价格高位震荡。（中国化工网） 

5. 近日，世界最大、亚洲首个海上风电柔性直流送出项目——江苏如东海上

风电柔性直流输电工程海上换流站，顺利完成海上安装，正式进入海陆系统调

试阶段。整体建成投产后，年上网电量将达 33 亿千瓦时，可满足约 140 万户

家庭年用电量。与同等规模的燃煤电厂相比，每年可节约标准煤约 100 万吨、

减排二氧化碳约 250 万吨，对我国实现“碳达峰、碳中和”具有重要的技术引
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领意义。（中国化工网） 

6. 据天然气加工和液化天然气 2021 年 7 月 28 日报道，北溪-2 天然气管道运

营商表示，在管道铺设船 Akademik Cherskiy 完成了最初计划的工作量以后，

备受政治影响的从俄罗斯到德国的北溪- 2 海底天然气管道的铺设作业迄今已

完成 99%。（中国石化新闻网） 

7. 据《欧洲橡胶杂志》消息，7月 21 日，欧盟委员会在其官方公报上发布(EU) 

2021/1199 指令，本指令修订 REACH 附件 XVII 第 50 条多环芳烃(PAHs)的内容，

增加 5 项条款，涉及塑料/橡胶颗粒及覆盖物的管控。其中，欧盟委员会将用

作人造草坪或游乐场填充材料的颗粒物和覆盖物中多环芳烃的浓度限值从目

前的 100mg/kg 降至 20mg/kg，预计将于 2022 年 8 月 10 日起开始实施。（中

国化工网） 

8. 据 7月 26 日今日油价网报道，全球三大油田服务提供商预计，疫苗推广推

动了全球石油需求复苏，这种复苏将持续未来几个季度，并导致石油钻探和完

井需求的下一个上升周期。（中国石化新闻网） 

9. 中国电力企业联合会秘书长郝英杰在日前举行的2021年上半年全国电力供

需形势分析预测发布会上表示，预计到今年底，我国非化石能源发电装机合计

将达 11.2 亿千瓦左右，占全国发电总装机容量的比重上升至 47.3%，较 2020

年提高约 2.5 个百分点，非化石能源发电装机规模及比重有望首次超过煤电。

（中国化工网） 

10. 据油价网 7月 22 日消息称，彭博新能源财经在周三发布的《2021 年新能

源展望》报告中表示，如果想在 2050 年前实现净零碳排放，未来 30 年，世界

需要在绿色能源基础设施和供应方面投资 173 万亿美元。（中国石化新闻网） 

11. 据国家发展改革委消息，根据近期国际市场油价变化情况，按照现行成品

油价格形成机制，自 2021 年 7 月 26 日 24 时起，国内汽、柴油价格每吨分别

降低 100 元和 95 元。此次调价是 2021 年第十四次调价，也是年内成品油价的

第二次下调。（中国化工网） 
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2.公司公告 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

龙佰集团 投资建设 

公司拟与湖北万润新能源成立合资公司建设 10万吨磷酸铁

生产线，合资公司注册资本为 10,000万元人民币，佰利新能

源认缴注册资本为 5,100万元人民币，湖北万润新能源认缴

注册资本为 4,900万元人民币，双方均以现金方式出资。 

黑猫股份 投资建设 

公司下属控股子公司朝阳黑猫伍兴岐炭黑有限责任公司拟自

筹资金投资新建 1×4万吨/年硬质炭黑生产线项目，项目预

计总投资 11,333.77万元，项目建设期为 1年。 

嘉化能源 签订合作协议 

公司及全资子公司浙江嘉福新材料科技有限公司与巴斯夫高

纯电子化学品（嘉兴）有限公司签订了《有关三期工厂的合

作协议》，为巴斯夫（嘉兴）建设电子级硫酸厂提供厂房和

配套设施及原料供应，建成后嘉福新材料将租赁厂房及土地

给巴斯夫（嘉兴），并提供三氧化硫作为其生产原料。巴斯

夫（嘉兴）电子级硫酸厂以其技术和设备生产电子级硫酸。 

岳阳兴长 签订协议 

公司拟于近期与惠州市环大亚湾新区管理委员会、惠东县人

民政府签署《岳阳兴长聚烯烃新材料项目投资协议》，该项

目计划投资总额 12亿元，项目建设周期为 18个月，主要建

设内容为：30万吨/年特种聚丙烯和 15万吨/年改性专用料生

产装置及配套设施。 

远兴能源 关联交易 

公司拟以 111,150.00万元收购蜜多能源持有的银根矿业

9.5%股权，收购完成后，公司拟以 137,109.3750万元对银

根矿业进行单方面增资。本次交易完成后，公司将持有银根

矿业 36%股权。 

金发科技 认缴出资权及增资 

宝来集团拟将其认缴注册资本中未实缴的 14.10亿元部分

（占宝来新材料注册资本的 43.9252%）转让给金发科技。

同时，公司同意按照本协议约定的条款和条件向宝来新材料

增资人民币 4.70亿元，增资后持有宝来新材料 51.09%的股

份。 

东方铁塔 项目预中标 

公司为 500KV交流变电站构支架钢结构、500KV交流角钢

塔、35-220KV交流角钢塔、500KV交流钢管塔、35-220KV

交流钢管塔等项目中共计 7个标包的预中标人，上述项目预

中标价合计约 3.89亿元人民币，约占本公司 2020年经审计

的营业收入的 14.67%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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