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·[Table_Main] 
7 月截至 25 日累计批发同比-16%，看好自主

崛起 

增持（维持） 

 
投资要点 

 每周复盘：本周涨跌幅排名第 10，SW 乘用车 PE 处于 98%历史分位。
SW 汽车下跌 2.8%，跑赢大盘 0.7pct。SW 乘用车、SW 商用载货车、
SW 汽车零部件Ⅲ、SW 汽车销售、SW 商用载客车均下跌，SW 商用载
客车下跌幅度最大。申万一级 28 个行业中，本周汽车板块排名第 10 名，
排名靠前。估值上，自 2011 年以来，SW 乘用车的 PE/PB 分别处于历
史 98%/99%分位，分位数环比上周均持平；SW 零部件的 PE/PB 分别处
于历史 65%/55%分位，分位数环比上-1%/-3%。横向比较，乘用车板块
估值在 PE 和 PB 方面均高于白色家电低于白酒；汽车零部件板块估值
在 PE 和 PB 方面均低于计算机高于传媒。（本周具体指
2021.07.25~2021.08.01，下同） 

 景气跟踪：需求继续复苏，库存低位，折扣小幅上升。销量：7 月 19-25

日乘用车零售日均销量 47074 辆，同比-3%，乘用车批发日均销量 41999

辆，同比-10%；7 月 1-25 日累计零售日均销量 37925 辆，同比-2%，累
计批发日均销量 34091 辆，同比-16%。狭义乘用车 6 月产量 150.3 万
辆，同比-13.9%；批发销量 153.1 万辆，同比-10.2%。库存：6 月乘用车
企业库存为-0.7 万辆，企业累计库存为-66 万辆，6 月渠道库存-21.5 万
辆，渠道累计库存 296 万辆，渠道库存系数为 1.4 月。价格：7 月上乘
用车价格监控结论：折扣率小幅上升。1）剔除新能源的乘用车整体折
扣率 9.99%，环比 6 月下+0.17pct，2）车企 7 月上折扣率均不同程度上
涨，上涨幅度较大的是广汽丰田（丰田 C-HR 2021）+吉利汽车（博越
2021）。3）长城汽车重点车型中坦克 300 维持无折扣，第二代哈弗 H6/

哈弗大狗折扣率环比为-0.14pct/+0.04pct；第三代哈弗 H6 和哈弗初恋折
扣率环比为+0.04pct/+0.11pct；新能源车型中欧拉黑猫折扣率环比为
+0.14pct，欧拉好猫折扣率+0.06pct。吉利汽车重点车型中星瑞/博越/领
克 01/领克 05/领克 06 折扣率环比为+0.16pct/+2.13pct/+0.04pct/-0.02pct/-

0.02pct。 

 重点关注：本周车厂无新增停产，原材料价格整体小幅上涨。截至 8 月
1 日，本周无新增 MCU 公司及车厂停产。根据我们自建乘用车原材料
价格指数模型，以玻璃、铝材、塑料、天胶、钢材等五大原料价格指数
加权，7 月第 5 周（07.26-08.01）环比上周（07.19-07.25）乘用车总体原
材料价格指数+1.32%，玻璃、铝材、塑料、天胶、钢材价格指数环比分
别-1.24%/+1.79%/-2.00%/+0.91%/+1.69%。 

 投资建议：紧跟智能电动最新产业趋势，看好自主崛起大行情！首推长
城汽车！1）积极转型智能电动的车企，推荐【长城汽车+吉利汽车+上
汽集团】&关注【比亚迪】+关注造车新势力【理想+蔚来+小鹏】。2）
华为汽车产业链，整车推荐【长安汽车+广汽集团】&关注【小康股份+

北汽蓝谷】，零部件推荐【德赛西威+华阳集团+中国汽研】&关注【中
科创达+伯特利+银轮股份】等。3）优质零部件推荐【拓普集团+福耀玻
璃+爱柯迪】&关注【星宇股份】等。 

 风险提示：下游需求复苏低于预期，乘用车价格战超出预期。  
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1.   每周复盘 

SW 汽车下跌 2.8%，跑赢大盘 0.7pct。SW 乘用车、SW 商用载货车、SW 汽车零部

件Ⅲ、SW 汽车销售、SW 商用载客车均下跌，其中 SW 商用载客车下跌幅度最大。申

万一级 28 个行业中，本周汽车板块排名第 10 名，排名靠前。估值上，自 2011 年以来，

SW 乘用车的 PE/PB 分别处于历史 98%/99%分位，分位数环比上周均持平；SW 零部件

的 PE/PB 分别处于历史 65%/55%分位，分位数环比上周-1%/-3%。 

1.1.   涨跌幅：SW 汽车下跌 2.8%，跑赢大盘 0.7pct  

SW 汽车下跌 2.8%，跑赢大盘 0.7pct。所有汽车子板块均下跌，SW 商用载客车下

跌幅度最大，SW 乘用车/ SW 汽车零部件Ⅲ/SW 商用载货车/ SW 汽车销售/SW 商用载

客车分别下跌 1.9%/3.3%/3.4%/4.4%/4.9%。一个月以来，SW 汽车板块下跌 0.4%，跑赢

大盘 2.7pct。年初至今，SW 汽车板块上涨 8.4%，跑赢大盘 6.2pct。 

图 1：汽车与汽车零部件主要板块一周变动  图 2：汽车与汽车零部件主要板块一月变动 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

图 3：汽车与汽车零部件主要板块年初至今变动 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

申万一级 28 个行业中，本周汽车板块排名第 10 名，排名靠前。年初至今汽车板块

-2.8%

-2.1% -1.9%

-3.4%

-4.9%

-3.3%

-4.4%

-5.5%

-4.3%

-3.6%

-6.0%

-5.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

-0.4%

3.1%
3.9%

0.9%

-8.1%

-2.3%

-4.9%

-7.9%

-5.4%

-3.1%

-10.0%

-8.0%

-6.0%

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.4%

18.5%
24.3%

-2.6%

-29.3%

2.3%
6.0%

-7.7%
-2.2%

2.2%

-40.0%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%



 

 5 / 15 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 

 

排名第 8 名，排名靠前。本周除锂电池指数外，所有汽车相关概念指数均呈下跌趋势，

智能汽车指数下跌幅度最大，为 2.5%，按涨幅排序依次为锂电池指数/特斯拉指数/新能

源汽车指数/燃料电池指数/智能汽车指数，分别为+1.0%/-0.7%/-1.4%/-2.0%/-2.5%。 

图 4： SW 一级行业一周涨跌幅  图 5： SW 一级行业年初至今涨跌幅 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

汽车板块个股表现，按周涨跌幅排序，涨幅前五分别为伯特利（+12.7%）、长城汽

车（+10.5%）、旭升股份（+7.8%）、金鸿顺（+7.6%）、富临精工（+7.0%）。跌幅前

五分别为浙江仙通（-18.8%）、江淮汽车（-17.5%）、东方时尚（-12.9%）、亚夏汽车

（-12.8%）、雷迪克（-12.6%）。 

图 6：汽车板块周涨幅前十个股  图 7：汽车板块周跌幅前十个股 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

1.2.   估值：整体下跌，SW 商用载客车跌幅最大 

估值上，自 2011 年以来，SW 乘用车的 PE/PB 分别处于历史 98%/99%分位，分位

数环比上周均持平；SW 零部件的 PE/PB 分别处于历史 65%/55%分位，分位数环比上-

1%/-3%。横向比较，乘用车板块估值在 PE 和 PB 方面均高于白色家电低于白酒；汽车

零部件板块估值在 PE 和 PB 方面均低于计算机高于传媒。 

SW 汽车 PE（历史 TTM，整体法）为 28.42 倍（上周：28.68 倍），是万得全 A 的
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1.67 倍，SW 汽车整车、SW 汽车零部件 PE（历史 TTM，整体法）分别为 32.90 倍（上

周：32.62 倍）和 23.85 倍（上周：24.58 倍）；SW 汽车 PB（整体法，最新）为 2.97 倍

（上周：3.00 倍），是万得全 A 的 1.56 倍，SW 汽车整车、SW 汽车零部件 PB（整体

法，最新）估值分别为 3.34 倍（上周：3.34 倍）和 2.66 倍（上周：2.74 倍）。乘用车、

商用载货车、商用载客车 PE（历史 TTM，整体法）分别为 34.35 倍（上周：34.05 倍）、

17.71 倍（上周：17.94 倍）和 37.72 倍（上周：39.44 倍）；乘用车、商用载货车、商用

载客车 PB（整体法，最新）分别为 3.55 倍（上周：3.54 倍）、1.88 倍（上周：1.99 倍）

和 1.53 倍（上周：1.61 倍）。 

图 8：汽车整车、汽车零部件 PE（历史 TTM，整体法）  图 9：汽车整车、汽车零部件 PB（整体法，最新） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 10：整车各子版块 PE（历史 TTM，整体法）  图 11：整车各子版块 PB（整体法，最新） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

白色家电 PE（历史 TTM，整体法）为 17.65 倍，是乘用车的 0.51 倍，白酒 PE（历

史 TTM，整体法）为 43.88 倍，是乘用车的 1.28 倍；白色家电 PB（整体法，最新）为

3.42 倍，是乘用车的 0.96 倍，白酒 PB（整体法，最新）为 11.32 倍，是乘用车的 3.19

倍。 
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计算机 PE（历史 TTM，整体法）为 51.10 倍，是汽车零部件的 2.14 倍，传媒 PE

（历史 TTM，整体法）为 20.24 倍，是汽车零部件的 0.85 倍；计算机 PB（整体法，最

新）为 4.49 倍，是汽车零部件的 1.69 倍，传媒 PB（整体法，最新）为 2.34 倍，是汽车

零部件的 0.88 倍。 

图 12：乘用车 PE（历史 TTM，整体法）横向比较  图 13：乘用车 PB（整体法，最新）横向比较 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 14：汽车零部件 PE（历史 TTM，整体法）横向比较  图 15：汽车零部件 PB（整体法，最新）横向比较 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   景气跟踪：需求继续复苏，库存低位，折扣小幅上升 

销量：7 月 19-25 日乘用车零售日均销量 47074 辆，同比-3%，环比-4%；7 月 1-25

日累计零售日均销量 37925 辆，同比-2%，环比 3%；7 月 19-25 日乘用车批发日均销量

41999 辆，同比-10%，环比-10%；7 月 1-25 日累计批发日均销量 34091 辆，同比-16%，

环比+1%。狭义乘用车 6 月产量 150.3 万辆，同比-13.9%，批发销量 153.1 万辆，同比-

10.2%。库存：6 月乘用车企业库存为-0.7 万辆，企业累计库存为-66 万辆，6 月渠道库
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存-21.5 万辆，渠道累计库存 296 万辆，渠道库存系数为 1.4 月。价格：7 月上乘用车价

格监控结论：折扣率小幅上升。1）剔除新能源的乘用车整体折扣率 9.99%，环比 6 月下

+0.17pct，2）车企 7 月上折扣率均不同程度上涨，上涨幅度较大的是广汽丰田（丰田 C-

HR 2021）+吉利汽车（博越 2021）。3）长城汽车重点车型中坦克 300 维持无折扣，第

二代哈弗 H6/哈弗大狗折扣率环比为-0.14pct/+0.04pct；第三代哈弗 H6 和哈弗初恋折扣

率环比为+0.04pct/+0.11pct；新能源车型中欧拉黑猫折扣率环比为+0.14pct，欧拉好猫折

扣率+0.06pct。吉利汽车重点车型中星瑞/博越/领克 01/领克 05/领克 06 折扣率环比为

+0.16pct/+2.13pct/+0.04pct/-0.02pct/-0.02pct。 

2.1.   销量：7 月 19-25 日零售销量同比-3%，批发销量同比-10% 

乘联会数据：7 月 19-25 日乘用车零售日均销量 47074 辆，同比-3%，乘用车批发日

均销量 41999 辆，同比-10%。7 月 1-25 日累计零售日均销量 37925 辆，同比-2%，累计

批发日均销量 34091 辆，同比-16%。狭义乘用车 6 月产量 150.3 万辆，同比-13.9%，批

发销量 153.1 万辆，同比-10.2%。 

表 1：乘用车厂家 7 月周度零售数量（辆）和同比增速 

乘用车零售销量 1-11日 12-18日 19-25日 26-31日 1-25日 全月  

21年日均销量 30781 40001 47074  37925  

20年日均销量 30886 41860 48424 98344 38869 50381 

同比 0% -4% -3%  -2%  

环比6月同期 -7% 29% -4%  3%  

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

表 2：乘用车厂家 7 月周度批发数量（辆）和同比增速 

乘用车批发销量 1-11日 12-18日 19-25日 26-31日 1-25日 全月  

21年日均销量 29275 33750 41999  34091  

20年日均销量 35880 42483 46594 95354 40729 51301 

同比 -18% -21% -10%  -16%  

环比6月同期 1% 18% -10%  1%  

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

2.2.   库存：6 月企业、渠道小幅去库 

6 月乘用车企业库存为-0.7 万辆，企业累计库存为-66 万辆，渠道当月库存-21.5 万

辆，渠道累计库存 296 万辆，渠道库存系数为 1.4 月。 
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图 16：2021 年 6 月传统乘用车企业库存-0.7 万辆/万辆  图 17：2021 年 6 月企业累计库存为-66 万辆/万辆 

 

 

 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所  数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

图 18：2021 年 6 月传统乘用车渠道库存-21.5 万辆/万辆  图 19：2021 年 6 月渠道累计库存为 296 万辆/万辆 

 

 

 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所  数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

2.3.   价格：7 月上折扣率小幅上升 

根据抽样调查原理，我们建立了乘用车终端成交价格的监控体系，每月进行分析。

7 月上乘用车价格监控结论：折扣率小幅上升。1）剔除新能源的乘用车整体折扣率 9.99%，

环比 6 月下+0.17pct，2）车企 7 月上折扣率均不同程度上涨，上涨幅度较大的是广汽丰

田（丰田 C-HR 2021）+吉利汽车（博越 2021）。3）长城汽车重点车型中坦克 300 维持

无折扣，第二代哈弗 H6/哈弗大狗折扣率环比为-0.14pct/+0.04pct；第三代哈弗 H6 和哈

弗初恋折扣率环比为+0.04pct/+0.11pct；新能源车型中欧拉黑猫折扣率环比为+0.14pct，

欧拉好猫折扣率+0.06pct。吉利汽车重点车型中星瑞/博越/领克 01/领克 05/领克 06 折扣
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率环比为+0.16pct/+2.13pct/+0.04pct/-0.02pct/-0.02pct。 

 

图 20：7 月上核心车企折扣率变化 

 

数据来源：thinkcar，东吴证券研究所 

2.4.   新车上市 

7 月 26-8 月 1 日共上市 12 款新车，其中 SUV 发布 6 款，轿车发布 5 款，MPV 发

布 1 款。分别是凯迪拉克 CT6、创维汽车 EV6、欧诺 S、牧马人新能源、Giulia、Taycan、

天逸 C5、奇骏、红旗 H9、芒果、岚图 FREE、长安欧尚 X5。 

表 3：新车上市汇总 

车型 厂家 时间 类型 级别 燃料 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

凯迪拉克 CT6 上汽通用凯迪拉克 7 月 26 日 三厢车 中大型 汽油 37.97-48.97 2.0T 10AT 

创维汽车 EV6 创维汽车 7 月 27 日 SUV 中型 纯电动 15.28-24.98 动力电池 固定齿比 

欧诺 S 长安凯程 7 月 28 日 MPV MPV 汽油 4.29-5.19 1.5L 5AT 

牧马人新能源 Jeep 7 月 28 日 SUV 中型 油电混合 52.49-61.49 2.0T 8AT 

Giulia 阿尔法罗密欧 7 月 29 日 三厢车 中型 汽油 37.98-158.00 2.0T 8AT 

Taycan 保时捷 7 月 29 日 三厢车 跑车 纯电动 88.80-180.80 动力电池 固定齿比 

天逸 C5  东风雪铁龙 7 月 29 日 SUV 紧凑型 汽油 15.97-22.97 1.6T/1.8T 8AT 
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奇骏 东风日产 7 月 30 日 SUV 紧凑型 汽油 18.19-27.33 1.5T/2.0L CVT 无级变

速 

红旗 H9 一汽红旗 7 月 30 日 三厢车 中大型 汽油 30.98-53.98 2.0T/3.0T 7DCT 

芒果 雷丁 7 月 30 日 两厢车 微型车 纯电动 2.98-5.99 动力电池 固定齿比 

岚图 FREE 岚图汽车 7 月 30 日 SUV 中大型 纯电动 31.36-36.36 动力电池 固定齿比 

长安欧尚 X5 长安欧尚 7 月 31 日 SUV 紧凑型 汽油 6.99-10.29 1.5T/1.6L 5AT/CVT 

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所 

3.   重点关注：本周全球车厂无新增停产，原材料价格小幅上涨 

本周车厂无新增停产，原材料价格整体小幅上涨。截至 8 月 1 日，本周无新增 MCU

公司及车厂停产。根据我们自建乘用车原材料价格指数模型，以玻璃、铝材、塑料、天

胶、钢材等五大原料价格指数加权，7 月第 5 周（07.26-08.01）环比上周（07.19-07.25）

乘用车总体原材料价格指数+1.32%，玻璃、铝材、塑料、天胶、钢材价格指数环比分别

-1.24%/+1.79%/-2.00%/+0.91%/+1.69%。 

图 21：7 月第 5 周乘用车原材料价格指数环比+1.32%

（07.26-08.01） 
 

图 22：7 月第 5 周玻璃价格指数环比-1.24% 

（07.26-08.01） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 23：7 月第 5 周铝材价格指数环比+1.79%（07.26-08.01）  图 24：7 月第 5 周塑料价格指数环比-2.00%（07.26-08.01） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图 25：7 月第 5 周天胶价格指数环比+0.91%（07.26-08.01）  图 26：7 月第 5 周钢材价格指数环比+1.69%（07.26-08.01） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

表 4：车企动态 

时间 车企动态 

7.25 广汽传祺全新第二代 GS8 全球首发 

7.25 长安马自达 CX-30 EV 续航 450km，对标 ID.4 

7.26 广汽埃安 ADiGO 自动驾驶系统将搭载速腾聚创第二代智能固态激光雷达 

7.26 极狐已完成 60 家网点建设，预计年底达 100 家，2022 年达 150 家 

7.26 特斯拉在兰州成立汽车销售新公司 

7.26 小鹏汽车在海南 2000 万元注册新公司 

7.26 理想汽车通过港交所上市聆讯；规划 2022 年推出一款全尺寸的豪华增程式 SUV，2023 年推出两款纯电 SUV 

7.27 特斯拉全面转向磷酸铁锂电池 

7.27  大众集团以 30 亿美元收购法国租车公司 Europcar 

7.27 
广汽埃安与华为合作将推出三款系列产品，AH8 于 2023 年推出，定位 SUV，以及基于同一平台打造的 MPV

与高端轿跑。 

7.27 广汽集团计划到 2035 年将汽车销量提高一倍以上 

7.27 京东集团与吉利控股集团达成战略合作 

7.27 创维汽车 EV6 上市，售价 15.28-24.98 万元 

7.28 蔚来与国兴汽车签署战略合作协议，就机关事业单位购车服务展开合作 

7.28 吉利汽车成立合资公司 从事开发、生产及销售混合动力电池电芯、电池模组及电池包业务 

7.28 广汽集团表示芯片供给短缺对公司影响有限 

7.28 宝马将于 2021 年底前在华投建 36 万根充电桩 

7.28 奔驰将于 2022 年为其所在的所有细分市场提供纯电车型；2025 年所有新车型架构均为纯电平台 

7.28 影豹 EMPOW 8 月 1 日上市，预售价区间 9.88 万元—12.88 万元 

7.28 Jeep 牧马人 4xe 上市，售价 53.49-61.49 万元 

7.29 上汽集团与每日互动达成战略合作 

7.30 名爵全新 SUV MG ONE 亮相，基于上汽全新平台架构 SIGMA 超母体打造 

7.30 吉利第 4 代帝豪正式开启预售，售价 8.7 万起 

7.30 特斯拉 Model 3 标准续航升级版降 1.5 万 

7.30 比亚迪再获西班牙纯电动巴士订单 
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表 5：智能网联重点资讯 

时间 智能网联资讯 

7.25 地平线加入国际开源社区 ELISA 与 seL4 

7.26 芯驰科技获近十亿元融资，由国开装备基金与云晖资本联合领投 

7.26 华为公开自动驾驶测量积水深度专利 

7.27 黑芝麻智能 A1000 Pro 流片成功，INT4 算力高达 196TOPS，预计在 2022 年底实现量产上市 

7.27 安徽省国资委正与小米接触，小米汽车或落户合肥 

7.28 华为车 BU 人事再调整：卞红林接替苏箐 担任智能驾驶负责人 

7.28 小米汽车自动驾驶部开始招聘，首批招募 500 人，自研 L4 级智能驾驶 

7.29 上汽零束与科大讯飞达成战略合作 

7.30 地平线发布征程 5 芯片，具备 L4 级自动驾驶算力，首搭 8 家意向车企 

7.30 苹果汽车或将由 LG 合资公司负责生产已在商讨细节 

数据来源：盖世汽车，东吴证券研究所 

 

表 6：上市公司重点公告 

公司 重点公告 

小康股份 开启 2021 年首次股票期权激励授予计划 

日盈电子 股东拟 6 个月内减持 3,780,000 股 

登云股份 关于控股股东部分股份解除质押的公告 

保隆科技 预计 2021 年上半年净利润 11,500 至 13,800 万元，同比+77.32%至 112.78% 

特斯拉 二季度营收 119.6 亿美元，同比增长 98%；净利润 11.42 亿美元，同比增长 998% 

江淮汽车 2021 上半年净利润预计 48,000 万元 

安凯客车 关于非公开发行股份解除限售的提示性公告 

万向钱潮 关于向全资孙公司增资的公告 

泉峰汽车 2021 年半年度业绩预增公告 

天汽模 关于持股 5%以上股东部分股份解除质押的公告 

比亚迪 关于持股 5%以上股东部分股份质押及解除质押的公告 

日盈电子 向激励对象授予股票期权的公告 

正裕工业 股东减持股份计划公告 

比亚迪 派发 2020 年度权益，向全体股东每 10 股派人民币 1.48 元现金 

北特科技 2021 上半年归母净利润 41,034,934.98，同比+1964.21% 

宁波旭升 2021 上半年营收 1,211,445,122.52，同比+82.35%；归母净利润 210,853,269.82，同比+49.84% 

蓝黛科技 拟回购控股子公司部分股权 

银轮股份 2021 上半年营收 40.54 亿，同比+34.72%；归母净利润 1.75 亿，同比-13.98% 

江淮汽车 累计收到与收益相关的政府补贴 2458.82 万元 

北汽蓝谷 关于变更独立董事的公告 
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4.   投资建议  

紧跟智能电动最新产业趋势，看好自主崛起大行情！首推长城汽车！1）积极转型智

能电动的车企，推荐【长城汽车+吉利汽车+上汽集团】&关注【比亚迪】+关注造车新势

力【理想+蔚来+小鹏】。2）华为汽车产业链，整车推荐【长安汽车+广汽集团】&关注

【小康股份+北汽蓝谷】，零部件推荐【德赛西威+华阳集团+中国汽研】&关注【中科创

达+伯特利+银轮股份】等。3）优质零部件推荐【拓普集团+福耀玻璃+爱柯迪】&关注

【星宇股份】等。 

5.   风险提示 

下游需求复苏低于预期，乘用车价格战超出预期。
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