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商业贸易行业周报（07.26-07.30） 

8 月华东医药“少女针”登陆市场，静待市场情

绪回归 

本周观点 

据华东医药答投资者问表示，公司旗下胶原蛋白刺激剂长效微球

Ellansé®伊妍仕™，即“少女针”，将于 2021 年 8 月正式登陆

中国大陆市场。Ellansé®伊妍仕™在今年 6月下旬开始陆续在国

内几个重点城市和海南博鳌开展医美医生专业培训，上市后首发

医院 100 家，预计年底将覆盖 200 家左右医院，明年将在这个基

础上逐步扩大到 300-500家医院。 

 

静待市场情绪回归，维持上期观点。建议投资者关注品牌沉淀较

久、处于改革期的国货化妆品企业上海家化；营销运营能力较强

的珀莱雅；研发实力较强，私域流量池搭建成功的贝泰妮；以及

业绩增速较快的水羊股份；另外，处于高成长赛道，竞争格局较

好的医美上游原材料龙头企业也值得关注，具体标的为：爱美客、

华熙生物、华东医药、昊海生科、四环医药。另外，建议投资者关

注黄金珠宝板块的投资机会，具体标的为：老凤祥、周大生。 

 

市场表现 

本周商贸零售（中信）指数收于3,800.38点，下跌4.94%，年初

以来下跌5.31%，板块一周表现跑输沪深300。 

 

重点公司动态 

【青松股份:2021年半年度业绩预告】 

 

风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧 
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涨幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅 

603214.SH 爱婴室 32.42 

002356.SZ *ST赫美 15.79 

000829.SZ 天音控股 15.54 

600306.SH *ST商城 12.68 

000626.SZ 远大控股 11.59 
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跌幅前五个股 

代码 公司 一周跌幅 

600981.SH 汇鸿集团 -11.9 

603900.SH 莱绅通灵 -12.84 

002091.SZ 江苏国泰 -14.28 

600753.SH 东方银星 -14.58 

002102.SZ ST冠福 -15.74 
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一、 行情回顾 

本周商贸零售（中信）指数收于 3,800.38 点，下跌 4.94%，年初以来下跌 5.31%，

板块一周表现跑输沪深 300。同期沪深 300 指数收于 4,811.17 点，下跌 5.46%，年

初以来下跌 7.68%；上证指数收于 3,397.36 点，下跌 4.31%，年初以来下跌 2.18%；

深证成指收于 14,473.21 点，下跌 3.70%，年初以来上涨 0.02%；创业板指收于

3,440.18 点，下跌 0.86%，年初以来上涨 15.98%。 

图表 1：各指数与商贸零售板块一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分行业看，本周通信（中信）表现最好，上涨 3.60%；食品饮料（中信）表现最

弱，下跌 12.88%；商贸零售（中信）本周下跌 4.94%。 

图表 2：中信各行业一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分二级子行业看，本周电商及服务Ⅱ（中信）下跌较少，跌幅 3.82%；贸易Ⅱ（中

信）跌幅最大，为 5.97%。年初以来，贸易Ⅱ（中信）表现最好，上涨 33.56%；电

商及服务Ⅱ（中信）表现最弱，下跌 28.03%。 

图表 3：商贸零售子行业一周涨跌幅表现 

行业 

总市值 

（2021-07-30） 

亿元 

本周涨跌幅

（%） 
上周涨跌幅（%） 涨跌幅变化 

年初至今涨

跌幅（%） 

电商及服务Ⅱ(中信) 1158.17  -3.82  -4.72  0.90  -28.03  

一般零售(中信) 2995.40  -4.62  -1.54  -3.08  -15.49  

专营连锁(中信) 1829.37  -4.67  -3.19  -1.48  15.74  

专业市场经营Ⅱ(中信) 1255.02  -5.57  -3.59  -1.98  -13.51  

贸易Ⅱ(中信) 1506.82  -5.97  4.92  -10.89  33.56  
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本周行业内涨幅前五名的分别是：爱婴室（32.42%）、*ST 赫美

（15.79%）、天音控股（15.54%）、*ST 商城（12.68%）与远大控股（11.59%）；跌

幅前五名的分别是：ST 冠福（-15.74%）、东方银星（-14.58%）、江苏国泰（-14.28%）、

莱绅通灵（-12.84%）与汇鸿集团（-11.9%）。 

图表 4：行业内公司涨跌幅排行 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业周观察与投资策略 

据华东医药答投资者问表示，公司旗下胶原蛋白刺激剂长效微球 Ellansé®伊妍

仕™，即“少女针”，将于 2021 年 8 月正式登陆中国大陆市场。Ellansé®伊妍仕™

在今年 6 月下旬开始陆续在国内几个重点城市和海南博鳌开展医美医生专业培训，

上市后首发医院 100 家，预计年底将覆盖 200 家左右医院，明年将在这个基础上逐

步扩大到 300-500 家医院。 
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维持上期观点，静待市场情绪回归。建议投资者关注品牌沉淀较久、处于改革期

的国货化妆品企业上海家化；营销运营能力较强的珀莱雅；研发实力较强，私域流量

池搭建成功的贝泰妮；以及业绩增速较快的水羊股份；另外，处于高成长赛道，竞争

格局较好的医美上游原材料龙头企业也值得关注，具体标的为：爱美客、华熙生物、

华东医药、昊海生科、四环医药。另外，建议投资者关注黄金珠宝板块的投资机会，

具体标的为：老凤祥、周大生。 

三、 行业动态与公司公告 

3.1 行业动态追踪 

【丝芙兰收购 Feelunique】据悉，LVMH 集团旗下法国美妆巨头丝芙兰（Sephora）

将收购英国在线美妆零售商 Feelunique，官方公告将在下周发布，交易价格或为 1.32

亿英镑。此次收购后，丝芙兰预期将受益于 Feelunique 的线上用户基础，以及不断

增长的社交媒体粉丝。Feelunique 于 2005 年在英国创立，是欧洲首批纯电商美容零

售商之一，目前拥有约 800 个品牌的 3.5 万种产品，品类包括美容、化妆、护肤、护

发、香水、仪器和保健产品等。（品观网） 

【完美日记推出男士系列产品】7 月 23 日，完美日记携手中国体操队，正式推

出全新男士系列产品，首发产品含男士彩妆系列＆男士保湿护肤系列。该系列单品男

士零感无暇保湿滋润提亮嫩肤素颜霜在京东定价为 109.9 元。作为专为年轻男士定

制，其定位专业时尚的综合理容男士系列，以简易步骤，帮助男士塑造真实且更出色

的自己。据悉，今年完美日记正式成为中国体操队官方合作伙伴。（品观网） 

3.2 公司公告 

【青松股份:2021 年半年度业绩预告】公司归属于上市公司股东的净利润比上年

同期下降 24.79%-18.15%，盈利：约 17,000 万元-18,500 万元。（公司公告） 

 

四、 风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。 
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