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[Table_Summary] ►   重点聚焦：  
1）7 月 30 日，央行二季度金融机构贷款投向报告与银保监会年

中工作座谈会发布相关金融数据。2021 年二季度末，金融机构人

民币各项贷款余额 185.5 万亿元，同比增长 12.3%；其中，二季

度末房地产贷款余额 50.78 万亿元，同比增长 9.5%，低于各项贷

款增速 2.8 个百分点。 

2）7 月 30 日，基金业协会公布 2021 年二季度基金代销机构公募

基金保有规模。在股票+混合公募基金保有规模里，银行渠道继

续占主导，前 10 名机构中占据 8 席。 

►   行业和公司动态 
1）7 月 30 日召开中共中央政治局会议，分析研究当前经济形

势，部署下半年经济工作。2）7 月 30 日，中国银保监会发布

《中国银保监会办公厅关于清理规范信托公司非金融子公司业务

的通知》。3）本周，交通银行获银保监会核准发行不超过 600

亿元二级资本债，郑州银行获准发行不超过 100 亿元无固定期限

资本债，建设银行获准发行不超过 1450 亿元二级资本债；高管

变动方面，获银保监会核准，吴岚、刘宁担任无锡银行独立董

事，吕家进先生担任兴业银行董事、董事长，盛军先生担任贵阳

银行公司董事、行长。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下跌 6.34%，跑输沪深 300 指数 0.87 个百分

点，板块涨跌幅排名 25/30，其中无锡银行（-0.69%）、中国银

行（-1.64%）、农业银行（-2.01%）跌幅较小。 

公开市场操作：本周央行公开市场共进行 900 亿元逆回购操作、

50 亿元央行票据互换、以及 700 亿元 3 个月期国库现金定存招

标，本周有 500 亿元逆回购和 50 亿元央行票据互换到期，因此

本周央行公开市场全口径净投放 1100 亿元。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势上行，隔夜 SHIBOR 利率上行

12.1BP 至 2.18%，7 天 SHIBOR 利率上行 14.1BP 至 2.28%。 

投资建议： 
本周政治局会议奠定下半年宏观和政策基调，合理充裕的货币政

策将保持延续性，同时房地产领域严监管和化解重点领域风险的

态度延续。对于银行业一方面有利于缓释宏观经济风险，另一方

面信贷投放也更重结构性。银行板块基本面向好逻辑仍在，近期

估值的持续回调更多是受到资金面的影响，目前板块指数静态 PB

回落至仅 0.65 倍历史底部，行业估值中枢有修复空间的同时部

分优质个股性价比凸显。此外，8 月银行进入中报披露期，建议

关注业绩超预期个股。继续推荐：招商，平安，兴业，成都，青

岛，长沙等。 

风险提示： 
1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦： 

【重点聚焦一】7 月 30 日，央行二季度金融机构贷款投向报告与银保监会年

中工作座谈会发布相关金融数据。 

数据关注： 

1）2021 年二季度末，金融机构人民币各项贷款余额 185.5 万亿元，同比增长

12.3%，略低于一季度 0.3 个百分点，总体看上半年信贷投放仍保持较高增速。 

2）房地产贷款：二季度末，房地产贷款余额 50.78 万亿元，同比增长 9.5%，

低于各项贷款增速 2.8 个百分点，比上年末增速低 2.2 个百分点；上半年增加

2.42 万亿元，占同期各项贷款增量的 18.9%，比上年全年水平低 6.5 个百分点。

房地产领域严监管以及房贷集中度限制下，房地产贷款余额增速从 2019Q1 的

18.7%持续回落，以及房地产贷款集中度由 2019 年的高点 29.2%降至 6 月末的

28.2%，信贷摆布更多向制造业、小微企业等政策重点支持领域倾斜。 

其中，上半年制造业中长期贷款新增 1.4 万亿元，同比大幅多增；基础设施

贷款新增 2.9 万亿元，同比多增 6551 亿元。 

3）二季度末，普惠小微贷款余额 17.74 万亿元，同比增长 31%，增速比上年

末高 0.7 个百分点；上半年增加 2.65 万亿元，同比多增 6734 亿元，得益于监管

持续引导资金加大对普惠小微领域的支持。同时，普惠型小微企业贷款年化利率

5.65%，较上年末下降 0.23 个百分点。 

 

【重点聚焦二】7 月 30 日，基金业协会公布 2021 年二季度基金代销机构公募

基金保有规模。 

1）在股票+混合公募基金保有规模里，银行渠道继续占主导，前 10 名机构中

占据 8 席。但第三方独立基金销售机构增速更快，天天基金二季度总保有量超过

建行，排名提升至第四位。 

2）招商银行二季度股票+混合型基金总保有规模高达 7535 亿元，继续居行业

首位，规模较一季度环比增幅达 12.3%。 

表 1  2021 年二季度基金代销机构公募基金保有规模前十 

 
资料来源：基金业协会、万得资讯、华西证券研究所 

 

2021Q2 2021Q1 QoQ(%) 2021Q2 2021Q1 QoQ(%) 2021Q2 2021Q1 QoQ(%) 2021Q2 2021Q1

招商银行 商业银行 7,535 6,711 12.3% 7,961 7,079 12.5% 3,579 3,424 4.5% 102 99

蚂蚁基金 独立基金销售 6,584 5,719 15.1% 10,594 8,901 19.0% 5,609 5,428 3.3% 141 136

工商银行 商业银行 5,471 4,992 9.6% 5,875 5,366 9.5% 2,489 2,471 0.7% 114 115

天天基金 独立基金销售 4,415 3,750 17.7% 5,075 4,324 17.4% 6,198 5,989 3.5% 158 155

建设银行 商业银行 4,113 3,794 8.4% 4,445 4,101 8.4% 2,305 2,270 1.5% 86 86

中国银行 商业银行 3,334 3,048 9.4% 4,851 4,572 6.1% 2,780 2,758 0.8% 91 91

农业银行 商业银行 2,467 2,268 8.8% 2,751 2,468 11.5% 2,003 1,976 1.4% 87 85

交通银行 商业银行 2,435 2,381 2.3% 2,710 2,483 9.1% 3,810 3,393 12.3% 113 109

浦发银行 商业银行 1,738 1,656 5.0% 1,787 1,708 4.6% 2,575 2,557 0.7% 88 89

民生银行 商业银行 1,630 1,512 7.8% 1,681 1,566 7.3% 2,198 2,191 0.3% 86 86

股票+混合公募基金保有规模(亿元) 非货币市场公募基金保有规模(亿元) 代销基金只数 代销基金公司家数
代销机构 机构类型
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2.行业和公司动态 

【政治局会议定调下半年经济工作】7 月 30 日中共中央政治局会议召开，分

析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。 

此次会议重点关注： 

1）宏观层面要求做好跨周期调节，统筹做好今明两年宏观政策衔接； 

2）财政政策的表述更加积极，表示“积极的财政政策要提升政策效能，合理

把握预算内投资和地方政府债券发行进度，推动今年底明年初形成实物工作

量”； 

3）货币政策继续保持延续性，表示“稳健的货币政策要保持流动性合理充

裕，助力中小企业和困难行业持续恢复”； 

4）地产方面再次强调房住不炒，以及“稳地价、稳房价、稳预期”。 

总体来看此次政治局会议更加强调跨周期调节，货币政策适度宽松的同时房

地产调控总体仍然趋严，防风险、严监管仍是大方向。 

 

【治理信托公司非金融子公司市场乱象】7 月 30 日，据《信托公司管理办

法》等有关规定，银保监会发布《关于清理规范信托公司非金融子公司业务的通

知》以防范信托公司通过非金融子公司进行监管套利、隐匿风险；开展违规关联

交易、进行不当利益输送，给信托业发展造成潜在风险。 

主要内容包括： 

1）压缩层级，信托公司不得新增境内一级非金融子公司；已设立的境内一级

非金融子公司不得新增对境内外企业的投资。 

2）规范业务，一方面，规范信托公司选择保留的境内一级非金融子公司的新

增业务，并对其存量业务提出要求。另一方面，明确清理工作完成前，相关企业

原则上不得新增业务。须在三年内完成违规“非金子公司”的清理工作。 

3）落实信托公司主体责任，加强监管部门的监督管理职责。 

 

【上市银行一周动态】 

本周，债券发行方面，交通银行获银保监会核准发行不超过 600 亿元二级资

本债，上海银行获银保监会核准发行不超过 300 亿元金融债券，郑州银行获银保

监会核准发行不超过 100 亿元无固定期限资本债券以及不超过 50 亿元创新创业金

融债券，建设银行获银保监会核准发行不超过 1450 亿元二级资本债券； 

高管变动方面，获银保监会核准，吴岚、刘宁担任无锡银行独立董事，吕家

进先生担任兴业银行董事、董事长，盛军先生担任贵阳银行公司董事、行长； 

紫金银行 39.2 万股限售股将于 8 月 3 日上市流通，占公司总股份的 0.01%，

江苏银行涉及 1642 名股东的 2448 万限售股将于 8 月 2日上市流通。 
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表 2  上市银行一周重点动态 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

【下周重大事项提醒】 

表 3  上市银行下周重要事件 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

 

银行 类别 事件

无锡银行 高管变动 无锡银保监分局核准吴岚、刘宁的独立董事任职资格。

北京银行 优先股 调整北银优2票面股息率从4.00%到4.20%，起息日为7月28日。

齐鲁银行

1）工商变更

2）优先股赎回

3）优先股股息

1）完成注册资本变更，由41.23亿元变更为 45.81亿元。

2）8月11日赎回21.02亿元优先股，其中票面金额20亿元，股息1.02亿元。

3）优先股每股发放现金股息人民币 5.1 元（含税），股息发放日8月11日。

苏农银行 可转债付息 可转债付息，除息日与兑息发放日为8月2日

兴业银行 高管变动 银保监会核准吕家进先生董事、董事长任职资格。

长沙银行 股份拍卖 被公开拍卖新华联建设持有本行的合计1.26亿股，占本行总股本的 3.14%，拍卖结果为流拍。

交通银行 债券发行 获银保监会核准发行不超过600亿元二级资本债。

紫金银行 限售股流通 39.2万限售股于8月3日上市流通，占公司总股本0.01%。

江苏银行 限售股流通 涉及1642名股东的2448万限售股将于8月2日上市流通。

上海银行 债券发行 获银保监会核准发行不超过300亿元金融债券。

重庆银行 股份增持
渝富香港增持2031.6万本行H股，占本行总股份0.58%，增持后，渝富香港共持有本行7456.6万H股，

占本行总股份2.15%。

民生银行 股份减持
中国泛海控制的隆亨资本有限公司被动减持本行1.42亿H股，占公司总股份0.32%，减持后，中国泛海

及其关联方持有公司股份28.98亿股，占总股本6.62%。

郑州银行
1）稳定股价

2）债券发行

1）公布股价稳定方案：自2021年7月29日起6个月内，本行非独立董事，高管等15名成员拟以自有资

金增持不低于178.2万元股份。另有自愿增持人员拟以自有资金增持不低于101.4万元股份。

2）获银保监会核准发行不超过100亿元无固定期限资本债券；获银保监会核准发行不超过50亿元创新

创业金融债券。

建设银行 债券发行 获银保监会核准发行不超过1450亿元二级资本债券。

杭州银行 股份减持

太平洋人寿已经通过集中竞价方式减持公司股份5930.0万股，占公司总股本1.00%，太平洋人寿已实

施完成本次减持计划。截至2021年7月28日，太平洋人寿持有公司股份1.76亿股，占公司总股本2.97%

。

贵阳银行 高管变动 银保监会核准盛军先生公司董事、行长的任职资格。

青农商行 稳定股价 董事会审议通过豁免巴龙国际集团有限公司、巴龙国际建设集团有限公司稳定股价自愿性承诺。

浦发银行 评估指标
披露全球系统重要性评估指标，包括调整后表内外资产余额9.1万亿元，金融机构间资产7558亿元，

金融机构间负债2.1万亿元等。

银行 时间 事件

紫金银行 股东大会

江苏银行 限售股份上市流通

紫金银行 限售股份上市流通

青岛银行 股东大会

平安银行 2021/8/5 股东大会

紫金银行 2021/8/6 股东大会

2021/8/2

2021/8/3
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【上市银行中报业绩快报】 

表 4  上市银行中报业绩快报汇总 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下跌 6.34%，跑输沪深 300 指数 0.87 个百分点，板块涨跌

幅排名 25/30，其中无锡银行（-0.69%）、中国银行（-1.64%）、农业银行（-

2.01%）跌幅较小，江苏银行（-12.45%）、南京银行（-12.08%）、平安银行（-

11.99%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共进行了 900 亿元逆回购操作、50 亿元央

行票据互换、以及 700 亿元 3 个月期国库现金定存招标，本周有 500 亿元逆回购

和 50 亿元央行票据互换到期，因此本周央行公开市场全口径净投放 1100 亿元。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势上行，隔夜 SHIBOR 利率上行 12.1BP 至

2.18%，7 天 SHIBOR 利率上行 14.1BP 至 2.28%。 

图 1  A 股银行指数涨幅跑输沪深 300  图 2  涨幅排名前十个股 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

 2020A 2021Q1 2021H 2020A 2021Q1 2021H 2020A 2021Q1 2021H 2020A 2021Q1 2021H 2020A 2021Q1 2021H

常熟银行 2.13% 5.03% 7.73% 1.01% 4.84% 15.24% 0.96% 0.95% - 485.33% 487.67% - 12.90% 9.95% 10.73%

无锡银行 10.07% 3.62% 11.46% 4.96% 5.96% 15.38% 1.10% 0.98% 0.93% 355.88% 404.30% 437.87% 11.18% 6.16% 9.70%

张家港行 8.87% 6.73% 5.05% 4.87% 14.20% 19.68% 1.17% 1.12% 0.98% 307.83% 340.95% 416.99% 16.88% 3.20% 8.41%

营收（YoY） 归母净利润（YoY） 不良率 拨备覆盖率 资产增速（较上年末）
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图 3  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势上行  图 4  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

 

4.投资建议 

本周政治局会议奠定下半年宏观和政策基调，合理充裕的货币政策将保持延

续性，同时房地产领域严监管和化解重点领域风险的态度延续。对于银行业一方

面有利于缓释宏观经济风险，另一方面信贷投放也更重结构性。银行板块基本面

向好逻辑仍在，近期估值的持续回调更多是受到资金面的影响，目前板块指数静

态 PB 回落至仅 0.65 倍历史底部，行业估值中枢有修复空间的同时部分优质个股

性价比凸显。此外，8 月银行进入中报披露期，建议关注业绩超预期个股。继续推

荐：招商，平安，兴业，成都，青岛，长沙等。 

 

 

5.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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